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Consus S.A. I

Od wiatru niezalezni

Reolizocio celéw postawionych Polsce i rosngce zapotrzebowanie na

energie odnawialng, powoduje szybki wzrost zaplecza produkcyjnego

dedykowanego do produkcii energii z OZE (Odnawialnych Zrédet Energii).

Z tego tez powodu inwestorzy decydujq sie na inwestowanie w farmy wiatrowe.

Wszyscy jednak $wiadomi sq wigzgcego sie z tym ryzyka. Poczgtkowe uzyskanie

pozwolen i $rodkéw na realizacje to jedynie niektére, oczywiste aspekty.

Naijistotnieszym jednak wydaije sie by¢ silna niepewno$é co do uzyskania

odpowiednich zyskéw, a tym samym - przyszte] wyptacalnosci firmy.

Jednym z gtéwnych aspektéw tej niepewnosci jest jej nieroztgczne powigzanie
z ryzykiem pogodowym, wynikajgcym z wystepowania niekorzystnych

warunkéw atmosferycznych o charakterze niekatastroficznym.

B Wiatr — paliwo
nieprzewidywalne

Jednym z najistotniejszych elemen-
téw zagrazajgcych pomysinosci projek-

tu jest w przypadku farm wiatrowych
pozyskanie odpowiedniej ilosci paliwa
do produkgji pradu. Paliwem tym jest

oczywiscie wiatr, ktorego ani nie moz-

na przewidzie¢, ani zamowic, a juz na
pewno — nie mozna zakontraktowac
jego dostaw oraz ceny, tak jak robi sie
to w przypadku np. wegla. Brak paliwa

pocigga za sobg dwa bardzo negatyw-

ne efekty: brak produkgcji prgdu, czego
implikacja jest brak przychodow oraz
utrudnienia w obstudze dtugu (sptat
rat kredytowych), jesli inwestycja jest
wspotfinansowana kredytem. Nizsza

produkcja poteguje ponadto straty po-

przez odnotowywanie nizszych przy-
chodoéw nie tylko z tytutu sprzedazy
energii, lecz rowniez z tytutu sprzedazy
zielonych certyfikatow.

Realna produkcja czesto odbie-
ga od zaplanowanego poziomu. - W
przedsiebiorstwach, ktore sie do nas
zglaszajg, rzeczywista produkcja w
styczniu 2010 r., wskutek braku wiatru
i wystepowania silnych oblodzeri, byta
nizsza od planu nawet o0 85%. Taka sy-
tuacja mocno pokrzyzowata plany firm,
zwiaszcza jezeli budowa farmy byta fi-
nansowana kredytem — podsumowat
dr Juliusz Pres, dyrektor Dziatu Ryzy-
ka Pogodowego w firmie Consus S.A.

Odpowiednia ilos¢ paliwa, bedg-
ca warunkiem efektywnosci farmy,
jest wiec czynnikiem kluczowym i tak
tez jest traktowana przez inwestorow.

Analiza poziomu wietrznosci jest dzis
jednym z elementow uzyskania kredy-
tu na podobne przedsiewziecie. Ro-
dzi to jednak dodatkowe, trudne do
pokonania problemy. Analizy takie wy-
konywane sg zazwyczaj z wzieciem
pod uwage danych pogodowych z
okresu jednego roku. Poziom wietrz-
nosci jest jednak bardzo zmienny, trud-
no wiec oczekiwac, ze tak ograniczone
w swoim zakresie analizy beda w petni
wiarygodne. Po stronie inwestorow po-
jawiajg sie wiec silne watplivosci, gene-
rowane przez brak mozliwosci dfugo-
terminowego przewidzenia dochodow
przedsiebiorstwa, a tym samym jego
przysztej wyptacalnosci — powiedziat
Dawid Radzikowski, specjalista ds.
oceny zasobow wiatru w firmie Wind-
bud Sp. z o.0.
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B Mechanizm dziatania

Wiele firm zdaje sobie sprawe z
istnienia ryzyka typu walutowego, czy
cenowego. Dzieki tej Swiadomosci sta-
rajg sie eliminowac je ze swojej dziatal-
nosci. Niewielu jednak przedsiebiorcow
chce w rownym stopniu neutralizowac
pogodowe ryzyko niekatastroficzne,
ktore w zaleznosci od profilu prowa-
dzonej dziatalnosci moze mie¢ lub ma
zdecydowanie wiekszy wptyw na osig-
gane przez firme zyski. Warto jednak
wiedzie¢, ze ryzyko takie istnieje oraz
ze istnieje mozliwos¢ zarzgdzania nim
poprzez wykupienie zabezpieczenia w
formie instrumentu finansowego (de-
rywatu pogodowego) lub w postaci
ubezpieczenia. Sposodb jego dziata-
nia jest prosty. Pierwszym krokiem jest
identyfikacja oraz pomiar narazenia
przedsiebiorstwa na ryzyko pogodo-
we o charakterze niekatastroficznym.
Nastepnie konstruowany jest indeks
oparty o czynnik atmosferyczny, ktéry
ma najistotniejszy wptyw na dziatal-
nos$¢ przedsiebiorstwa —w omawianym
przypadku bedzie to predkos¢ wiatru.
Kolejnym krokiem jest ustalenie war-
tosci jednego punktu z powstatego in-
deksu, czyli okreslenie, ile firma moze
zyskac¢ badz stracic, jesli poziom indek-
su zmieni sie o jeden punkt. Ostatnim
etapem jest wybor instrumentu finan-
sowego, na ktdérym oparte bedzie za-
bezpieczenie oraz jego okres.

- Najistotniejsze dla klienta sg z
pewnoscig: cena takiego zabezpiecze-
nia oraz sposob jego rozliczania. Koszt
nabycia jest sprawg catkowicie indy-
widualng — zalezy od wielu czynnikow
okreslonych w umowie: poziomu akty-
wacji zabezpieczenia, wartosci indeksu
bazowego, instrumentu, na bazie kto-
rego budowane bedzie zabezpieczenie.
Rozliczanie natomiast nastepuje na
podstawie odczytow predkosci wiatru
zZ anemometrow zamieszczonych bez-
posrednio na turbinie przez producenta.
Nie ma wiec dfugotrwatych procesow
likwidacji szkody oraz ryzyka zanizenia
szkody przez ubezpieczyciela. Roz-
liczenie — w zaleznosci od wymagari

klienta — moze by¢ przeprowadzane
co tydzien, miesigc lub rocznie — po-
informowat Pawet Piejak, specjalista
ds. derywatow pogodowych w firmie
Consus S.A.

Farmy, ktére zabezpieczajg sie
przed zbyt niskimi predkosciami wia-
tru, otrzymujg ptatnos¢ w momencie
produkcji nizszej niz okreslona w za-
wartym kontrakcie zabezpieczajgcym.
Zyskujg dzieki temu pewnos¢, ze po-
mimo niekorzystnych warunkéw wietrz-
nosci w danym okresie, inwestor na-
dal bedzie osiggat przychody. Istnieje
rowniez mozliwo$¢ zabezpieczenia sie
przed oblodzeniem lub oszronieniem,
zjawiskami, ktore mogg unieruchomic
turbiny.

Zabezpieczenia tego typu sg row-
niez korzystne w chwili pozyskiwania
Srodkow na inwestycje — dajg bowiem
pewniejszg gwarancje wierzycielom. -
Analizy pogodowe opracowywane na
potrzeby zabezpieczer w formie dery-
watow pogodowych biorg pod uwage

nie tylko dane o predkosci wiatru do-
starczane przez inwestora, lecz row-
niez te zbierane przez IMGW w pobli-
Skich stacjach za okres 20-30 lat. Sg
wigec znacznie bardziej godne zaufania
niz te wykonywane na potrzeby kredy-
tu. W przypadku duzych inwestycji ma
to decydujgce znaczenie, poniewaz po-
zwala doktadniej przewidzie¢ przyszig
sytuacje finansowg farmy — powiedziat
Dawid Radzikowski. Zabezpieczenia w
formie derywatow pogodowych wno-
szg rowniez inng korzys¢ do procesu
pozyskiwania srodkéw finansowych. -
Przeniesienie czesci ryzyka finansowe-
go poza projekt to dodatkowy komfort
dla banku, ograniczajgcy ryzyko utraty
zdolnosci kredytowej takiego projektu.
Jezeliw przysztosci taka forma zabez-
pieczen sie upowszechni, moZliwe jest,
Ze banki bedg bardziej sktonne udzie-
lac kredytow na preferencyjnych wa-
runkach — dodat Grzegorz Linowski,
manager bakowosci korporacyjnej z
Bz WBK. O
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