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Abstrakt. Przemyst spozywczy petni wazna rol¢ w rozwoju gospodarczym kraju. Skutki §wiatowego kryzysu
finansowego dotknety wielu sektoréow polskiej gospodarki. Jedng z podstawowych konsekwencji ztej koniunktury
jest obnizenie poziomu plynnosci finansowej poszczegoélnych podmiotéw gospodarczych. Postanowiono zatem
sprawdzi¢ poziom plynnosci finansowej podmiotdw wchodzacych w sktad przemyshu spozywczego i wskazaé
potencjalne przyczyny takiego stanu rzeczy.

Wstep

Kryzys finansowy 1 ekonomiczny zapoczatkowany w Stanach Zjednoczonych odbil si¢ szerokim echem
w calej gospodarce $wiatowej, powodujac swoiste domino roznorodnych, przykrych konsekwencji, zarbwno
w skali makro- jak i mikroekonomicznej. Zagadnienie kryzysu, jego wpltywu na biezgcg i przyszlg dziatalnosé
podejmowaty przede wszystkim media. Naukowcy rowniez zabierali glos w tej sprawie, wskazujac na pewna
typowos¢ zjawiska, odnoszac obecny kryzys do jednego z zasadniczych elementow cykli gospodarczych.
Wsréd wielu opinii na uwage zastuguje wypowiedz Chmielewskiego [2003], w ktorej ekonomista szeroko
omawia semantyke kryzysu i wskazuje na jego pozytywne, dydaktyczne dziatanie. Podobnego zdania na
temat znaczenia i roli kryzysu w odniesieniu do matych firm sa Glinka i Gudkova [2003]. Kryzysowi i jego
skutkom pos$wiecili rowniez sporo uwagi naukowcy z Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu w pracy
pod redakcja Przybylskiej-Kapuscinskiej [2011]. Skutki kryzysu finansowego lat 2007-2010 przedstawiono
zardwno w ujeciu globalnym, jak i w odniesieniu do wybranych krajow i dziedzin zycia gospodarczego. Sytuacji
przemystu spozywczego w dobie recesji uwage poswigcili takze Urban [2012], Rowinski i Butkowska [2011].

Wsrod wielu konsekwencji, ktore niesie za soba obnizenie koniunktury gospodarczej najczesciej
wystepujaca, a jednoczesnie najbardziej niebezpieczna, jest obnizenie badz utrata ptynnosci finansowe;.
Jak si¢ niedawno przekonali$my na przyktadzie Grecji, mozliwo$¢ zbankrutowania maja nie tylko po-
jedyncze przedsigbiorstwa, ale i cate kraje. Z uwagi na duze znaczenie dla sprawnego funkcjonowania
kraju dobrej kondycji jednego z jego waznych sektordow, jakim jest przemyst spozywczy, postanowiono
sprawdzi¢ jak ksztattuje si¢ ptynnos¢ finansowa podmiotéw wchodzacych w jego sktad i podjaé probe
wyodrebnienia przyczyn takiego stanu rzeczy.

Material i metodyka badan

Oproécz dostgpnych opracowan statystycznych i literatury do okre$lenia relacji miedzy kryzysem
finansowym a poziomem ptynnosci finansowej przedsigbiorstw przemystu spozywczego wykorzystano
dane pierwotne zgromadzone i udostepnione przez firm¢ Notoria Serwis SA. Zawieraty one indywidu-
alne roczne zestawienia bilansowe 20 wiodacych firm przemystu spozywczego, ktorych identyfikacja,
ze wzgledu na ochrong danych osobowych, nie byta mozliwa.

Poza obliczeniami statystycznymi miar zmiennosci i potozenia, w sktad ktorych wchodzity: $rednia
warto$¢ minimalna i maksymalna, mediana, kwartale dolny i gorny, a takze odchylenie standardowe,
policzono réwniez dwa wskazniki ptynno$ci — biezacej i przyspieszonej dla okresu migdzy 2007 a 2010
r. Ze wzgledu na rozbieznosci w literaturze dotyczacej finanséw co do interpretacji licznika i mianownika
wzoru na ptynno$¢ biezaca (aktywa biezace/pasywa biezace), zdecydowano za Gotasiem [2002] za aktywa
biezace przyjac aktywa obrotowe pomniejszone o naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy.
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Natomiast pasywami biezacymi uczyniono zobowigzania krotkoterminowe, rezerwy krétkoterminowe
i rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe. Z pozycji zobowigzan biezacych wylaczone zostaly
natomiast zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnos$ci powyzej 12 miesi¢ccy. Wskaznik
plynnosci przyspieszonej skonstruowano analogicznie, poprzez wytaczenie zapasow z aktywow biezacych.

Specyfika przemyshu spozywczego

Przemyst spozywczy nie jest w stanie istnie¢ samodzielnie i sprawnie dziata¢ w oderwaniu od
pozostalych ogniw tancucha taczacego produkcje¢ z ostatecznym konsumentem. To, jak funkcjonuje,
zalezy w duzej mierze od sytuacji jego dostawcow i chtonno$ci rynku, odzwierciedlanych nie tylko sitag
nabywcza ostatecznych klientow, ale i wielkoscig spozycia. Niebagatelne znaczenie ma tu takze obrot
miedzynarodowy, w tym przede wszystkim eksport oferowanych przez branze¢ towarow.

Zaopatrzenie w surowce przemystu spozywczego mozna ocenic¢ jako stabilne (tab. 1), mimo wahan
w wielkos$ci produkcji odnotowanych miedzy 2008 a 2010 r. Nadal, jak podaje Rocznik Statystyczny
Rolnictwa [2011], Polska jest na czolowych miejscach zarowno w skali $wiata, jak i UE, w produkcji zyta
($wiat—3, UE — 2), owsa ($wiat — 4, UE — 1) i jabtek (§wiat — 3, UE — 1). Wyrazne tendencje wzrostowe
sa widoczne w produkcji sprzedanej, eksporcie i ogélnym spozyciu zywnosci i napoi bezalkoholowych.

Tabela 1.Wybrane zagadnienia zwigzane z przemyslem spozywczym
Table 1. Selected food industry problems
Wyszczegolnienie/Specification 2005 2008 2009 2010
Ogolne spozycie zywnosci i napoi bezalkoholowych [mln zt]/

Food and non-alcoholic beverage consumption value [min PLN] 722697 918553 | 964298 | 1022164
Eksport przetworéw spozywczych [min zt]/

Processed food exports [min PLN]

Produkcja sprzedana prod. spozywczych i napojow (ceny biezace [mln z1])/
Food product and beverage sales value (current prices [min PLN])
Produkcja wybranych artykutow rolnych [kg/ha UR]/

Production of selected agricultural products [kg per 1 ha of AL]:

12037 | 18024 | 22729 24854

121554 | 147003 | 154878 | 158945

—zyto/rye 214 213 230 184
—owies/oasts 83 78 88 98
—owoce/fruits 77 101 96 72

Zrédto/Source: Rocznik Statystyczny Rolnictwa 2011

Poziom plynnosci finansowej branzy

W polskim przemysle spozywczym migdzy 2007 a 2010 r. nie zauwazono wigkszych ktopotow z
plynnoscig finansowg. Zardwno obliczenia dla pojedynczych przedsigbiorstw, jak i1 zestawienia zbiorcze
(tab. 2) wskazuja na adekwatno$¢ zalecanego w interpretacji, optymalnego przedzialu biezacej ptynnosci
mieszczacego si¢ migdzy <1,2-2,0>. Warto$ci minimalne i obliczenia kwartyli dolnych pokazuja, ze w
analizowanej zbiorowosci znajdowaty si¢ jednostki majace klopoty z regulacja swoich biezgcych zobo-

Tabela 2. Zmiany poziomu plynnosci finansowej w przemysle spozywczym
Table 2. Changes in the financial liquidity in food industry

Plynnos$¢ finansowa/ | Srednia/ | Mediana/ | Minimum/ | Maksimum/ | Kwartyl | Kwartyl | Odchylenia
Liquidity measure Mean | Median Min Max dolny/ gorny/ | standard./
Lower Upper Standard
quartile | quartile deviation
2007
Biezaca/Current 1,19 1,05 0,40 3,00 0,80 1,25 0,62
Przyspieszona/Quick 0,54 0,35 0,10 2,10 0,20 0,60 0,51
2008
Biezaca/Current 1,36 1,10 0,40 3,90 0,70 1,40 0,95
Przyspieszona/Quick 0,71 0,40 0,10 2,80 0,25 0,75 0,76
2009
Biezaca/Current 1,36 1,20 0,40 2,80 1,00 1,60 0,60
Przyspieszona/Quick 0,67 0,50 0,30 1,70 0,40 0,80 0,41
2010
Biezaca/Current 1,49 1,25 0,40 4,10 1,00 1,60 0,89
Przyspieszona/Quick 0,69 0,60 0,30 1,70 0,40 0,80 0,41

Zrodto: opracowanie wlasne
Source: own study
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wigzan. Stanowity one jednak mniejszo$¢. Na uwage zastuguje rowniez fakt niewielkiego zréoznicowania
w osigganych parametrach (poziomy odchylenia standardowego), w zwigzku z tym koncentrowania sig
w interpretacjach na $rednich warto$ciach. Srodkowe wartoséci (mediany) we wszystkich analizowanych
latach byty mniejsze od $rednich wartosci, ale pozostawaty na zadowalajacym poziomie. Zdecydowana
wigkszo$¢ przedsiebiorstw biorgcych udziat w badaniu we wlasciwy sposob zarzadzata swoimi finansami,
nie dopuszczajac do zalegtosci ptatniczych. Odnotowano nawet przypadki nadptynnosci.

Plynnos¢ przyspieszona, ktorej gtownym zadaniem jest okres$lenie udzialu najmniej ptynnych aktyw
biezacych w ogodle posiadanych, wykazata wystepowanie w przedsigbiorstwach przemystu spozywczego
duzych zapasow. Ze wzgledu na okres sprawozdan finansowych (grudzien danego roku), na podstawie
ktorych wykonano analizy, z duzym prawdopodobienstwem stwierdzi¢ mozna, iz roznice mi¢dzy
wskaznikiem biezacej 1 przyspieszonej ptynnosci wynikaty z posiadania przez firmy duzych zapasow
wyrobow gotowych. Jest to dla przedsigbiorstw przemyshu spozywczego zjawisko naturalne, poprawne
1 gwarantujace zapewnienie ciggtosci podazy w nastepnych okresach.

Podsumowanie

Jak twierdzi Urban [2011, 2012], zagrozenie kryzysem gospodarczym, wynikajace z kryzysu finan-
sow publicznych, ktorego konsekwencja moze by¢ recesja w krajach najbardziej zadtuzonych, jedynie
w niewielkim stopniu dotkneta polska gospodarke i jej przemyst spozywczy. Spowodowane to byto
stabym powigzaniem jej z rynkiem $wiatowym, zorientowaniem na rynek krajowy, a takze nastgpstwami
ostabiania polskiej waluty, w wyniku czego zwigkszyt si¢ eksport, a zmniejszato si¢ zainteresowanie
importem. Stanowisko to potwierdzone zostato przeprowadzonymi analizami wykazujacymi ewidentny
wzrost zarowno sprzedazy, jak i eksportu miedzy 2007 a 2010 r. Glowna przyczyng takiego stanu rzeczy
byto rosnace spozycie artykutdéw zywnosciowych, co zgodnie z prawem Engla wskazuje na zubozenie
spoteczenstwa i odczuwanie skutkow kryzysu swiatowego, odbijajacego si¢ rowniez na polskim spote-
czenstwie. Wbrew wszystkiemu, ogdlno§wiatowe klopoty finansowe stanowig swoisty stymulant rozwoju
przemystu spozywczego, co w kOl’lSCkWCl’lC_]l przeklada si¢ na wystepuj acy w nim dobry poziom ptynnosci
finansowej. Poprawa koniunktury moze spowolnié¢ jego rozwoj, przekladajqc preferencje w wydatkach
zywnos$ciowych na dobra wyzszego rzedu. Jest to jednak kwestia w miar¢ odlegtej przysztosci.
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Summary

The food industry has a very important role in the country s economic development. The world’s financial crisis
affected many sectors of the Poland's economy. One of its basic consequences was the reduction in the level of
financial liquidity of particular firms. The paper examines the level of financial liquidity in the Polish food industry
and identifies potential reasons responsible for its changes.
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