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Abstrakt. Celem badawczym bylo okreslenie czy zmiany w inwestycjach w rolnictwie byly zgodne z cyklem
koniunkturalnym w polskiej gospodarce oraz zbadanie, czy dynamika inwestycji w tym sektorze, jako najbardziej
odlegtego od konsumenta etapu produkcji, byta zgodna z teorig cyklu koniunkturalnego szkoty austriackiej. W ana-
lizowanym okresie kierunki zmian inwestycji w rolnictwie byly w przewazajacym stopniu zgodne z fazami cyklu
koniunkturalnego w polskiej gospodarce. Tylko w 2003 r. wystapily réznice. Poréwnanie tempa zmian inwestycji i
koncowej produkeji rolniczej we wzrostowych i spadkowych okresach wahan cyklicznych pozwala uzna¢, iz teoria
cyklu szkoty austriackiej dobrze thumaczy zmiany inwestycji w rolnictwie.

Wstep

Inwestycje, obok postepu technicznego, sa podstawowa przyczyna rozwoju i zwigkszania konkurencyj-
nosci przedsigbiorstw, sektorow i calej gospodarki. Zaleza od wielu czynnikow, m.in. oszcze¢dnosci, stopnia
wolnos$ci gospodarczej, warunkéw prawno-administracyjnych i od polityki podatkowej panstwa. Wedtug
teorii szkoty austriackiej, szczegdlne znacznie dla cyklicznosci inwestycji ma polityka banku centralnego.

Opracowanie ma charakter teoretyczno-empiryczny. Gtéwnym celem badawczym byto okreslenie
czy zmiany w inwestycjach w rolnictwie byly zgodne z cyklem koniunkturalnym w polskiej gospodarce
oraz zbadanie, czy dynamika inwestycji w tym sektorze, jako najbardziej odlegtego od konsumenta etapu
produkcji, byta zgodna z teorig cyklu koniunkturalnego szkoty austriackie;.

Okres badawczy obejmowat lata 2002-2010. Wartos$ci inwestycji wykorzystywanych do analiz w
artykule sa danymi na koniec poszczeg6lnych lat. Zostaly one obliczone w cenach statych z 2002 r. przy
uzyciu wskaznikéw cen naktadéw inwestycyjnych.

Dane wykorzystane w opracowaniu pochodza z publikacji Gtownego Urzgdu Statystycznego oraz Insty-
tutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowe]j — Panstwowego Instytutu Badawczego w Warszawie.

Austriacka teoria cyklu koniunkturalnego

Wahania cykliczne sq falowymi wahaniami dzialalnosci gospodarczej, ktorych cechq charakterystyczng
sq powtarzajqce sig fazy rozwoju i kurczenia sie dziatalnosci gospodarczej na przestrzeni okresow czasu
dituzszych niz rok [Estey 1959]. Wystepuje wiele teorii, ktorych celem jest zidentyfikowanie gtownych
przyczyn oraz przedstawienie morfologii cyklu koniunkturalnego. Najczesciej teorie oparte sg na zmia-
nach: przyrodniczych, technologii, popytu globalnego, polityce [Barczyk i in. 2006]. Wazng grupe teorii
cyklu tworza poglady, ktore wyjasniaja wahania w gospodarce zmianami pienigznymi. Wspolczesnie,
obok monetaryzmu oraz nowej szkoty klasycznej podstawowa szkotg, ktora opiera wyjasnienie przyczyn
1 przebiegu cykl koniunkturalny na ekspansji pieni¢znej i kredytowej, jest austriacka szkota ekonomii.

Wedlug teorii austriackiej cykl koniunkturalny w gospodarce jest zwiazany przede wszystkim z polityka
pieniezng banku centralnego. Rozpoczyna si¢ on w momencie obnizenia przez ten bank swojej stopy pro-
centowej, ktora jest podstawowym instrumentem polityki monetarnej [Szpunar 2000]. Stopa procentowa jest
wazna kategoria w wyjasnianiu wahan cyklicznych. Dla Austriakéw stopa procentowa wynika z preferencji
czasowe] jaka posiadajg ludzie odnosnie dobr [Bohm-Bawerk 1891]. Rownowazy ona podaz oszczgdnosci,
czyli dobra dzisiejsze z popytem na te dobra, ktory w przewazajacej wickszosci jest zwigzany z inwestycjami.
Jest ceng ustalang na wolnym rynku przez wszystkich kupujacych i sprzedajacych dobra terazniejsze w zamian
za dobra w przysztosci. Tak wyznaczona stopa procentowa po pewnym czasie wptywa na decyzje produk-
cyjne. przez tzw. wymuszone oszczgdnos$ci. Nastgpuje zmiana czasowej struktury produkcji [Hayek 1975].

Obnizona stopa procentowa wywotuje w gospodarce dwa efekty. Po pierwsze, jest nizszym kosz-
tem alternatywnym dla stopy zysku z dziatalnosci gospodarczej. Po drugie, zwigkszona zostaje liczba
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udzielonych kredytow. Wazne jest kto pierwszy uzyskat dodatkowy pienigdz [Mises 2006]. Cz¢$¢ catosci
kredytow trafia do konsumentdéw. Natomiast zdecydowana wigkszos$¢ kredytow jest udzielana przedsie-
biorcom dla finansowania inwestycji.

Sa to jednak pienigdze, za ktorymi nie idg dobrowolne oszczgdnos$ci spoleczenstwa. Niemniej, na
tym etapie cyklu wzrost inwestycji pobudza gospodarke tworzac stan dobrej koniunktury.

Wedlug teorii austriackiej inwestycje i produkcja przedsigbiorstw nie rozktadajg si¢ rownomiernie we
wszystkich sektorach w gospodarce. Zagadnienie to jest pomijane lub niedostatecznie analizowane przez
szkoty gtdéwnego nurtu ekonomii. W fazie wzrostowej cyklu koniunkturalnego tempo wzrostu produkcji
sektorow zmienia si¢ wprost proporcjonalnie w stosunku do stopnia oddalenia sektora od konsumpcji
i trwatoséci produkowanych dobr [Skousen 2011]. Wystepuje tzw. poszerzanie produkcji. Obok tego
procesu dochodzi rowniez do tzw. wydtuzania struktury produkcji. Powstajg nowe etapy produkcji przy
wytwarzaniu dobr finalnych. Najczesciej sa one najbardziej oddalone od konsumpcji. Przedsigbiorcy
prowadzg dziatania produkcyjne, ktore sg dopasowane do oczekiwanej wickszej produkcji dobr i ustug
konsumpcyjnych, ale dostarczanej w pdzniejszym okresie.

Faza ekspansji nie moze trwa¢ wiecznie. W gospodarce wystepuje wiele czynnikow, ktore koncza
okres wzrostu [Huerta de Soto 2009]:

— szybszy wzrost cen dobr konsumpcyjnych niz produkcyjnych;

— wazrost zyskow ksiegowych firm z etapéw produkeji najblizszych ostatecznej konsumpcji;
— spadek realnych ptac, czyli efekt Ricardo;

— powrdt stopy procentowej do poziomu sprzed ekspansji kredytowej;

— pojawienie si¢ strat ksiegowych firm produkujacych na poczatkowych etapach.

Niedopasowanie struktury produkcji (znieksztalconej polityka banku centralnego) do struktury
konsumpcji prowadzi do kryzysu. W okresie tym zachodzg niekorzystne dla spoleczenstwa zmiany
produkcyjne, jak rowniez psychologiczne, ktére ostabiaja motywacj¢ 1 wiar¢ we wilasne mozliwosci
ludzi [Mises 2007]. W okresie kryzysu przebieg proceséw produkcyjnych jest odwrotny w stosunku do
fazy wzrostu. Czynniki wytworcze wracaja do etapow produkcji blizszych konsumenta. Teraz nastepuje
proces zwezania oraz skracania czasowej struktury produkcji. Oznacza, to ze tempo spadku produkcji
sektorow bardziej oddalonych od konsumenta jest wigksze niz tempo spadku produkcji w branzach, ktore
znajdujg si¢ blizej konsumpcji [Tempelman 2010].

Polityka monetarna i cykl koniunkturalny w Polsce

Polityka pieni¢zna NBP polegata na ksztaltowaniu krétkoterminowej stopy procentowej. Glownym
instrumentem byta stopa referencyjna [Sprawozdanie z wykonania... 2003-2011]. W NBP wykorzystano
ten instrument do realizacji swojego celu finalnego, czyli utrzymania niskiej inflacji. Stosowana przez
Polski Bank Centralny strategia bezposredniego celu inflacyjnego umozliwia jednak czasowe wykorzy-
stanie stopy procentowej do realizacji celow z realnej sfery gospodarki. Na rysunku 1 przedstawiono
ksztaltowanie si¢ stopy referencyjnej.

Wyznaczanie cyklu koniunkturalnego w gospodarce opiera sie; najczesciej na analizie zmian PKB.
Wykorzystujac te zagregowang kategorie okreslanie faz cyklu mozna przeprowadzi¢ kilkoma sposobami
poshlgujqc si¢: trendem, $rednim tempem wzrostu PKB oraz filtrami, np. Hodricka-Prescotta. Do badan
uzyto pierwszej metody (rys 1). Pordwnano roczne zmiany realnego PKB ze zmianami 2-letniego trendu
tej kategorii we wszystkich kwartatach badanego okresu. Mozna wykorzysta¢ rowniez trendy o innych
okresach. Wydaje si¢ jednak, iz trend roczny dawalby zbyt czesto sygnat zmiany fazy cyklu, natomiast
trend 3-letni — zbyt rzadko. Dlatego sygnaty te bylyby wysyltane za wczesénie lub za pdzno co oznacza
ich malg przydatno$¢ do oceny wahan cyklicznych w gospodarce. W analizowanych latach 2002-2010
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okresy wzrostowe wystapity: od III kwartatu 2002 r. do IIT kwartatu 2004 r., od III kwartatu 2005 r. do
II kwartatu 2008 r. oraz od IV kwartatu 2009 i przez caty 2010 r. Natomiast okresy spadkowe to: IV
kwartat 2004 r. od II kwartatu 2005 r. oraz I1I kwartat 2008 r. do III kwartatu 2009 r. Podobne okresy
wyznaczane sg przez innych badaczy [Gradzewicz i in. 2010]. Wykorzystujac pelne okresy roczne w
Polsce w latach 2002-2010 mozna wyznaczy¢ jeden 7-letni cykl Juglara. Okres wzrostowy wystepowat
w latach 2003-2007, 2008 r. byt przejSciowy, zas okresem spadkowym byt 2009 r.

Wedlug austriackiej teorii cyklu koniunkturalnego gtéwna przyczyna wzrostu produkc;ji jest ekspan-
sywna polityka banku centralnego. Na rysunku 1 wyraznie widac, iz w Polsce obnizki stopy referencyjnej
NBP wyprzedzaty okresy wyzszego wzrostu produktu krajowego brutto. Rola polityki NBP w ksztatto-
waniu cyklu jest, wiec niezaprzeczalna.

Wahania cykliczne inwestycji w rolnictwie

Podstawowym zaopatrzeniem rolnictwa w $rodki produkcji sg srodki trwale. Sg one czgécig waznego
sektora kompleksu gospodarki zywnosciowej, jaka jest wytwarzanie srodkow produkcji i ustug dla rolnic-
twa. W sktad tego sektora, obok srodkow trwatych, wchodza: produkcja srodkow obrotowych (np. srodki
ochrony ro$lin) oraz wytwarzanie ustug (np. weterynaryjnych). Charakteryzuje si¢ on duza réznorodno-
scig, co ma wplyw na dostepnos¢ 1nf0rmac11 statystycznych przedstawiajacych wartos¢ produkcji tego
sektora oraz jego poszczegolnych czesci w ujeciu pleleznym [Rynek srodkow... 2003-2011]. Zmiany
wartosci srodkow trwatych czyli inwestycje, sg w tym ujeciu opisane najdokladmej

W latach 2002-2009 inwestycje ogdtem charakteryzowaty si¢ trendem rosnacym. Zdarzyty sie¢ tylko
dwa lata, gdy te inwestycje byly mniejsze niz rok wczesniej. Najwigksza warto$¢ — 3,29 mld zt, liczong w
cenach statych z 2002 r. uzyskaty w 2008 r., za$ najmniejszg — 2 mld zt w 2003 r. Gtéwnymi kategoriami,
ktore wchodzg w sktad inwestycji w rolnictwie sa: budynki i budowle, maszyny, urzadzenia techniczne
i narzedzia oraz $rodki transportu. W badanym okresie budynki i budowle oraz maszyny, urzadzenia
techniczne i1 narzg¢dzia stanowity podobny udziat w catosci. W 2009 r. wynosity odpowiednio 35,5
136,5%, natomiast srodki transportu — 15,3%.

Analiza danych na rysunku 2 wskazuje, ze w analizowanym okresie zmiany inwestycji gospodarstw
rolnych byly w przewazajacym stopniu zgodne z cyklem koniunkturalnym w Polsce. Wyjatkiem byt
2003 r. — w catym roku tempo PKB bylo dodatnie i rosngce, natomiast tempo inwestycji w rolnictwie
byto ujemne i wyniosto -8,2%. Spadaty wszystkie gtoéwne czgsci sktadowe: budynki i budowle o 7,1%,
maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia o 13,1%, natomiast $rodki transportu najmniej o 1,9%.
Przyczyn takiego zachowania si¢ inwestycji jest zawsze wiele. Jedna z wazniejszych to ta, iz byt to rok
po glebokim kryzysie lat 2000-2002. Inwestycje sa wydatkami wysoko racjonalnymi. Oznacza to, ze
potrzebny jest odpowiedni czas na przemyslenie, opracowanie planéw i zgromadzenie odpowiednich
$rodkow finansowych [Lubinski 2004]. Ten okres jest zawsze zmienny.

Sposrod wielu determinant inwestycji ekonomisci najczesciej wymieniaja przewidywania dotyczace
poziomu przyszlego popytu. Jest to wazny czynnik dla poszczegdlnych przedsigbiorstw. Jednak nie sta-
nowi on zrédta wahan cyklicznych w catej gospodarce oraz jej sektorach. Jest to podejscie keynesowskie
oparte na mechanistycznej koncepcji akceleratora. Wedtug szkoty austriackiej cykl koniunkturalny wynika
najczesciej ze zmian centralnej stopy procentowej. Jej obnizenie poszerza i wydtuza strukture produkcji,
za$ podwyzszenie — zweza i skraca. Potwierdzajg to dane dotyczace inwestycji w polskim rolnictwie (rys.
2). Poszerzenie struktury produkcji nie przebiega w takim samym tempie, lecz zalezy od stopnia oddalenia
sektora od konsumpcji. Inwestycje w rolnictwie sg kategoria, ktora znajduje si¢ na etapie wezesniejszym
niz produkcja rolnicza. Dlatego dynamika zmian inwestycji powinna by¢ wigksza niz produkcji. W
latach 2003-2007, czyli w fazie wzrostowej, inwestycje w rolnictwie ogétem wzrosty o 49,3%. Inwe-
stycje w budynki i budowle wzrosty o 46,8%, w maszyny, urzadzenia techniczne i narzgdzia o 52,7%.
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Powigkszenie $rodkow transportu byto najbardziej dynamiczne — 109%. Natomiast w tym samym cza-
sie konicowa produkcja rolnicza w cenach statych wzrosta tylko o 12,2%. Odwrotne zmiany wystapilty
w spadkowej fazie cyklu w Polsce, czyli w 2009 r. Inwestycje ogdtem w ujeciu realnym spadty o 7%,
inwestycje w budynki i budowle o 10,5%, w maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia o 0,8%, w
srodki transportu o 15%. Natomiast koficowa produkcja rolnicza wzrosta o 2,6%. Dynamika inwestycji
w rolnictwie w obu fazach cyklu w Polsce potwierdza tez¢ o poszerzaniu i zwezaniu struktury produkcji.
Inwestycje w budynki i budowle §wiadczg o wydtuzaniu i skracaniu tej struktury [Huerta de Soto 2009].
Wszystkie te zmiany przemawiajg za tym, iz austriacka teoria cyklu koniunkturalnego dobrze wyjasnia
przyczyny i procesy, ktore charakteryzuja wahania cykliczne.

Podsumowanie

W latach 2003-2009 kierunki zmiany inwestycji w rolnictwie byly w przewazajacym stopniu zgodne
z fazami cyklu koniunkturalnego w polskiej gospodarce. Tylko w 2003 r. wystapity roznice. Tempo PKB
byto dodatnie, natomiast tempo inwestycji w rolnictwie byto ujemne.

Inwestycje w badanym sektorze zachowywaly si¢ zgodnie z teorig cyklu szkoty austriackiej. W latach
2003-2007 inwestycje w rolnictwie ogotem wzrosty 0 49,3%. Inwestycje w budynki i budowle wzrosty
0 46,8%, w maszyny, urzadzenia techniczne i narz¢dzia o 52,7%, a w $rodki transportu o 109%. W tym
samym okresie koncowa produkcja rolnicza wzrosta tylko o 12,2%. Dane te oraz dotyczace fazy spad-
kowej cyklu $wiadcza, iz tempo zmiany kategorii zalezy od etapu w strukturze produkcji, do ktorego ta
kategoria nalezy.
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Summary

During the period under review, changes in agricultural investment were largely consistent with the business
cycle fluctuations in Poland. The differences were observed only in 2003. The comparison of the investment rate
changes and final agricultural production during the upward and downward phases of the business cycle suggests
that the Austrian business cycle theory explains well the changes in agricultural investment.
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