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Rynek wegla energetycznego —
skutki wojny rosyjsko-ukrainskiej

Wprowadzenie

W strukturze zuzycia pierwotnych no$nikow energii dalej dominujg paliwa kopalne, kto-
rych udziat w $wiecie w 2021 r. wyniost 82% (rys. 1). W UE ten udziat jest o 11% nizszy
i wynosi 72%. W 2021 roku nastapit duzy wzrost zuzycia no$nikow energii, ktory wyniost
5,5% w stosunku do roku 2020. Tak duzy wzrost byt skutkiem odbicia po zatamaniu go-
spodarczym w 2020 roku wywotanym pandemig COVID-19. Wprowadzane w tamtym roku
restrykcje, w teorii majace chroni¢ spoleczenstwa przed rozwojem pandemii, spowodowaty
spadek $wiatowego PKB a co za tym idzie — zapotrzebowania na energi¢. W 2020 roku zu-
zycie energii spadto o 4,3%. W krajach UE byto to az 8,2%; a we wszystkich krajach OECD
spadek ten wynidst 7,4%.

Wegiel w $wiecie jest drugim najwazniejszym nosnikiem energii. Jego udzial w 2021 r.
wyniost 27%, gdy w UE tylko 11%. Zaréwno w $wiecie, jak i UE dominujacym pierwotnym
nosnikiem energii jest ropa naftowa. W UE udzial OZE (13%) jest prawie dwa razy wigkszy
niz na catym $wiecie (7%).

Inna sytuacja jest w przypadku, gdy rozpatrujemy struktur¢ zuzycia paliw do produkcji
energii elektrycznej. Na rysunku 2 przedstawiono strukture zuzycia paliw do produkcji ener-
gii elektrycznej w Swiecie 1 UE w 2021 r. Na §wiecie wegiel jest najwazniejszym nos$nikiem
energii z udzialem na poziomie 36%. Na kolejnym miejscu znajduje si¢ gaz ziemny 23% oraz
woda 15%. Inna struktura jest w Unii Europejskiej. Udzial wegla to tylko 15%, a dominuje
energetyka jadrowa i odnawialna (z udziatem na poziomie po 25%) oraz gaz ziemny (19%).
Jednak wegiel tez jest bardzo istotnym elementem pokrywania potrzeb energetycznych
w niektorych krajach UE. Analizujac miksy energetyczne w poszczegdlnych krajach, trzeba
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Rys. 1. Struktura zuzycia pierwotnych nosnikéw energii w §wiecie i Unii Europejskiej w 2021 r.
Zrédio: BP 2022

Fig. 1. Consumption of primary energy carriers in the world and the European Union in 2021

uwzgledniaé¢ indywidualne uwarunkowania wynikajace z sytuacji geopolitycznej i trendow
historycznych. Wazne sa jedynie cele, a nie drogi, po ktorych kroczy dany kraj, do uzyskania
neutralno$ci klimatyczne;.
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Rys. 2. Struktura zuzycie nos$nikow energii do produkcji energii elektrycznej w §wiecie
i Unii Europejskiej w 2021 r.
Zrédto: BP 2022

Fig. 2. Consumption of energy carriers for electricity generation in the world and the European Union in 2021
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1. Ceny gftéwnych nosnikow energii

Na rynku surowcow energetycznego obserwujemy duze zmiany w wyniku pandemii CO-
VID-19 oraz napasci Rosji na Ukraing. Te uwarunkowania majg decydujacy wplyw na ceny
paliw. Ceny od lipca 2021 r. rosng bardzo dynamiczne, ale takze zmieniaja si¢ relacje cen
miedzy poszczegodlnymi surowcami energetycznymi. Na rysunku 3 i w tabeli 1 przedstawio-
no zmiany cen podstawowych surowcoéw energetycznych na rynku miedzynarodowym. Na
wykresie (rys. 3) pokazano zmiany cen od stycznia 2021 r. natomiast w tabeli 1 zaprezento-
wano relacje cen (cena wegla = 1), srednie ceny roczne od 2016 roku oraz ceny miesigczne
w 2022 roku.
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Rys. 3. Poréwnanie cen wegla, ropy, gazu na rynku migdzynarodowym w okresie styczen 202 1-sierpien 2022
(Wegiel notowany w portach ARA — 6000 kcal/kg, NAR, Gaz Europa (TTF), Gaz USA (Henry Hub), Gaz
Japonia (LNG cif Japonia), Ropa brent (Wielka Brytania 38° API)
Zrodto: WB 2022, Argus 2020-2022, Platts — CTI 2022, Platts — ICR 2022

Fig. 3. Comparison of coal, crude oil, gas prices on the international market, January 2021-August 2022 (Coal
quoted at ARA ports — 6000 kcal/kg, NAR, Gas Europe (TTF), Gas USA (Henry Hub), Gas Japan (LNG
CIF Japan), Crude oil (UK Brent 38° API)

Najwickszg dynamike¢ wzrostu cen ma gaz ziemny w UE oraz wegiel notowany w por-
tach ARA. W poprzednich latach ropa naftowa byto drozsza od wegla $rednio 2-3 razy,
a w 2022 roku to jest juz tylko 1-1,2. Gaz ziemny w UE, ktéry w poprzednich latach byt
drozszy od wegla 1,5-2 razy w sierpniu br. byt drozszy 4,4 razy. Gaz w UE byl na ogot tanszy
od gazu LNG okoto 2 razy, a obecnie (w sierpniu 2022 r.) jest drozszy ponad trzykrotnie. Tak
duze zmiany relacji cen sg olbrzymim wyzwaniem dla krajow nie tylko w Unii Europejskie;.
Dotad, jak bedzie trwat konflikt Rosji z Ukraing, tak relacje cen miedzy surowcami begdg
podlegaly duzym niestabilnym wahaniom. Jest to bardzo niedobra cecha aktualnej sytuacji
na rynku surowcow energetycznych. Energia jest podstawowym paliwem kazdej gospodarki,
wiec nieprzewidywalne ceny i podaz utrudniajg kazde prognozowanie przysztej sytuacji.
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TABELA 1. Ceny wegla energetycznego, gazu ziemnego i ropy naftowej na rynku miedzynarodowym

TABLE 1. Prices of steam coal, natural gas and crude oil on the international market

Cena wegla energetycznego = 1 Ceny w jednostkach naturalnych
Ropa Gaz UE Gaz Gaz Wegiel ]I;f;i Gaz UE S ;i Sjé
Brend USA LNG
USD/tong | USD/bbl USD/1000 m?3
2016 2,8 1,8 1,0 2,9 2016 60 44 128 70 206
2017 24 1,6 0,8 2.4 2017 84 53 160 83 241
2018 2,8 2,0 0,8 2,8 2018 92 68 215 88 299
2019 4,0 1,9 1,0 42 2019 60 64 134 72 296
2020 32 1,5 1,0 39 2020 50 42 91 56 233
2021 2,1 3,1 0,7 2,1 2021 122 69 451 108 301
2022 1,3 3,1 0,5 1,3 2022 306 103 1100 183 470
w 2022 roku w 2022 roku

sty 22 1,9 4,0 0,6 2,1 sty 22 167 84 791 121 411
lut 22 1,8 3,3 0,6 2,1 lut 22 194 94 792 130 476
mar 22 1,3 3,1 0,4 1,1 mar 22 325 112 1187 137 423
kwi 22 1,2 2,4 0,5 1,2 kwi 22 320 103 902 183 456
maj 22 1,3 2,1 0,6 1,2 maj 22 329 110 817 228 467
cze 22 1,2 2,3 0,5 1,0 cze 22 353 117 940 215 435
lip 22 1,0 3,1 0,4 1,1 lip 22 395 105 1437 203 529
sie 22 1,0 4,5 0,6 1,3 sie 22 368 96 1961 246 564

2. Ceny wegla energetycznego na rynku europejskim

Dla rynku europejskiego najwazniejsze sa ceny notowane w portach ARA. Ceny sa pu-
blikowane przez grupy medialne m.in. takie jak: Platts, Argus, GlobalCoal. Glowny indeks
odnosi si¢ do wegla o wartosci opatowej 6000 kcal/kg (25,1 MJ/g, NAR). Ceny sg notowane
codziennie w dni robocze. Sg to ceny spot. Na rysunku 4 przedstawiono zmiany cen indeksu
CIF ARA od wrzesnia 2021 do pazdziernika 2022 roku.

Rosnace zapotrzebowanie na wegiel przy ograniczonej podazy spowodowaty, Ze ceny na
przetomie wrzesnia i pazdziernika 2021 r. osiggnety bardzo wysokie poziomy. W tym czasie
gwaltownie rosly ceny gazu ziemnego na rynku europejskim. Szczyt cen wegla w tym okresie
osiggnal poziom 295 USD/tong (45 z1/GJ). Po tym okresie nastgpita korekta cen. Ceny spadty
do 115 USD/ton¢ w koncu grudnia 2021 r. Natomiast nalezy nadmienié, ze juz na poczatku
roku 2022 wystapily problemy z realizacja kontaktow w ustalonym czasie. Zmniejszyla si¢
tez podaz wegla oferowanego w transakcjach spot. Te problemy odnosity si¢ do wegla ofero-
wanego przez Rosje. Rosty ceny gazu ziemnego, ktore pociagnely za soba wzrost cen wegla.
Ceny wzrosly gwattownie w wyniku napasci Rosji na Ukraing.

Ceny w okresie 22 luty—4 marca 2022 r. wzrosty o 226 USD/tong, tj. o 131%, z poziomu
172 do 398 USD/tong. 4 marca 2022 r. w ciggu jednego dnia ceny wzrosty o 104 USD/tong.
Nastepnie nastgpita korekta cen, ale ceny spadaly tylko do poziomu 270 USD/tong i od tej
warto$ci znowu zaczely rosnaé przy bardzo duzych wahaniach cen. Od czerwca 2022 r.
ceny wahaty si¢ w granicach 350430 USD/ton¢. Maksimum cen w tym okresie wyniost
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432 USD/tong. Ceny w przeliczeniu na polska walute maksymalnie wahaty si¢ w granicach
77-81 z¥/GJ. W tym czasie nastapilo tez znaczne oslabienie zlotego w stosunku do dolara
amerykanskiego. Tak duze wzrosty cen byly efektem wysokich cen gazu ziemnego, ktore
skutkowaty uruchamianiem przez wiele krajoéw odstawionych elektrowni weglowych. Zwigk-
szone zapotrzebowanie przy niedostatecznej podazy, takze w wyniki dziatajacego od sierpnia
embarga, spowodowato ten efekt wzrostu cen. Dodatkowo doszty ktopoty logistyczne w Eu-
ropie w zwiazku z zwigkszonymi dostawami wegla do elektrowni (niski stan poziomu wod
w Renie).

432 USDI/t
450 77ziMJ 81 zt/MJ
2 400 /T N\ Aa
$ ) wy
8 350 4 295UsSDit —
o)
> 300 | 45PLNIGY
2
& 250
P
S 200 -
(]
150 1
100 T T T T T T
- -~ N N N N N
N N N N N N N
N K] > © © o3 N
= - ”n = IS - =

Rys. 4. Ceny spot wegla energetycznego (dzienne) w portach ARA — 6000 kcal/kg (25,1 MJ/kg); wrzesien
2021 r—wrzesien 2022 r.
Zrédto: Platts — CTI 2022, Platts — ICR 2022, Argus 2020-2022

Fig. 4. Steam coal spot prices (daily) at ARA ports — 6000 kcal/kg (25.1 MJ/kg); September 2021-September
2022

Jak juz wspomniano, sytuacja cenowa na rynku wegla w ciggu trzech kwartatow 2022 r.
bardzo si¢ zmienita. Konflikt zbrojny w wyniku napasci Rosji na Ukraing spowodowat duze
zaburzenia w funkcjonowaniu rynku wegla. Wezesniejsze dtugoterminowe relacje cen mig-
dzy indeksami zostaly zaburzone. Duzy spadek zamowien na wegiel z Rosji ze strony krajow
UE spowodowat, ze Rosjanie, chcac w czgséci utrzymac sprzedaz, wprowadzili duze rabaty
na swoj towar. W sierpniu 2022 r. ceny wegla rosyjskiego byly ponad trzykrotnie nizsze od
cen wegla notowanego w portach ARA. Ceny wegla rosyjskiego staly si¢ bardzo atrakcyjne
i w najwiekszym stopniu z tej sytuacji korzystaty kraje basenu Morza Sroédziemnego. Rosja
dla tych krajow, w wyniku stosowanych wysokich rabatow, stata si¢ glownym dostawcag we-
gla, wypierajac tradycyjnych dostawcow wegla, jakimi byly Kolumbia i USA.
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Rys. 5. Ceny wegla rosyjskiego na rynku europejskim— 6000 kcal/kg (25,1 MJ/kg)
Zrodto: Platts — CTI 2022, Platts — ICR 2022, Argus 2020-2022

Fig. 5. Russian coal prices on the European market — 6000 kcal/kg (25,1 MJ/kg)

3. Ceny wegla energetycznego w imporcie do Polski

Na rysunku 6 przedstawiono poroéwnanie cen indeksu CIF ARA z cenami wegla ener-
getycznego w imporcie do Polski. Wszystkie ceny zostaty przeliczone na warto§é opatowsa
25,1 MJ/kg (6000 kcal/kg). Warto$¢ opatowa wegli importowanych do Polski wahata si¢
w granicach 23,2-25,1 MJ/kg. Ceny w imporcie utrzymywaly si¢ na poziomie cen notowa-
nych w ARA, ale podlegaly zdecydowanie mniejszym wahaniom cen.
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Rys. 6. Ceny wegla energetycznego (Srednie miesigczne) w imporcie do Polski — poréwnanie z cenami spot
indeksu notowanego w portach ARA — wegiel 6000 kcal/kg
Zrédto: Platts — CTI 2022, Platts — ICR 2022, Argus 2020-2022, ARP 2020-2022

Fig. 6. Steam coal prices (monthly averages) for imports to Poland - comparison with spot index prices quoted at

ARA ports — coal 6000 kcal/kg

Ceny wegla energetycznego na Atlantyku byly w trendzie wzrostowym przez trzy kwar-
taty 2022 roku podtrzymywanym przez globalny niedobor. Zakaz importu rosyjskiego wegla
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w Unii Europejskiej obowigzujacy od sierpnia 2022 r. zmienit przeptywy handlowe. Europa
zaczela importowac wigcej wegla z Kolumbii, Indonezji, RPA, Standéw Zjednoczonych, a na-
wet z Australii.

Do Polski gtownie sprowadzany jest wegiel energetyczny. Udziat Rosji w imporcie do
Polski w latach 2019-2021 wyniést 86—74%, zmieniajac si¢ od 12 do 9,3 mln ton/rok. Po
siedmiu miesigcach 2022 r. sprowadzono 5,8 mln ton wegla. Gléwnymi odbiorcami byli:
grupa pozostalych odbiorcow krajowych, wsrdd ktorych znajdujg si¢ gospodarstwa domowe
1 rolnictwo — 57%, energetyka zawodowa 24%, cieptownie zawodowe 13%.

Wisrod najwigkszych importeréw wegla do Polski po siedmiu miesigcach 2022 r. nalezy
wymieni¢: Australi¢ — 1,3 mln ton, Kolumbi¢ — 0,8 mln ton, RPA — 0,8 mln ton, Indonezj¢ —
0,2 mln ton oraz Rosj¢ — 2,5 mln ton.

4. Ceny wegla CIF ARA na rynku terminowym

Dodatkowa informacja o cenach weggla moze by¢ analiza sygnatéw rynkowych na pod-
stawie notowan indeksé6w na rynkach finansowych. Na wspolczesnych rynkach weglowych
zmiany cen spot w coraz wigkszym stopniu sg uzaleznione od gry rynkowej na rynkach finan-
sowych. Uczestnicy rynkdw weglowych coraz powszechniej stosuja transakcje zabezpiecza-
jace przyszle ceny wegla w kontraktach zawieranych na rynkach pozagieldowych (Grudzin-
ski 2019, 2022; Stala-Szlugaj i Grudzinski 2020, 2021). Transakcje takie obejmuja kontrakty
terminowe (typu forward, swap) i zawierane zazwyczaj na jeden lub dwa najblizsze miesiace
(M=1, M+2), na cztery kolejne kwartaty (Q+1, Q+2, Q+3, Q+4) i na jeden, dwa lub trzy lata
do przodu (Y+1, Y+2, Y+3). Ceny w takich kontraktach moga w pewnym sensie stuzy¢ jako
wyznacznik przysztych tendencji cenowych. Sa one rowniez istotne dla kontraktow fizycz-
nych, w ktorych ceny powiazane sg z indeksami.

Na rysunku 7 pokazano, jak w 2022 r. zmienialy si¢ wyceny wybranych kontraktéw mie-
sigcznych, kwartalnych i rocznych forward na indeks CIF ARA. Dla poréwnania pokazano
takze rzeczywiste wartosci cen spot CIF ARA na rynku fizycznym w tym samym okresie.
W ciggu o$miu miesigcy 2022 r. informacje ptynace z rynkow finansowych na podstawie
notowan kontraktow forward wskazujg przyszty spadek cen. Jeszcze 12 miesigcy wcezesniej
kontrakty forward na przyszte okresy byty wyceniane powyzej cen spot. Po o$miu miesig-
cach 2022 r. mamy sytuacj¢ odmienng. Tak ekstremalne ceny spot nie powinny si¢ utrzymac
w perspektywie krotkoterminowej. Ale mimo tych spadkéw, kontrakty na 3 lata do przodu,
wyceniane byly na poziomie okoto 190 USD/tong. Sg to i tak bardzo wysokie ceny w porow-
naniu do $rednich wieloletnich.

5. Potencjalni dostawcy wegla energetycznego do Polski

Polska, jak i kilka krajow z Unii Europejskiej, stangta przed konieczno$cia zwigkszenia
importu wegla z krajow poza Rosja. Zwigzane to bylto z nalozonym embargiem na import we-
gla z Rosji oraz bardzo wysokimi cenami gazu ziemnego (Stala-Szlugaj i Grudzinski 2022).
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Rys. 7. Notowanie cen forward na indeks CIF ARA (dla réznych okreséw) w 2022 roku na tle rzeczywistych cen
spot CIF ARA
Zrédto: Platts — CTI 2022

Fig. 7. Quoted forward prices for the CIF ARA index (for different periods) in 2022 against actual CIF ARA spot

prices

W tym rozdziale przedstawiono krétka charakterystyke potencjalnych eksporteréw na rynki
europejskie — w tym na rynek Polski. Gtowni eksporterzy wegla na rynki miedzynarodowe —
poza Rosja — to: Indonezja, Australia, RPA i Kolumbia.

Najwickszym eksporterem wegla energetycznego na $wiecie jest Indonezja. Eksport we-
gla w 2021 r. wynidst 435 mln ton Natomiast produkcja wyniosta 614 mln ton. Udziat wegla
w strukturze zuzywanych no$nikow wegla jest duzy i wynosi 39% i jest wigkszy od zuzycia
ropy naftowej (rys. 8). Na weglu zainstalowane jest 37 GW. W 2021 r. wyprodukowano
181 TWh energii. Udziat wegla w produkceji energii elektrycznej wynosi ok. 66%.
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Rys. 8. Struktura zuzycia pierwotnych nosnikéw energii w Indonezji — 2021 r.
Zrédio: BP 2022, VDKI 2022

Fig. 8. Consumption structure of primary energy carriers in Indonesia — 2021
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Wegiel jest wydobywany z kopalni odkrywkowych usytuowanych gléwnie na Kalimanta-
nie. Kazdy z producentéw wegla jest zobowiazany do przeznaczania minimum 25% produk-
cji na potrzeby krajowe (obligatoryjny obowigzek — DMO — Domestic Market Obligation).
To powoduje, ze firmy ktore nie spetniaja tych rygorow czasami maja blokowany eksport do
czasu wywiazania si¢ z obowigzkow, co skutkuje zaktoceniami w dostawach i wplywa na
notowania cen wegla na rynkach migdzynarodowych.

Najwigkszym importerem wegla energetycznego z Indonezji sg Chiny (196 mln ton). Naj-
wieksi odbiorcy (Chiny, Indie, Japonia, Korea Pid., Tajwan) importuja tacznie 330 mln ton.
W perspektywie 2022-2024 przewidywany jest wzrost eksportu 5-7% (Platts — CTI 2022).
Indonezja eksportuje wegiel w szerokim zakresie parametrow 3400-6000 kcal’kg. Wegla
wysokiej jakosci ponad 5500 kcal/kg jest mato, ponizej 20% produkcji.

Najwickszy wptyw na wydobycie w Indonezji majg czynniki pogodowe. Ulewne deszcze,
ktoére utrudniajg wydobycie, oraz huragany i tajfuny, ktore zaktdcajg zatadunek wegla. Z ko-
paln na og6t wegiel jest transportowany barkami, a nastgpnie przez wykorzystanie dzwigoéw
pltywajacych, zatadowywane na statki. Ograniczeniem tez jest dostepno$¢ dzwigdéw ptywa-
jacych.

Australia wydobywa 290 mln ton wegla energetycznego i z tego eksportuje okoto 200 min
ton. Struktura zuzycia pierwotnych no$nikéw energii jest zblizona do struktury w Indonezji.
51% energii elektrycznej zostata wyprodukowana z wegla w 2021 roku (rys. 9).
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Rys. 9. Struktura zuzycia pierwotnych nosnikow energii w Australii — 2021 r.
Zrédto: BP 2022, VDKI 2022

Fig. 9. Consumption structure of primary energy carriers in Australia — 2021

Wegiel w 80% jest wydobywany z kopalfi odkrywkowych. Najwigkszym portem wy-
sytkowym wegla jest Newcastle. Ceny notowane w tym porcie dla wegla 6000 kcal/kg sa
uwazane za benchmarkowe dla catego rynku mig¢dzynarodowego. Australia produkuje duze
ilosci wegla dobrej jakosci — ponad 5500 kcal/kg. Najwiekszym importerem australijskiego
surowca jest Japonia (81 mln ton). Najwicksi odbiorcy (Japonia, Korea Pid., Tajwan) tacznie
importujg 146 min ton. W perspektywie 2022—-2024 wzrost eksportu ocenia jest przez (Platts —
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CTI 2022) na maksymalnie 5%. Utrudnienia w eksporcie zwigzane sa gtdéwnie z czynnikami
pogodowymi i problemami logistycznymi wywotywanymi przez katastrofy kolejowe.

RPA w 2021 roku wydobyta 220 mln ton wegla energetycznego i z tego na eksport prze-
znaczyta okoto 70 mln ton. W strukturze zuzycia dominuje wegiel, ktory dostarczyt 81%
energii elektrycznej (rys. 10). Z tego paliwa wyprodukowano 195 TWh.

naftowa

21% Wegiel

71%

Rys. 10. Struktura zuzycia pierwotnych nosnikéw energii w RPA — 2021 r.
Zrédio: BP 2022, VDKI 2022

Fig. 10. Consumption structure of primary energy carriers in South Africa — 2021

Najwigkszym portem wysylkowym wegla jest Richards Bay. W ostatnich latach spadta
jakos¢ wegla. Zmniejszyta si¢ ilo§¢ wegla 6000 kcal/kg. Jakosé paliwa eksportowanego na
rynki waha si¢ w granicach 6000—4800 kcal/kg. Najwigksi odbiorcy (Indie, Pakistan) tacznie
importuja 40 mln ton. W perspektywie 2022-2024 eksport ma by¢ utrzymany na obecnym
poziomie (Platts — CTI 2022) z pespektywa zwigkszenia do poziomu z 2019 r., czyli ok.
80 mln ton. Najwigksze utrudnienia w eksporcie to problemy logistyczne zwiagzane z trans-
portem kolejowym. RPA dzigki swojemu potozeniu jest atrakcyjnym dostawca zaré6wno na
rynki azjatyckie, jak i do Europy.

Waznym eksporterem na rynki europejskie jest Kolumbia. Produkcja wegla w tym kraju
w 2021 wyniosta tylko 57 mln ton. W strukturze zuzycia energii dominuje ropa naftowa,
gaz ziemny i ropa. Udzial wegla to tylko 7% (rys. 11). Na wlasne potrzeby kraj ten zuzywa
niewielkie ilosci wegla. Ponad 90% wydobywanego wegla jest eksportowane.

Przed pandemia kraj ten wydobywat prawie 80 min ton. Zatamanie wydobycia nastapito
w 2019 roku. Lockdowny, strajki, duze konflikty z mieszkancami wokét odkrywek spowo-
dowaty, ze produkcja po spadku w 2020 nie wrocita do poprzednich poziomoéow. Niektore
odkrywki zostaly przejete przez panstwo od zagranicznych firm. Najwigksi odbiorcy (Turcja,
Holandia — ARA, Chiny) importuja tacznie 20 min ton. Gtowny port wysytkowy to Puerto
Bolivar i Santa Marta; porty zlokalizowane od strony Oceanu Atlantyckiego. Duza czgsé¢
eksportu wymaga dostawy na barkach i przetadowanie tego na statki za pomoca dzwigow
ptywajacych. Utrudnia to zatadunek wegla przy anomaliach pogodowych. W perspektywie
lat 2022-2024 eksport ma by¢ zwigkszony do poziomu 65-70 miln ton (Platts — CTI 2022).
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Rys. 11. Struktura zuzycia pierwotnych nosnikow energii w Kolumbii — 2021 r.
Zrédto: BP 2022, VDKI 2022

Fig. 11. Consumption structure of primary energy carriers in Colombia — 2021

Pewna nadzieja na poprawe podazy wegla jest zapowiadany wzrost wydobycia wegla
w Chinach o 300 mln ton oraz w Indiach o 170 mln ton, czyli w krajach charakteryzujacych
si¢ najwigkszym importem. Kraje te daza do wigkszego uniezaleznienia si¢ od importu wegla
i caty czas inwestuja w zwigkszenia wlasnych zdolnosci wydobywczych.

Podsumowanie

Po o$miu miesigcach 2022 r. ceny wegla energetycznego sa nie tylko wysokie, ale row-
niez bardzo zmienne, a maksymalne wahania dzienne osiagaty poziom 104 USD/tong znacz-
nie przekraczaja dotychczasowe wartosci historyczne. W okresie styczen—sierpien 2022 r.
ceny CIF ARA zmienialy si¢ w granicach 135-432 USD/tong.

Glownym czynnikiem powodujacym, ze ceny wegla sa tak wysokie w Europie, sa eks-
tremalnie wysokie ceny gazu bedace efektem inwazji Rosji na Ukraing. Energetyka weglowa
stata si¢ bardziej konkurencyjna niz wczesniej. Marze dla spalania wegla do produkceji energii
elektrycznej utrzymuja si¢ na rekordowym poziomie, a to powoduje, ze uruchamiane sa ko-
lejne bloki do produkcji energii elektrycznej z wegla, ktore wezesniej bylty unieruchomione.
Wegiel do tych blokow musi by¢ kupowany na rynku spot, poniewaz firmy zarzadzajace tymi
blokami nie mialy podpisanych uméw dhugoterminowych na dostawy wegla. Marze z pro-
dukcji energii elektrycznej z wegla pozostaja znacznie bardziej konkurencyjne niz z gazu
ziemnego. Problemy z dostawami wegla rosyjskiego sprawily, ze trudno pozyska¢ wegiel
z innych regionéw. W efekcie popyt na rynku spot przeniost si¢ na inne regiony produkcyjne,
takie jak Kolumbia, RPA, chociaz dostepnos$¢ na tym rynku byta podobnie niska i w efekcie
poziomy cen FOB odpowiednio wzrosty.

Wigkszo$¢ analitykow rynku prognozuje, ze ceny beda spadaé, ale nadal te przewidy-
wania sg obarczone duza niepewnoscia zwigzang z brakiem inwestycji w nowy wegiel, co
powoduje niepewna sytuacje podazy z mozliwoscig dalszego wzrostu cen w przypadku ja-
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kichkolwiek zaktdcen. Odejscie od uzywania wegla prawdopodobnie bedzie kontynuowane
w tle, zwigkszajac niepewnos¢ na rynku.

Zwicgkszenie podazy wegla na rynku miedzynarodowym moze by¢ spowodowane zmniej-
szeniem importu wegla przez dwoch najwigkszych importerow. Chiny planuja wzrost pro-
dukcji 0 300 mln ton. W Indiach ten wzrost moze wynie$¢ okoto 150 min ton. Kraje te
w zdecydowany sposdb chcg zmniejszy¢ swoje uzaleznienie od importu.

Publikacja zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia
Polskiej Akademii Nauk.
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Rynek wegla energetycznego — skutki wojny rosyjsko-ukrairiskiej

Stowa kluczowe: handel weglem energetycznym, ceny wegla, ceny CIF ARA

Streszczenie: W skali $wiata ponad 2/3 zuzycia pierwotnych nosnikéw energii to paliwa kopalne. W UE ten udziat ksztat-
tuje sie na poziomie 71%. Natomiast do produkcji energii elektrycznej w $wiecie udziat paliw kopalnych osigga
warto$¢ 61% a w UE 36%. Zdecydowang wiekszos$¢ paliw kopalny kraje UE muszg importowaé, co powoduje
duze uzaleznienie od sytuacji na miedzynarodowych rynkach energii. Inwazja Rosji na Ukraing zdestabilizowata
ceny surowcow energetycznych na catym $wiecie. Ceny takich surowcéw, jak gaz ziemny i wegiel energetycz-
nych osiggnety najwyzsze poziomy w historii. W sierpniu 2022 r. cena gazu ziemnego w Europie (TTF) wyniosta
66 USD/GJ i byta ponad 10 razy drozsza od cen gazu w USA (Henry Hub). Ceny wegla notowanego w portach
ARA wyniosty 15 USD/GJ. Ceny spot wegla w ARA w styczniu 2022 r. wynosity okoto 140 USD/tong, by pod
koniec lipca 2022 r. osiggng¢ 432 USD/tone (81 zl/GJ). Polska po 7 miesigcach 2022 r. zaimportowata juz
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5,8 min ton wegla energetycznego. Po wprowadzeniu embarga na rosyjski wegiel Polska sprowadza ten surowiec
gtéwnie z Australii, Kolumbii, RPA i Indonezji. Ceny wegla w imporcie sg okoto 10-20% nizsze od cen spot noto-
wanych w ARA. Duzy spadek zamdwien na wegiel z Rosji ze strony krajow UE spowodowat, ze Rosjanie, chcac
w czes$ci utrzymaé sprzedaz, wprowadzili duze, kilkudziesigcioprocentowe rabaty na swdj towar.

Gtéwnym czynnikiem powodujgcym, ze ceny wegla sg tak wysokie w Europie, sg ekstremalnie wysokie ceny
gazu ziemnego. Energetyka weglowa stata sie bardziej konkurencyjna niz wczesniej. Marze dla spalania wegla
do produkcji energii elektrycznej utrzymujg sie na rekordowym poziomie, a to powoduje, ze uruchamiane sg
kolejne bloki do produkcji energii elektrycznej z wegla, ktére wczesniej byty unieruchomione. Prognozuje sig,
ze ceny wegla bedg spada¢, ale nadal te przewidywania sg obarczone duzg niepewnos$cig zwigzang z brakiem
inwestycji u najwigkszych eksporteréw w nowe zdolnosci produkcyjne, co powoduje niepewng sytuacje podazy
z mozliwoscig dalszego wzrostu cen w przypadku jakichkolwiek zaktdcen.

Zwigkszenie podazy wegla na rynku miedzynarodowym moze by¢ spowodowane zmniejszeniem importu wegla
przez dwéch najwigkszych importeréw. Chiny planujg wzrost wtasnej produkcji o 300 min ton. W Indiach ten
wzrost moze wynie$¢ okoto 170 min ton. Kraje te w zdecydowany sposdb chcg zmniejszy¢ swoje uzaleznienie
od importu.

Steam coal market — the impact of the Russian-Ukrainian war

Keywords: steam coal trading, coal prices, CIF ARA prices

Abstract: Globally, more than two thirds of primary energy carrier consumption is made up of fossil fuels. In the EU, this
share stands at 71%. For the production of electricity, however, fossil fuels account for 61% worldwide and 36% in
the EU. The vast majority of fossil fuels must be imported by EU countries, making them highly dependent on the
situation on international energy markets. Russia’s invasion of Ukraine has destabilised energy commodity prices
worldwide. Prices of raw materials such as natural gas and steam coal have reached their highest levels ever.
In August 2022, the price of natural gas in Europe (TTF) was USD 66/GJ, more than 10 times more expensive
than gas prices in the USA (Henry Hub). Coal prices quoted at ARA ports were USD 15/GJ. Spot coal prices in
ARA in January 2022 were around USD 140/tonne to reach USD 432/tonne (PLN 81/GJ) at the end of July 2022.
Poland has already imported 5.8 million tonnes of steam coal after seven months of 2022. Following the embargo
on Russian coal, Poland imports this raw material mainly from Australia, Colombia, South Africa and Indonesia.
Imported coal prices are around 10-20% lower than spot prices quoted in ARA. The large decrease in orders for
coal from Russia by EU countries has caused the Russians to introduce large discounts of several dozen percent
on their goods in order to partially maintain sales.

The main factor causing coal prices to be so high in Europe is extremely high natural gas prices. Coal power
generation has become more competitive than before. Margins for burning coal to generate electricity remain at
record levels, and this is causing more coal-fired generating units that were previously idled to come online. Coal
prices are forecast to fall, but these forecasts are still subject to a high degree of uncertainty due to the lack of
investment by major exporters in new capacity, creating an uncertain supply situation with the potential for further
price increases in the event of any disruption.

Increased coal supply on the international market could be driven by a reduction in coal imports by the two largest
importers. China plans to increase its own production by 300 million tonnes. In India, this increase could be around
170 million tonnes. These countries are determined to reduce their dependence on imports.



