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Geopolityczne oraz makroekonomiczne
uwarunkowania wzrostu ceny paliw

Stanistaw Gedek, Anna Kucharska, Mariusz Ruszel

W ostatnim czasie ceny paliw $ledzone sg z uwagga z powodu ich znacznego wzrostu. Spoteczny
niepokoj budzi fakt perspektywy dalszych podwyzek. Préba oszacowania przysztych opcji
rozwoju cen paliw kieruje w strone analizy przyczyn, dla ktérych éw wzrost wystapit obecnie.
Poglebiona obserwacja ekonomicznych trendéw i rozgrywajacych sie wydarzen na swiecie
pozwala na wyodrebnienie czynnikéw, ktore majg wptyw na zmiany cen surowcéw na
swiatowych rynkach, a w dalszej konsekwencji paliw dla odbiorcéw koricowych.

Bezposrednie czynniki wzrostu cen surowcow
energetycznych

Uwarunkowania dla ksztaltowania si¢ cen surowcow energe-
tycznych zalezg w silny sposéb od czynnikéw ekonomicznych,
a z uwagi na ich powszechnoé¢ i globalny charakter — réwniez
od czynnikéw geopolitycznych. Zauwazalng determinantg bez-
posredniego wzrostu cen jest podstawowe prawo ekonomii -
skonczy! si¢ czas nadpodazy ropy naftowej w skali $wiatowej,
ktéremu to zjawisku towarzyszy rosnacy popyt na surowce
energetyczne, determinowany przez dobrg koniunkture gospo-
darcza. Swiatowe zapotrzebowanie na rope naftowa zwiek-
szylo si¢ 0 1,65 miliona barylek dziennie (mb/d) do poziomu
97,2 mb/d w 2017 r. w stosunku do roku 2016. Réwnoczesnie
cena ropy naftowej (WTI) wzrosta z 45 USD do 65 USD za
barytke w okresie czerwiec 2017 r. a czerwiec 2018 r.

Biorac pod uwage szereg czynnikéw ekonomicznych i geopo-
litycznych oddzialujacych na ceny surowcédw energetycznych,

Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych

w przedziale konsumpcji 0 < 20 GJ w wybranych panstwach
bez VATu, optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

mozna wyodrebni¢ z nich trzy kategorie, ktore ttumaczg aktu-
alne zwyzki. Do pierwszej kategorii czynnikéw naleza wza-
jemnie powigzania surowcow ze sobg, poprzez ktére wzrost
ceny jednego surowca determinuje zmiang ceny innego. Jest
to podyktowane geologicznym wspotwystepowaniem z16z ze
sobg (np. gaz ziemny i ropa naftowa), indeksowaniem ceny jed-
nego surowca do drugiego (np. cena gazu do ropy) albo tez ich
wymienialnym wzgledem siebie charakterem z uwagi na ten
sam cel zastosowania, poprzez co nastepuje zmiana popytu na
rodzaj surowca (np. wzrost wykorzystania gazu zamiast wegla).
Nastepnie, w ramach drugiej grupy, wymieni¢ nalezy wptyw
wartosci kurséw walutowych, w ktérych surowce sg denomino-
wane na rynkach. Kurs walutowy decyduje o poziomie kosztow
zakupu surowcow z importu, a w efekcie — o ich cenie na rynku
krajowym. Ostatnia, trzecia kategoria obejmuje szereg czynni-
kéw geopolitycznych, takich jak konflikty zbrojne i polityczne
czy kryzysy gospodarcze w regionach o duzym znaczeniu

Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych
w przedziale konsumpgji 0 < 20 G w wybranych panstwach
z uwzglednieniem optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015

Panfistwo 201551* 201552* 201651 201652 201751 201752 wobec 2017
Czechy 2.0350 2.0350 2.0629 2.0151 21200 21147 4.05%
Dania 0.4787 0.4559 04273 04412 04794 06152 17.12%
Niemcy 0.0914 0.08391 0.0917 0.0855  0.0873 0.0853 -4.38%
Hiszpania 0.0762 0.0977 0.0711 0.0903  0.0695 0.0958 -4.95%
Francja 0.1123 0.1326 0.1138 01315 01262 0.1326 5.68%
Wiochy 0.0824 0.1123 0.0795 0.1080  0.0746 0.1096 -5.39%
Wegry 9.2218 9.1549 8.7048 8.8146  8.8855 8.8701 -3.38%
Austria 0.0732 0.0Mm7 0.0711 0.0687  0.0697 0.0895 9.79%
Polska 0.2183 0.2058 0.2018 0.1867  0.1859 0.1795 -13.84%
Slowacja 0.0869 0.0866 0.0843 0.0826  0.0807 0.0835 -5.36%

*S1: pierwsze pélrocze, S2: drugie polrocze
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Zmiana ceny
w % roku 2015

Parfistwo 2015S1* 201552* 201651 201652 201751 201752 wobec 2017
Czechy 24623 2.4623 2.4961 24383 25652 2.5588 4.05%
Dania 0.5983 0.5699 0.5341 0.5515 0.5993 0.7690 17.13%
Niemcy 0.1088 0.1060 0.1091 01017  0.1038 0.1015 -4.42%
Hiszpania 0.0923 0.1183 0.0861 0.1093  0.0841 0.1159 -5.03%
Francja 0.1273 0.1487 0.1282 0.1468  0.1301 0.1486 0.98%
Wiochy 0.0944 0.1310 0.0914 0.1260  0.0857 0.1281 -5.15%
Wegry 11,7116 11.6268 11.0551 11,1945 11.2846 11.2651 -3.38%
Austria 0.0879 0.0861 0.0854 0.0837  0.0837 0.1074 9.83%
Polska 0.2685 0.2531 0.2483 0.2296  0.2286 0.2208 -13.84%
Stowacja 0.1042 0.1040 0.1011 0.0992  0.0968 0.1002 -5.38%

*51: pierwsze pohrocze, S2; drugie pélrocze
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zrodto: Eurostal



Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych
w przedziale konsumpcji 20 < 200 GJ w wybranych panstwach
bez VATu, optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych
w przedziale konsumpcji 20 < 200 G w wybranych panstwach
z uwzglednieniem optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015

Parfistwo 2015S1* 201552* 201651 201652 201751 201752 wobec 2017
Czechy 1.3049 1.3049 1.3022 1.2583 1.2163 1.2109 -7.00%
Dania 0.4787 0.4559 04273 04412 0.4815 0.5207 7.23%
Niemcy 0.0568 0.0573 0.0555 0.0540  0.0514  0.0512 -10.08%
Hiszpania 0.0604 0.0790 0.0560 0.0709  0.0551 0.0715 -9.18%
Francja 0.0598 0.0629 0.0556 0.0582  0.0547 0.0599 -6.60%
Wiochy 0.0658 0.0753 0.0627 0.0698  0.0603 0.0725 -5.88%
Wegry 8.5439 8.6564 8.4743 8.7859  8.5743 8.8777 1.46%
Austria 0.0608 0.0592 0.0575 0.0562  0.0562 0.0582 -4.67%
Polska 0.1685 0.1712 0.1391 0.1564  0.1445 0.1525 -12.57%
Stowacja 0.0413 0.0412 0.0383 0.0371 0.0351 0.0371 -12.48%

*51: pierwsze pohrocze, S2; drugie polrocze

Licencja CC BY 4-0 @ ®

surowcowym. Samo zagrozenie ograniczenia lub przerwania
dostaw okreslonego surowca powoduje wzrost jego ceny na
$wiatowych rynkach.

Oddzialywanie kurséw walut na ceny surowcow
energetycznych

Na przyktadzie analizy cen ropy naftowej mozna sformuto-
wa¢ twierdzenie, ze wahania kursowe wplywaja na jej ceng. Ma
to odniesienie takze do innych paliw i gazu ziemnego. Analiza
przebiegu indekséw wybranych kurséw walutowych wskazata,
ze kurs dolara do ztotego (USD/PLN) pozostaje pod wptywem
kursu euro do dolara (EUR/USD). Konsekwencjg tej zalezno-
$ci jest fakt, ze w przypadku, gdy kontrakty na import surowca
denominowane sg w dolarach, to skutkujg tym, Ze cena dla
odbiorcy polskiego jest uzalezniona od proceséw ekonomicz-
nych przebiegajacych poza Polska, na ktore Polska nie ma
zadnego wplywu. Obserwowane ostatnio umocnienie dolara
wzgledem euro wyraznie to pokazuje. Nie jest mozliwe przewi-
dzenie z cala pewno$cig przyszlego rozwoju kursu euro - dolar,
jednak z pewnym prawdopodobiefistwem mozna stwierdzié, ze
umacnianie dolara bedzie w najblizszym czasie postepowato, co
moze skutkowa¢ negatywnymi konsekwencjami dla krajowych
cen ropy i gazu.

Waznym wnioskiem, jaki nasuwa si¢ po analizie relacji mie-
dzy wahaniami kurséw walut a zmianami ceny ropy naftowej,
jest znaczenie tego faktu dla krajowego importu surowcow.
Denominowanie kontraktéw dtugoterminowych na dostawy
ropy naftowej czy gazu ziemnego w dolarach powoduje, ze s3
one silnie obcigzone ryzykiem kursowym. Z tej przyczyny warta
rozwazenia bytaby zmiana mechanizmu okre$lania ceny w tego
rodzaju kontraktach, np. na denominacje w euro, ktérego kurs
wobec ztotowki jest stabilniejszy i generuje przez to mniejsze
ryzyko kursowe. Nalezy pamietal, ze kurs dolara amerykan-
skiego do ztotéwki (USD/PLN) ma zastosowanie do ceny gazu
ziemnego w ramach kontraktu jamalskiego. Natomiast kurs

Zmiana ceny
w % roku 2015

Paristwo 201551* 201552* 201651 201652 201751 201752 wobec 2017
Czechy 1.5789 1.5789 1.5757 1.5225 1.4718 1.4651 -7.00%
Dania 0.5983 0.5699 0.5341 0.5515  0.6018 0.6508 7.22%
Niemcy 0.0676 0.0687 0.0661 0.0642  0.0611 0.0609 -10.10%
Hiszpania 0.0731 0.0956 0.0677 0.0857  0.0667 0.0865 -9.19%
Francja 0.0701 0.0733 0.0650 0.0676  0.0639 0.0695 -6.97%
Wiochy 0.0766 0.0905 0.0731 0.0838 0.0704  0.0874 -5.57%
Wegry 10.8508 109936 10.7623 11.1581 10.8893 11.2747 1.46%
Austria 0.0730 0.0711 0.0690 0.0674  0.0674 0.0699 -4.72%
Polska 0.2073 0.2106 0.1711 0.1924 01778 0.1875 -12.59%
Stowacja 0.0496 0.0495 0.0460 0.0445  0.0421 0.0445 -12.61%

*S1: pierwsze pélrocze, S2: drugie potrocze
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euro do zlotéwki (EUR/PLN) ma zastosowanie do ceny gazu
w ramach kontraktéw z Norwegia oraz Niemcami.

Wplyw geopolitycznych czynnikéw na ceny ropy
naftowej

Obserwacja sytuacji na $wiatowych rynkach surowcéw ener-
getycznych w odniesieniu do wydarzen majacych miejsce na
plaszczyznie miedzynarodowej pozwala dostrzec, ze na wzrost
ceny ropy naftowej oddzialuje szereg czynnikéw geopolitycz-
nych. Powazny kryzys gospodarczy i polityczny majacy miejsce
obecnie w Wenezueli, ktéra byta dotychczas najwiekszym na
$wiecie wydobywca ropy naftowej, silnie uderzyl w ceny ropy
naftowej. Wskutek tego mocno spadt udzial wenezuelskiej
ropy na $wiatowych rynkach, z poziomu 2,154 miliona bary-
tek/dziennie (mb/d) w 2016 r. do 1,168 mb/d w maju 2018 r.

Obok Wenezueli, wéroéd panstw OPEC nieznaczne spadki
produkcji ropy naftowej odnotowano takze w Algierii, Angoli
oraz Gabonie. Zakidcenia pojawily si¢ takze w eksporcie ropy
naftowej z Libii, po tym, jak w marcu 2018 r. doszto do wstrzy-
mania produkcji na najwiekszych w tym panstwie polach nafto-
wych Sharara oraz El-Feel. Problem stanowig terrorysci, ktorzy
w ostatnim czasie wykazujg w tym panstwie coraz wieksza
aktywnos$¢. Panstwa OPEC uzgodnily zmniejszenie produkeji
surowca po spotkaniu w listopadzie 2016 r., ktéra to decyzja
miala ostatecznie obowigzywaé do korica 2018 r. Jednak pro-
dukcja ropy w kartelu spadta znaczaco ponizej dopuszczalnych
limitéw. Z tego powodu oczekiwane przez rynki surowcow byto
ostatnie posiedzenie OPEC, zaplanowane na 22-23 czerwca
2018 r. w Wiedniu, w czasie ktérego producenci z kartelu doko-
nali oceny sytuacji na rynkach paliw. W efekcie zostata podjeta
decyzja o zmianie wielko$ci dziennego wydobycia ropy i pod-
niesieniu go o 1,2 miliona barylek.

Na obszar Bliskiego Wschodu w istotny sposéb oddzia-
tujg réwniez decyzje Stanéw Zjednoczonych, co w efekcie ma
przetozenie na rynek surowcéw energetycznych. Polityka USA
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w tym regionie szczeg6lnie uwidocznila sie w ostatnim mie-
sigcu, kiedy prezydent Donald Trump oglosit wycofanie USA
z zawartego w 2015 r. porozumienia o wstrzymaniu badan
nuklearnych w Iranie. W ciggu pdt roku maja zosta¢ nalozone
sankcje na handel ropa, ktére obejma réwniez inne kraje utrzy-
mujace z Iranem wymiane handlowa. Tymczasem panstwo to
jest — po Arabii Saudyjskiej i Iraku - trzecim najwiekszym pro-
ducentem surowca w OPEC. Grozba nalozenia sankeji na Iran
spowodowata wzrost ceny ropy do poziomu powyzej 79 USD,
czyli najwyzszego od listopada 2014 r.

Krajowe ceny paliw

Na poziomie krajowym opisane czynniki o charakterze geo-
politycznym moga doprowadzi¢ do dalszego wzrostu cen paliw
na stacjach benzynowych o kilkanascie do kilkudziesieciu gro-
szy na litrze. Wplyw na to ma tez trwajaca aprecjacja dolara
i jednoczesne umocnienie sie go wzgledem euro i zlotego, co
juz przeltozyto si¢ na nizsze marze detaliczne koncernéw pali-
wowych. Tym samym 25 maja 2018 r. ceny hurtowe w polskich
rafineriach osiggnely poziom najwyzszy od pazdziernika 2014 r.

Roéwniez na cenie importowanego do Polski gazu ziemnego
odbije sie wzrost ceny ropy naftowej, ktéry bedzie odczuwalny
w przedziale 6-9 miesiecy. Przyczyna tego stanu rzeczy jest fakt,
ze kontrakty na dostawy gazu ziemnego do Polski indeksowane
sa do ceny ropy naftowej. W formule cenowej gazu ziemnego
dostarczanego z Gazpromu, do odbioru ktérego polska spotka
PGNIG jest zobowigzana do 2022 r., bierze si¢ pod uwage $red-
nig cene produktéw ropopochodnych z ostatnich 6-9 miesiecy.
Cena gazu z jamalskiego importu indeksowana jest do ceny
ropy naftowej. Z tej samej przyczyny zdrozeje takze gaz spro-
wadzany z kierunku zachodniego, ktérego cena juz systema-
tycznie rosta przez ostatnie 9 miesiecy. W III kwartale 2017 r.
wynosila 68,47 zZt/MWh; w IV kwartale 2017 r. 73,89 zt/ MWh;
za$ w I kwartale 2018 r. juz 84,72 z}/MWh (dane z URE).

Skumulowanie czynnikéw geopolitycznych oraz makroeko-
nomicznych w skali $wiatowej oddzialuje na wszystkie rynki,

Ceny gazu ziemnego dla przedsiebiorstw
w przedziale konsumpcji 10 000
bez VATuU, podatkéw i taryf (2015-

00 000 GJ w wybranych panstwach
17) [waluta narodowa/kwWh]

w tym réwniez na polski. Ich wplyw odczuwalny jest czasami
z op6znieniem, jak to bedzie w przypadku Polski, gdyz wynika
to z formuly gazowej opartej o indeksowanie do ceny produktow
ropopochodnych zawartej w kontraktach diugoterminowych.

Koszt bezpieczenstwa energetycznego

Nalezy przy tym zwrdci¢ uwagg na fakt, ze Polska jest w trak-
cie realizacji strategicznych inwestycji zwigzanych z dywersy-
fikacja zrédet i kierunkéw dostaw gazu ziemnego, takich jak
Baltic Pipe czy rozbudowa terminalu LNG. W przyszto$ci dzia-
tania te maja na celu réznicowanie struktury zawieranych kon-
traktow oraz firm dostarczajacych surowiec. Nalezy pamietad,
ze fundamentem bezpieczenstwa energetycznego jest rozbu-
dowa infrastruktury energetycznej, co wigze si¢ z okreslonymi
kosztami. Rozszerzenie wachlarza kierunkéw i zrédet dostaw
surowcow przyczyni sie do wzmocnienia pozycji negocjacyjnej
Polski wzgledem dotychczasowych dostawcéw gazu ziemnego.
Zatem Polska musi mie¢ zdolno$¢ zakupu gazu ziemnego po
cenach rynkowych, a nie cenach politycznych, a takze odejs¢
od indeksowania ceny importowanego gazu ziemnego do pro-
duktéw ropopochodnych.

Sfinansowanie wyzej wymienionych inwestycji wymaga
odpowiedniego zrozumienia spolecznego, gdyz moze sie wigzaé
z konieczno$cig zwiekszenia ceny gazu ziemnego w rachunku
koncowym. Koszty poczatkowe dla takich inwestycji znajduja
uzasadnienie w dluzszej perspektywie czasu, poniewaz przekta-
daja sie na pozyskanie odpowiedniej skali korzysci. Oznacza to,
ze poprawa pozycji negocjacyjnej oraz dywersyfikacji dostaw
gazu ziemnego w kolejnych latach podniesie poziom konkuren-
cyjnosci polskich przedsigbiorstw, ktore generuja w ten sposob
dodatkowe miejsca pracy.

Polska nie zdecydowala si¢ na prywatyzacje strategicznych
elementéw infrastruktury energetycznej i nie ulegta presji
odsprzedazy w zamian za tanszy gaz ziemny, jak zrobily to nie-
ktére panstwa. Strategiczna infrastruktura energetyczna jest
wlasnoscig Skarbu Panstwa. Dalsza konsekwentna polityka

Ceny gazu ziemnego dla przedsiebiorstw
w przedziale konsumpcji 10 000 0 000 G) w wybranych panstwach
z uwzglednieniem optat i taryf ( -2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015

Paristwo 2015S51* 201552* 201651 201652 201751 201752 wobec 2017
Czechy 0.8157 0.7956 0.7092 0.6968  0.6362 0.6347 -21.13%
Dania 0.2747 0.2563 0.2136 0.2242 0.2418 0.2491 -7.55%
Niemcy 0.0395 0.0377 0.0339 0.0332 0.0317 0.0307 -19.17%
Hiszpania 0.0350 0.0317 0.0281 0.0260  0.0299 0.0267 -15.14%
Francja 0.0377 0.0367 0.0333 0.0378  0.0326 0.0345 -9.81%
Wiochy 0.0354 0.0319 0.0312 0.0273  0.0271 0.0253 -22.14%
Wegry 11.2931 10,5528 9.9154 8.5165  8.0738 7.6065 -28.22%
Austria 0.0396 0.0378 0.0358 0.0341 0.0336 0.032e -14.47%
Polska 0.1550 0.1428 0.1181 0.1139  0.1167 0.1170 -21.52%
Stowacja 0.0347 0.0347 0.0305 0.0312  0.0282 0.0291 -17.44%

*S1: pierwsze pélrocze, S2: drugie polrocze
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Zmiana ceny
w % roku 2015

Parfistwo 2015S1* 201552* 201651 201652 201751 201752 wobec 2017
Czechy 0.9870 0.9627 0.8581 0.8431 0.7698 0.7680 -21.13%
Dania 0.5231 0.5002 0.4494 04626  0.4887 0.4979 -3.59%
Niemcy 0.0470 0.0449 0.0404 0.0395  0.0378 0.0365 -19.15%
Hiszpania 0.0423 0.0384 0.0340 0.0315  0.0362 0.0322 -15.24%
Francja 0.0443 0.0425 0.0389 0.0432  0.0384  0.0404 -9.22%
Wiochy 0.0397 0.0355 0.0348 0.0302  0.0303 0.0281 -22.34%
Wegry 14,3422 13.4021 12,5926 10.8159 10.2537 9.6602 -28.22%
Austria 0.0475 0.0480 0.0429 0.0430  0.0403 0.0392 -16.75%
Polska 0.1907 0.1757 0.1453 0.1401 0.1436 0.1439 -21.53%
Stowacja 0.0417 0.0416 0.0366 0.0375  0.0339 0.0349 -17.41%

*51: pierwsze potrocze, S2; drugie pélrocze
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zrodto: Eurostal



Kurs USD/PLN w okresie: czerwiec 2017 - czerwiec 2018

Zmiany cen paliw
w wybranych panstwach kwiecieri-maj 2018 r. [EUR/]
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Kurs ropy Crude Oil w okresie: czerwiec 2017 - czerwiec 2018
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majaca na celu dywersyfikacje zZrodel, kierunkdw, struktury
kontraktowej, a takze firm dostarczajacych gaz ziemny do Pol-
ski spowoduje, ze nie tylko wzmocnimy swoje bezpieczenstwo
energetyczne, ale réwniez mozemy stac si¢ eksporterem tego
bezpieczenstwa do panstw sasiednich. Powinno to wzmocni¢
skutecznos¢ zagranicznego wymiaru polityki ekonomicznej
polskich koncernéw energetycznych, ktére juz teraz posiadaja
swoje aktywa w Czechach, na Litwie lub chociazby w Niem-
czech. Spoleczenstwo rozumiejgce te procesy staje si¢ jedno-
cze$nie wspotodpowiedzialne za budowanie fundamentéw
bezpieczenstwa energetycznego Polski.

Whioski i rekomendacje

1.

Ze wzgledu na silny zwigzek kurséw walut z cenami surow-
cOw energetycznych, wydaje sig, ze konieczne jest rozwa-
zenie mozliwosci innego mechanizmu okreslania ceny dla
Polski, tzn. zastgpienia dolara euro, ktérego kurs wobec zto-
towki jest stabilniejszy i generuje przez to mniejsze ryzyko
kursowe, czy odniesienie ceny do koszyka walut.
Skumulowanie czynnikéw geopolitycznych oraz makro-
ekonomicznych w skali $wiatowej oddzialuje na wszystkie
rynki, w tym réwniez na polski. Ich wpltyw odczuwalny jest
czasami z opdznieniem, jak to bedzie w przypadku Polski,
gdyz wynika to z formuly gazowej opartej o indeksowanie
do ceny produktéw ropopochodnych. Korzystna dla odbior-
c6w bylaby zmiana indeksowania tak, aby unikna¢ sprzezen
cen miedzy surowcami i sytuacji, w ktorej zwyzki nastepuja
wieloaspektowo w krétkim okresie czasu.

Super 95 Premium 98 Diesel LPG

Paristwo kwiecien maj kwiecien maj kwiecien maj kwiecien maj

Austria 1.22 1.27 137 1.42 117 1.21 073 073
Czechy 1.20 1.25 1.27 1.28 1.16 1.20 053 053
Niemcy 1.40 1.49 1.58 1.60 1.22 1.29 061 0.6
Polska 115 118 1.22 1.24 112 117 048 049
slowacja  1.36 1.36 1.57 157 1.19 1.19 056  0.56
Wegry 1.19 1.24 1.24 1.29 1.21 1.26 071 0.70
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3. Z uwagi na charakter wystgpowania z16z energetycznych
i przyczyny geopolityczne istotne jest zapewnienie szero-
kiego wachlarza dywersyfikacji szlakow dostaw surowcow
tak, aby zmniejszaé ryzyko gwaltownego wzrostu cen na
skutek regionalnych konfliktéw. Dla przykladu cena amery-
kanskiej ropy naftowej z fupkéw odnotowala znacznie wiek-
szy spadek w minionym miesigcu niz ropa z panstw OPEC.

4. Fundamentem bezpieczenistwa energetycznego jest roz-
budowa infrastruktury energetycznej, ktéra pozwala na
efektywne wydobywanie, przetwarzanie, przesylanie oraz
dystrybucje surowcow energetycznych oraz energii. Pozwoli
to na wzmocnienie pozycji politycznej Polski w Europie
oraz zwigkszenie konkurencyjnosci polskiej gospodarki.
Zatem nalezy dazy¢ do sytuacji, w ktérej pozycja negocja-
cyjna wzgledem dotychczasowych dostawcow gazu ziem-
nego bedzie wzmocniona.

5. Konieczne jest spoleczne zrozumienie dla znaczenia bez-
pieczenstwa energetycznego, aby mozliwe bylo uzasadnie-
nie dla ponoszenia kosztéw inwestycji infrastrukturalnych.
Czasami poniesienie kosztéw poczatkowych powoduje, ze
w dluzszej perspektywie czasu zyskuje sie odpowiednia
skale korzysci w postaci poprawy pozycji negocjacyjnej
oraz mozliwosci sprowadzania gazu ziemnego w kolejnych
latach po nizszej cenie.

Pelna wersja analizy dostepna jest na stronie Instytutu Polityki Energe-

tycznej im. Ignacego Lukasiewicza, www.instytutpe.pl
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