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Ceny wegla energetycznego na miedzynarodowym rynku

Wprowadzenie

Wegiel nadal pozostaje waznym no$nikiem energii pokrywajacym znaczne ilo$ci zapotrze-
bowania na energi¢ w wielu czesciach swiata, cho¢ widoczne jest zréznicowanie wykorzysty-
wania wegla do produkcji energii (rys. 1). W §wiecie 27% potrzeb na energi¢ jest pokrywane
przez wegiel, podczas gdy w UE tylko 11%. Najwigksze zuzycie wegla jest w krajach poza
OECD: tu udzial wegla wyniost 37% w 2020 roku. W poréwnaniu z 2010 rokiem zuzycie ener-
gii w skali globalnej wzrosto 10,7%, a wykorzystanie wegla spadto o 1,7%, natomiast w UE
spadto 0 23,2% a w krajach poza OECD wzrosto o 26%. Udziat krajow spoza OECD w zuzyciu
energii w 2010 r. wynidst 54%, a w 2020 roku wzrdst do 61%. Te przedstawione liczby pokazu-
ja role wegla w zaspokajaniu potrzeb energetycznych na $wiecie. To powoduje, ze handel tym
surowcem jest istotnym czynnikiem zaspokajacym potrzeby energetyczne.

Rynek wegla energetycznego

Migdzynarodowy handel weglem energetycznym obejmuje gltéwnie dwa regiony — Pa-
cyfik i Atlantyk. Te dwa rynki swoim udzialem obejmuja okoto 90% catosci $wiatowej wy-
miany handlowej. Okoto 95% handlu weglem energetycznym odbywa si¢ droga morska,
pozostata ilo$¢ to wymiana drogg ladowa glownie mi¢dzy Rosja i krajami europejskimi oraz
miedzy USA i Kanada. Handel droga morska w ostatnich latach ksztattowat si¢ na poziomie
okoto 1 mld ton (1,03 w 2019 r., 0,91 min Mg w 2020 r.). Spadek obrotow handlowych
w 2020 roku wywotlany byt gtéwnie pandemig COVID-19. Spowolnienie gospodarcze spo-
wodowalo mniejsze zapotrzebowanie na energi¢ elektryczng, a to obnizyto zapotrzebowanie
na wegiel. Na najblizsze lata prognozowany (DIIS 2011) jest powr6ot do wolumendéw na
poziomie okoto 1 mld ton.

1 Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energig PAN, Krakow; e-mail: zg@min-pan.krakow.pl.
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Rys. 1. Struktura zuzycia energii w §wiecie na réznych rynkach
Zrédto: BP 2021
Fig. 1. Structure of world energy consumption in different markets

Na region Pacyfiku przypada 75% catosci obrotow weglem energetycznym na $wiecie.
Najwigkszymi odbiorcami wegla w Azji sg: Chiny (241 min ton w 2019 r. i 208 min ton
w 2020 r.), Japonia (odpowiednio: 135 i 133 mln ton), Korea Pid. (99 i 84 mln ton), Tajwan
(58 1 53 mln ton). Do tego regionu zaliczaja si¢ takze Indie, ktore sa drugim najwazniejszym
importerem (211 mln ton w 2019 r. i 157 mln ton w 2020 r.), a wkrotce moga zostaé najwigk-
szym $wiatowym importerem wegla. Obecnie najwigkszymi dostawcami wegla w tym regio-
nie sg takie kraje, jak: Indonezja, Australia, Rosja i RPA. Niewielkie dostawy pojawiajg si¢
takze z Kolumbii i USA. Sytuacja ta wynika gltéwnie z restrykcji importowych Chin w sto-
sunku do wegla australijskiego. W efekcie konfliktu politycznego zwigzanego z COVID-19
Chiny od ponad roku przestaly importowa¢ wegiel z Australii. Przed tymi wydarzeniami
Australia byta najwickszym dostawca wegla do Chin. W tabeli 1 przedstawiono obroty na
rynku migdzynarodowym w latach 2019 i 2020 oraz prognoz¢ na lata 2021-2023.

W skali $wiatowe] najwickszym eksporterem wegla energetycznego jest Indonezja
(466 miIn ton w 2019 r. 1 400 mln ton w 2020 r.). Kolejne pozycje zajmuja: Australia (odpo-
wiednio: 212 min ton i 200 mln ton), Rosja (181 mln ton i 177 miln ton), RPA (77 mln ton
i 74 mln ton) oraz Kolumbia (73 mln ton i 55 mln ton). Rosja jest krajem, w ktorym wystapit
w 2020 r. najnizszy spadek eksportu.
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TABELA 1. Obroty na miedzynarodowym rynku wegla energetycznego oraz $rednioterminowa prognoza rozwoju
tego rynku [min ton/rok]

TABLE 1. Turnover on the international steam coal market and medium-term forecast for the development
of this market [Mt/y]

Wyszczegolnienie 2019 2020 2021 p 2022 p 2023 p
Swiatowy handel weglem 1143 987 1 048 1077 1079
Eksport
Indonezja 466 400 480 482 472
Australia 212 200 198 210 213
Rosja 181 177 162 171 166
RPA 77 74 80 83 80
Kolumbia 75 55 56 57 57
USA 34 21 32 32 34
Pozostali eksporterzy 98 61 40 42 -56
Import
Azja 908 797 842 874 876
Chiny 241 208 216 215 205
Indie 211 157 200 206 212
Japonia 135 133 120 120 120
Korea Pid. 99 84 83 90 90
Tajwan 58 53 55 54 54
Inne kraje azjatyckie 164 162 168 189 196
Europa 124 100 99 96 96
UE 27 87 65 63 60 59

p — prognoza.
Zrédto: DIIS 2021.

Drugim regionem handlu weglem jest rejon Atlantyku. UE zaimportowato w 2019 r.
87 mln ton, a w 2020 r. wynidst on tylko 65 min ton. W prognozie (DIIS 2021) przewiduje
si¢, ze ten poziom zostanie utrzymany .

Glownymi odbiorcami wegla energetycznego na tym rynku s3: Niemcy (26 mln ton
w 2019 1.1 18 mln ton w 2020 r.) i Polska (odpowiednio: 13 mln ton i 11 mln ton). Najwigk-
szymi dostawcami sg takie kraje, jak: Rosja, Kolumbia i RPA. Do tego regionu mozna tak-
ze zaliczyé obszar Morza Srodziemnego. Wsrod najwigkszych odbiorcéw nalezy wymienié:
Turcje, Egipt 1 inne kraje Afryki Potnocnej. Dla tego obszaru gtownymi dostawcy sa: Rosja,
USA i Kolumbia.
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Rys. 2. Dostawcy i odbiorcy wegla energetycznego na swiecie

Fig. 2. Suppliers and consumers of steam coal in the world

Szeé¢ krajow: Indonezja, Australia, Rosja RPA, Kolumbia, USA odpowiadaja za 96%
swiatowego handlu weglem energetycznym. Udziat najwigkszego producenta wegla Indone-
zji wynosi 40% (400 mln ton) i w najblizszych latach ma wzrosna¢ do 46%. Udziat Australii
w $wiatowym handlu powinien utrzymac¢ si¢ na poziomie okoto 20% (200-213 mln ton). Na
rysunku 2 przedstawiono glownych dostawcéw i regiony odbiorcéw wegla energetycznego
na rynku migdzynarodowym.

Obroty na rynku miedzynarodowym poprawity si¢ w 2021 r. po kryzysie z 2019 roku:
handel wzrést o 61 mln ton tj. o 6,2%. Jednak jak si¢ przewiduje w prognozie (DIIS 2021)
w 2023 r. obroty nie osiggna wyniku z 2019 r., czyli sprzed pandemii. Dtugoletnie problemy
strukturalne na rynku wegla zwiazane s3 z niewystarczajagcymi inwestycjami w tej branzy.
Coraz wigksze ograniczenia zwigzane z zaostrzaniem polityk klimatycznych przyczynity si¢
do obecnej sytuacji. Do tego doszty duze problemy z finansowaniem inwestycji zwigzanych
z weglem. Producenci wegla beda musieli zmierzy¢ si¢ z zobowigzaniami klimatycznymi
podjetymi przez najwickszych odbiorcow wegla. Zobowigzanie do zerowej emisji netto przy-
jety takie panstwa jak: kraje UE, Japonia, Korea Poludniowa i Tajwan (do 2050 r.) i Chiny
(réwniez do 2050 r.). Jednak biezaca sytuacja pokazuje, ze istnieje szybsze ryzyko spadku
podazy wegla niz popytu, co moze spowodowac presj¢ na wzrost cen.

Ceny wegla energetycznego na rynkach miedzynarodowych

W handlu miedzynarodowym bardzo wazne sg indeksy cen, czyli ceny odniesione do kon-
kretnych warunkow jakosciowych. Takim najwazniejszym standardem jest wegiel o wartosci
opatowej 6000 kcal/kg (25,1 MJ/kg), 12% popiolu i ponizej 1% siarki. Parametry jakosciowe
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wegla w przypadku indeksow typu CIF sa na ogo6t okreslane w stanie roboczym (NAR — Net
As Received), a dla indeksow typu FOB takze brutto w stanie roboczym (GAR — Gross As
Received) (Grudzinski 2019; Stala-Szlugaj 2018).

Przedstawione w tym artykule ceny wegla sg cenami spotowymi. Ceny spotowe odnosza
si¢ do transakcji natychmiastowych, dla ktorych przyjmuje si¢ 25-90-dniowy termin dostawy.

Indeksy sa opracowywane dla wszystkich gtéwnych producentow wegla (Australia, RPA,
Indonezja, Rosja, Kolumbia, Chiny) oraz rynkow odbiorcow (Europa, Azja). Indeksy sg okre-
$lane w gldwnych portach producentéw i sa okre§lane na warunkach FOB. Natomiast indeksy
po stronie importerow (u najwigckszych odbiorcow) sa okreslane na warunkach CIF lub CFR
(FOB — Free On Board — franco statek w porcie zaladowania — statek zatadowany w por-
cie eksporter, CIF — Cost, Insurance and Freight — Koszt, ubezpieczenie i fracht do portu
przeznaczenia CFR — Cost and Freight — koszt 1 fracht do portu przeznaczenia). Indeksy sa
opracowywane przez takie migdzy innymi firmy, jak: Argus, Platts, globalCoal (Stala-Szlugaj
1 Grudzinski 2020, 2021).

Wykres na rysunku 3 przedstawia zmiany cen na rynkach weglowych w poszczegélnych
miesigcach lat 2018-2021 (pazdziernik) na przyktadzie trzech najwazniejszych indeksow cen
wegla na rynkach migdzynarodowych (FOB Newcastle (Australia), FOB Richards Bay (RPA)
oraz CIF ARA (porty Amsterdam—Rotterdam—Antwerpia) wraz z dynamika tych zmian w da-
nym roku (grudzien do stycznia danego roku). Natomiast w tabeli 2 zamieszczono $rednie rocz-
ne gtéwnych indeksow cenowych wyrazone w USD/tong oraz przeliczone na jednostke energii.
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Rys. 3. Porownanie glownych wskaznikow cen spot wegla energetycznego — FOB Newcastle, CIF ARA
oraz FOB Richards Bay (6000 kcl/kg — 25,1 MJ/kg)
Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie: Platts ICR, Platts CTI, Argus, globalCoal

Fig. 3. Comparison of major steam coal spot price indices — FOB Newcastle, CIF ARA and FOB Richards Bay
(6,000 keal/kg —25.1 MJ/kg)

Ceny spot wegla energetycznego — CIF ARA

Na rysunku 4 przedstawiono zmiany cen spot indeksu CIF ARA w notowaniach dziennych
w 2021 r. Ceny wegla energetycznego na rynku atlantyckim osiggnetly niebywaly poziom na
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TABELA 2. Srednie roczne gtéwnych indekséw cenowych w USD/tone oraz w z/GJ
TABLE 2.  Annual averages of the major price indices in USD/tonne and PLN/GJ

Wyszczeg6lnienie | 2018 | 2019 | 2020 | 2021%*
cena w USD/tong
FOB Newcastle 106 76 58 126
CIF ARA 92 60 50 119
FOB Richards Bay 98 71 65 124
FOB Rosja 86 56 47 104

cena w zt/GJ

FOB Newcastle 15,3 11,6 9,0 19,1
CIF ARA 13,2 9,2 7.8 18,0
FOB Richards Bay 14,1 10,9 10,1 18,8
FOB Rosja 12,4 8,6 7.4 15,7

* Dane do 30.09.2021.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Platts ICR, Platts CTI, Argus, globalCoalCeny wegla w 2021 . sa
znacznie powyzej cen z 2020 r. Ceny wielu gatunkow osiagnety poziom nienotowany od ponad 10 lat. Ceny te byty
wspierane przez ozywienie gospodarcze (po COVID-19) oraz uzupetianiami zapaséw po mroznej zimie. Popyt
na wegiel byt duzy, wzrost cen innych no$nikéw jeszcze wigkszy i to spowodowato, ze wzrost cen po dziewigciu
miesigcach 2021 r. byt na poziomie ponad 100% w ujeciu cen $rednich rocznych.

poczatku pazdziernika 2021 r. Byt to jeden z najbardziej niezwyktych tygodni w catej historii
cen wegla. Ceny gwaltownie wzrosty do 301 USD/tong (5.11.2021). Wzrost cen w tym dniu
wyniost 340% w stosunku do konca 2020 roku. W przeliczeniu na jednostke energii ceny
osiagnety wartos¢ 47 zt/GJ, czyli najwyzsza w historii cen notowanych w ARA. Po tym dniu
ceny réwnie szybko skorygowaly si¢ w dot, poniewaz globalny niedobdr dostaw i trudnosci
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Rys. 4. Ceny wegla energetycznego spot CIF ARA w 2021 r. w notowaniach dziennych (do 11 pazdziernika 2021 r.)
Zrodlo: Platts ICR, Platts CTI, Argus

Fig. 4. CIF ARA spot steam coal prices in 2021 in daily quotations (until 11 October 2021)
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energetyczne w Europie sprawily, ze uczestnicy rynku spodziewali si¢ dalszej duzej zmien-

nosci w nadchodzacych tygodniach.

Ceny wegla energetycznego nie poruszaty si¢ jednak niezaleznie, poniewaz europejskie
ceny gazu ziemnego i energii odnotowaty podobne ruchy i osiggaty rekordowe poziomy.

Na rysunku 5 i w tabeli 3 przedstawiono ksztattowanie si¢ zmian cen miesigcznych w uje-
ciu historycznych na rynku europejskim (ceny spot CIF ARA) od 2000 r. Obecne pozio-
my cen s3 porownywalne z cenami w 2008 r. W 2008 roku ceny roczne osiagnety poziom
147 USD/tong, a ceny miesigczne 208 USD/tong (lipiec 2008 r.). Obecny wzrost cen jest
splotem wielu niekorzystnych czynnikéw. Nalezy si¢ spodziewaé duzych wahan cen w naj-

blizszym okresie.
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Rys. 5. Ceny wegla energetycznego spot CIF ARA w ujeciu miesigcznym

Zrédto: Platts ICR, Platts CTI, Argus

Fig. 5. CIF ARA spot steam coal prices on a monthly basis

TABELA 3. Okresy zmian cen spot Indeksu CIF ARA od 2005 roku

TABLE 3.  Periods of spot price movements for the CIF ARA Index since 2005

2021 1

Cena na koncu

Liczba Zmiana ceny
Okres miesigcy okresu Tendencja

zmian USD/tone USD/tone %
grudzien 2005-lipiec 2008 32 210,3 1 158,1 303
lipiec 2008—marzec 2009 8 61,5 ! —148,8 -71
marzec 2009-kwiecien 2011 25 128,2 i 66,7 108
kwiecien ,11-luty 2016 58 43,7 l -84,4 66
luty 2016-wrzesien 2018 31 100,2 i 56,5 129
wrzesiefn 2018-maj 2020 20 38,6 l -61,6 61
maj 2020—wrzesien 2021 15 181,3 1 142,8 370

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: Platts ICR, Platts CTI, Argus, globalCoal.
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Wysokie ceny gazu powoduja, ze mimo bardzo wysokich cen uprawnien do emisji (75—
—90 EUR/tong CO,) produkcja energii z wegla jest bardziej optacalna dla firm energetycz-
nych od produkcji energii z gazu ziemnego. Ta sytuacja powoduje, ze w takich krajach
jak: Niemcy, Wtochy, Hiszpania uruchamiane sg elektrownie weglowe, ktore musza kupo-
waé wegiel na rynku spot. Zwigkszony popyt przy niewystarczajacej podazy na rynkach
mig¢dzynarodowych powoduje, ze ceny rosng do bardzo wysokich pozioméw i sg bardzo
zmienne.

Poréwnanie poziomu cen indekséw z rynku polskiego z rynkiem
miedzynarodowym

Najwazniejszymi cenami dla Polski z rynku mi¢dzynarodowego s3 ceny notowane w por-
tach ARA (Amsterdam—Rotterdam—Antwerpia) oraz w portach baltyckich, do ktorych wegiel
dostarcza Rosja.

Poziom cen wegla w ARA nie ma bezposredniego wplywu na relacje cenowe krajowych
producentéw wegla z energetyka, ktore ustalane sg w dtugoterminowych umowach bilate-
ralnych, to jednak ceny w obrocie miedzynarodowym stanowig staly punkt odniesienia dla
rynku krajowego. Trzeba wspomnie¢, ze ceny te znane pod nazwa indeks CIF ARA czy FOB
Rosja to ceny z rynku spot. Informacja o tych cenach jest prawie natychmiastowa, gdyz ceny
te sg dostgpne w notowaniach codziennych.

Krajowe ceny wegla monitoruje katowicki oddziat Agencji Rozwoju Przemystu, ktory co
miesigc publikuje wyliczane wspoélnie z Towarowg Gieldg Energii indeksy cenowe (miesigcz-
ne, kwartalne, roczne). Publikowane sa dwa indeksy:

= Indeks PSCMI 1 pokazuje poziom cen (loco kopalnia) mialdw energetycznych klasy

20-23 MJ/kg w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej; obliczany jako
$rednia wazona z miesi¢cznych dostaw;

= Indeks PSCMI 2: pokazuje poziom cen (loco kopalnia) miatow energetycznych klasy

23-26 MJ/kg w sprzedazy do cieptowni przemystowych i komunalnych, innych od-
biorcéw przemystowych i pozostatych odbiorcow krajowych; obliczany jako $rednia
wazona z miesi¢cznych dostaw.

Na rysunku 6 przedstawiono poréwnanie $rednich rocznych cen polskich indekséw we-
glowych (indeks dla elektrowni i elektrocieptowni) z cenami wegla CIF ARA oraz cenami
FOB Rosja (porty baltyckie). Natomiast na rysunku 7 zaprezentowano ceny wegla z rynku
polskiego z przesunigciem o rok do tylu. Rysunek ten pokazuje stosunkowo duzg zbiez-
no$¢ cen wegla w Polsce z cenami na rynku migdzynarodowym. Mozna stwierdzi¢, ze ceny
(Srednioroczne) na rynku krajowym podazajg za rynkiem $wiatowym, reprezentowanym
przez ceny CIF ARA z op6znieniem rocznym. Jest to wynik sposobu zawierania uméw mig-
dzy producentami i odbiorcami wegla. Ten wykres pokazuje takze, ze na polskim rynku
zdecydowanie przewazaja kontrakty, w ktorych cena jest ustalana w cyklu rocznym.

Takie zaleznosci mozna byto obserwowac do 2018 r. Od 2019 r. ceny z rynku polskiego
znacznie odbiegaja od zmian wynikajacych z uwarunkowan miedzynarodowych. Te rozbiez-
no$¢ notowan poglebita sytuacja cenowa w 2021 r. (rys. 8).
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Rys. 6. Porownanie cen indeksow — $rednie roczne
Zrédio: ARP, Platts ICR, Platts CTI, Argus

Fig. 6. Comparison of index prices — annual averages
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Rys. 7. Poréwnanie cen indeksow — $rednie roczne Indeksy PSCMI — notowania przesunigte o rok do tytu
Zrodto: ARP, Platts ICR, Platts CTI, Argus

Fig. 7. Comparison of index prices — annual averages PSCMI indices — quotations shifted one year backwards
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Rys. 8 Porownanie cen indeksow — $rednie miesigczne w 2021 r.
Zrodto: ARP, Platts ICR, Platts CTI, Argus

Fig. 8. Comparison of index prices — monthly averages 2021
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Tendencje zmian i poziomy cen w ostatnim roku sa bardzo rozbiezne. Jednak analiza
wszystkich zaleznoséci prowadzi do wniosku, Ze te tendencje w cyklu wieloletnim powinny
by¢ zgodne — zwlaszcza w przypadku duzego importu wegla.

Podsumowanie

Wisrod czynnikow ksztattujacych zmiany cen wegla energetycznego na rynku migdzyna-
rodowym nalezy w ostatnim okresie wymieni¢ m.in.:

= Ceny wegla energetycznego szybko rosng w zwiazku z globalnym niedoborem poda-
zy, a uczestnicy rynku przygotowuja si¢ na dalsze duze wahania w przysztosci. Tutaj
kluczowe znaczenie ma realizacja polityki surowcowej w Chinach i Indiach, czyli
w krajach bedacych najwickszymi importerami wegla.

= Chiny sa kluczowym krajem wptywajacym na popyt, ktory z tygodnia na tydzien sil-
nie ro$nie ze wzglgdu na utrzymujaca si¢ nierownowage podazy. Ceny krajowe wegla
w Chinach osiagnety wysokie poziomy, a oferty na wegiel Qinhuangdao 5500 kecal/kg
NAR byly notowane na poziomie okoto 2000 juanéw/ton¢ FOB (310,7 USD/tong).
Wysokie ceny powoduja wystepowanie niedoboru wegla. Chinskie prowincje racjo-
nuja energi¢ elektryczng, aby oszczgdza¢ zapasy paliw przed zimowym sezonem
grzewczym. Sezon grzewczy w Chinach trwa zwykle od 15 listopada do 15 marca
w regionach péinocnych, przy czym glownymi paliwami s3: wegiel, energia elek-
tryczna i gaz ziemny. Dodatkowo w ostatnich tygodniach ulewne deszcze i powodzie
w chinskiej prowincji Shanxi wymusity zamknigcie okoto 60 kopaln wegla, jeszcze
bardziej zwigkszajac niepewnos¢ dostaw energii (Platts — CTI, DIIS 2021).

= Wigkszo$¢ elektrowni w Indiach, ktore byty uzaleznione od importowanego wegla,
jest zamykana lub pracowala znacznie ponizej mocy produkcyjnych. Jest to wyni-
kiem tego, ze producenci energii nie moga przerzuci¢ wyzszych kosztow produkcji,
zwigzanym ze wzrostem cen paliwa, na odbiorcow koncowych. Inne elektrownie
bazowaly na krajowym weglu i podpisanych wcze$niej kontraktach dlugotermino-
wych. To powoduje, ze w wielu prowincjach wylaczane sa dostawy energii elek-
tryczne;j.

= Niektorzy importerzy z takich krajow, jak: Filipiny, Wietnam, Tajlandia, zniechgceni
wysokimi cenami z importu, starajg si¢ maksymalnie ograniczy¢ zakupy.

= W Indonezji pogoda deszczowa, silne wiatry i fale na morzu znacznie utrudnia spraw-
ny eksport wegla. Dodatkowo, wystepuja niedobory cigzkiego sprzetu (dzwigi ptywa-
jace), problemy z sita robocza z powodu COVID-19 itp. wptywaja na ograniczenia
w produkcji. We wrzeséniu i pazdzierniku 2021 r. na Kalimantanie deszcze obnizyty
produkcje o okoto 30-40%. Indonezja takze zawiesita 34 firmy w eksporcie wegla
z powodu niewywigzania si¢ z dostaw na rynek krajowy. Indonezyjskie Ministerstwo
Energii i Zasobow Mineralnych (ESDM) natozylto tymczasowy zakaz eksportu na fir-
my, ktdre nie wypehity swoich zobowigzan na rynku krajowym (DMO) w okresie od
1 stycznia do 31 lipca 2021 r. Niektore z firm zawieszonych w eksporcie nie wywia-
zaly si¢ nawet z 60% swoich zobowiazan.
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= Ceny wegla energetycznego w Europie w nadchodzacym okresie pozostang wysokie,
biorgc pod uwagg, ze rosnace ceny gazu ziemnego sprawity, ze energetyka weglowa stata
si¢ jeszcze bardziej konkurencyjna niz wezesniej. Notowanie dzienne wegla CIF ARA
(Amsterdam—Rotterdam—Antwerpia NAR 6000 kcal/kg) wzrosty do 301 USD/tong
w dniu 5 pazdziernika 2021 r., rosnac o 40 USD/Mg w ciagu jednego dnia. Podstawy
popytu na wegiel w Europie pozostajag mocne, a marze dla spalania wegla utrzymuja
si¢ na rekordowym poziomie. Wzrost cen na europejskim rynku wegla fizycznego od
potowy wrzesnia byt spowodowany zatamaniem podazy na rynku energii elektryczne;j.

= Pomimo przekroczenia 300 USD/tong CIF ARA, ceny wegla pozostaja bardzo konku-
rencyjne dla wytwarzania energii w Europie. W oparciu o ceny wegla z 5 pazdziernika
2021 r., elektrownia weglowa niemiecka o sprawno$ci 42% przyniostaby oszatamia-
jacy zysk krancowy 118 euro/MWh z produkcji w podstawie w nastgpnym miesiacu.
Bazujac na cenach z 5 pazdziernika 2021 r., europejski rynek wegla musiatby prze-
kroczy¢ 700 USD/tong, zanim niemiecka elektrownia weglowa o sprawnosci 42% nie
bedzie miata szans na osiggni¢cie rentownoSci na rynku energii elektrycznej w pod-
stawie. Obecny rekordowy wzrost cen wegla rézni si¢ zatem od ostatniego duzego
wzrostu w 2008 roku. Rosnace ceny wegla w 2008 roku sprawity, ze paliwo stato si¢
mniej konkurencyjne dla produkcji energii (Platts — CTI, DIIS 2021).

= Obecnie rynek wegla kamiennego energetycznego zmienia si¢ zbyt szybko, a nabyw-
cy maja problem z prawidtowym funkcjonowaniem na nim.

= Jednak jak oceniajg analitycy, wcigz jest miejsce na dalszy wzrost cen.

Publikacja zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia
Polskiej Akademii Nauk.
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Ceny wegla energetyczne na miedzynarodowym rynku

Stowa kluczowe: handel weglem energetycznym, ceny wegla, ceny CIF ARA

Streszczenie: W $wiecie w 2020 r. wegiel po ropie naftowej jest najwazniejszym nosnikiem energii. Widoczne jest zr6z-
nicowanie wykorzystywania wegla do produkcji energii. W skali globalnej 27% potrzeb na energig jest pokrywana
przez wegiel, gdy w UE tylko 11%. Najwigksze zuzycie wegla jest w krajach poza krajami OECD. Migdzynarodowy
handel weglem energetycznym odbywa sie gtéwnie w dwdch regionach — Pacyfiku i Atlantyku. Te dwa rynki swoim
udziatem obejmujg okoto 90% catosci $wiatowej wymiany handlowej. Okoto 95% handlu weglem energetycznym
odbywa sie drogg morska. Na region Pacyfiku przypada 75% cato$ci obrotow weglem energetycznym. W skali
Swiatowej najwiekszym eksporterem wegla energetycznego jest Indonezja i Australia. Ceny wegla w 2021 r. sg
znacznie powyzej cen z 2020 r. Ceny wielu gatunkéw wegla osiagnely poziom nienotowany od ponad 10 lat.
Ceny te byly wspierane przez ozywienie gospodarcze (po COVID-19) oraz byly skutkiem uzupetniania zapasow
po mroznej zimie. Popyt na wegiel jest duzy, wzrost cen innych nosnikow jeszcze wigkszy i to spowodowato, ze
wzrost cen po dziesigciu miesigcach 2021 r. jest na poziomie ponad 100% w ujeciu $rednich rocznych. Wysokie
ceny gazu powodujg, ze mimo bardzo wysokich cen uprawnien do emisji (80—-90 EUR/tong CO,) produkcja energii
z wegla jest bardziej optacalna dla firm energetycznych od produkcji energii z gazu ziemnego. Ceny wegla ener-
getycznego szybko rosng w zwigzku z globalnym niedoborem podazy, a uczestnicy rynku szykujg sie na dalsze
duze wahania w przysztosci.

Steam coal prices on the international market

Keywords: Steam Coal Trade; Coal Prices; CIF ARA Prices

Abstract: In 2020, coal is the most important energy carrier in the world after crude oil. Diversity in the use of coal for
energy production is evident. Worldwide, 27% of energy needs are covered by coal, while in the EU it is only 11%.
The highest coal consumption is in non-OECD countries. International trade in steam coal takes place mainly in
two regions — the Pacific and the Atlantic. These two markets account for about 90% of total world trade. About
95% of trade in steam coal takes place by sea. The Pacific region accounts for 75% of all steam coal trade.
Globally, Indonesia and Australia are the largest exporters of steam coal. Coal prices in 2021 are well above
2020 prices. Prices for many grades have reached levels not seen for over 10 years. These prices have been
supported by the economic recovery (post COVID-19) and the effect of restocking after the cold winter. Demand
for coal is high, the increase in prices of other carriers is even higher and this has resulted in a price increase
after ten months of 2021 of more than 100% in terms of annual averages. High gas prices mean that, despite very
high prices for emission allowances (EUR 80-90/tonne of CO,), power generation from coal is more profitable for
energy companies than power generation from natural gas. Steam coal prices are rising rapidly due to a global
supply shortage, and market participants are bracing for further large fluctuations in the future.



