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Streszczenie: Analiza techniczna jest bardzo zlozonym i szerokim polem wiedzy, jednak jest ona bardzo pomocna do przewidywania
przysztych kierunkéw zmian cen i do podejmowania decyzji w tych kwestiach. W sklad analizy technicznej wchodzg réznorodne
narzedzia, wskazniki i oscylatory, ale rOwniez wazna kwesti¢ posiadaja tutaj poszczegdlne swiece, ktorg moga daé¢ duzo informacji

inwestorom i potwierdzi¢ ich przypuszczenia.
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Summary: Technical analysis is a very complex and broad field of knowledge, but it is very helpful in predicting future directions of
price changes and in making decisions on these issues. Technical analysis includes a variety of tools, indicators and oscillators, but also
individual candles have an important issue hare, which can provide a lot of information to investors and confirm their assumptions.
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1. Wstep do analizy technicznej

Odczytywanie wykresow i trendéw jest kluczowe do
odnoszenia sukcesow przy inwestycjach na rynku Forex.
Pozyska¢ takowa wiedze mozna dzieki wykorzystaniu
roznorodnych narzedzi analizy technicznej. Wstep do
analizy byt juz opisany w artykule w poprzednim numerze
»~Era Energii”’. Ukazane zostalo, jak odczyta¢ i w jaki sposob
tworzy sie aktualny trend. Rozrézniamy trzy trendy: trend
wzrostowy, trend horyzontalny, trend spadkowy. Dzieki
odczytaniu aktualnego trendu, mozemy dowiedzie¢ si¢ w
ktérym kierunku pdjdzie cena. Nastgpne cenne informacje
dostarczaja nam linie wsparcia i oporu, ukazuja one jakie
moga by¢ granice wzrostu i spadku danych par walutowych.
Ostatnim bardzo waznym narzgdziem analizy technicznej,
ktore zostalo opisane w poprzednim artykule jest $rednia
kroczaca. Dzieki niej mozemy lepiej odczytywac trend i
uniknag¢ zmian decyzji pod wpltywem krotkoterminowych
zmian trendu. [1] Przy dokonywaniu analizy bardzo
istotnym jest rdwniez odczytywanie wykres, pojedynczych
$wiec, a takze formacji. Do jeszcze lepszego odczytywania
wykresbw  brokerzy udostepniaja wiele narzedzi i
wskaznikow, z ktérych niektére zostang opisane w dalszej
czescei artykutu.

2. Formacje kontynuacji trendu

Znajomos¢ i rozpoznawanie formacji na wykresach to
jedna z najistotniejszych informacji dla inwestora. Formacje
kontynuacji trendu to moment odpoczynku w trendzie i czas
w ktorym inwestor moze zweryfikowaé swoje inwestycje.

Pierwsza formacja, ktora przewiduje, ze trend bedzie
i$¢ w tym samym kierunku to prostokat. Formacje tworza
zmiany wahania w granicach linii wsparcia i oporu przez to
formacja ta nazywana jest réwniez kanalami bocznymi.

Nastepnymi formacjami sa trojkaty, ktore rozpoznad
mozna przez zbiegajace si¢ do siebie linie wsparcia i oporu.
Tworzy si¢ tak przez coraz wicksza niepewnos¢ na rynku i
zwiekszajace ilosci transakcji. By byta wigksza pewnos¢ o
dalszym trendzie, cena powinna przebi¢ linie tworzace
trojkat w dwoch trzecich odleglosci od punktu przeciecia

linii.

llustracja 1: Rodzaje formacji trojkat.

Kolejna oznaka kontynuacji trendu sa flagi. Powstaja
one w sytuacjach, gdy inwestorzy zaczynaja zamykac swoje
pozycje, a trend zaczyna na krotka chwile zmienia¢ kierunek
na przeciwny. Przeciwny kierunek zmian cen przyciaga
nowych inwestorow, przez co wahania cen zmniejszaja si¢ i
trend wraca na poprzedni kierunek. [2]
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) llustracja 2: Przyktady formacji flagi.
Zrodlo: https://atskaner.pl/baza/flagi-chor-giewki-kliny-i-prostok-
ty-1 z dnia 2020.11.23

3. Formacje odwrocenia trendu

Formacje, po ktorych nastepuje odwrdcenie trendu
wystepuja przez zmniejszajaca sie aktywno$¢ graczy i
otwieranie nowych pozycji w przeciwnym kierunku.

Pierwsza formacja oznaczajaca odwrocenie trendu jest
formacja glowy i ramion. Tworzy si¢ ona przez trzy
maksima w sytuacji zwyzkowej. Odwrdcenie sie trendu
nastepuje przez coraz mniejsza wiar¢ inwestorow w dalszy
wzrost cen. Z takie dziatanie drugie minimum powinno
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ulokowac si¢ na poziomie poprzedniego, a spadek po
trzecim maksimum powinien przebi¢ linig szyi, ktora

ksztaltuje si¢ na poziomie dwdch minimow. [2]

Glowa
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Linia szyi

[lustracja 3: Formacja glowy i ramion.

Nastepna to zaokraglone dna i szczyty. Tworzy si¢ ona
dos¢ powoli i czesto ciezko ja zauwazy¢ przez powolne
istopniowe zmiany. Inwestorzy nie s3 do konca
zdecydowani co do zmiany trendu i niechgtnie si¢ wycofuja,
anowi inwestorzy nie otwieraja nowych pozycji.

Ostatnia formacja wprowadzajaca zmiane trendu to
szpikulce, ktora jest catkowita przeciwnoscia poprzedniej
formacji. Powstaje ona najczesciej przez nagla i bardzo
istotne wydarzenie ekonomiczne lub znaczace zmiany na
podobnych  rynkach i parach walutowych. Przy
interpretowaniu tej formacji bardzo istotnym jest by $ledzi¢
informacje 1 stosowa¢ zréznicowane wskazniki, by
podejmowac dobre decyzje. [2]

4. Narzedzia analizy technicznej

Dla lepszego odczytywania wykresow i zachodzacych
zmian inwestorzy stosuja zroznicowanych narzedzi i
wskaznikow. Jednym z nich sa wstegi Bollingera, ktore
sktadaja si¢ z trzech linii: $redniej ruchomej, wstegi gornej i
wstegi dolnej. Wstege gorna i dolng ustala sie za pomoca
dodania Iub odjecia dwdch odchylen standardowych od
$redniej. Znaczne rozszerzenie wsteg informuje o
zwiekszonym ryzyku inwestycyjnym, dodatkowo po
maksimum lub minimum lokalnym poza granicami wsteg
daje informacje na duze prawdopodobiefistwo zmiany
trendu. [3]

Nastepnym  bardzo pomocnym narzedziem do
przewidywania zmian jest oscylator MACD, ktory
nazywany jest rowniez analiza zbiezno$ci i rozbieznosci
$rednich kroczacych. Wskaznik ten jest zbudowany z dwdch
linii: linii MACD i linii sygnalowej. Pierwsza z nich to
roznica $redniej dtugookresowej i krotkookresowej, a druga
to $rednia linii MACD. Przecigcie linii MACD od gory
oznacza wzrost, taki sam sygnat moze dawac przeciecie linii
0 przez linie MACD od goéry, gdyz oznacz to, ze $rednia
krotkookresowa przewyzsza $rednia  dlugoterminowa.
Odwrotne dziatanie daje sygnat do sprzedazy. [4]

Kolejnym czgsto uzywanym jest wskaznik wzglednej
sity (RSI), ktéry jest bardzo praktyczny i latwy =z
odczytywaniu. Linie tego wskaznika tworzy sie przez iloraz
wszystkich zmian cenowych z n okresow, a jego warto$é
przyjmuje od 0 do 100. Dzieki temu informuje on inwestora
jak silne sa ruchy zwyzkowe w poréownaniu do znizkowych.
W sytuacjach, gdy linia RSI przekroczy 70, oznacza to, ze
dany instrument zostat wykupiony i cena prawdopodobnie
ostabnie. Podobnie sie dzieje, gdy wskaznik spadnie ponizej
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30, oznacza to, ze cena spadta ponizej oczekiwania rynku i
ze trend moze zmieni¢ sie na wzrostowy. [5]

Ostatnim z opisywanych wskaznikéw jest narzedzie
PAR SAR, umozliwiajace znajdywanie miejsc, gdzie
wystepuje maksimum i minimum lokalne, dzigki ktéremu
inwestor moze maksymalizowaé zyski z kazdej transakcji.
Narzedzie to informuje o trendach kropki znajdujace sie
ponizej lub powyzej wykresu oraz im dalej od wykresu tym
mocniejszy jest trend. Pierwsza kropka pojawiajaca sie po
drugiej stronie wykresu, informuje o zmianie trendu
i wystgpieniu  maksimum lub minimum lokalnego.
Woystapienie takiej sytuacji daje informacje, by otwierac¢
badz zamyka¢ pozycje. Najlepsza praktyka, by nie popetniac
btedow to odczekanie na potwierdzenie zmiany trendu przez
pojawienie si¢ kolejnej kropki po tej samej stronie wykresu.
Narzedzie to, powinno si¢ stosowa¢ wylacznie na
zdecydowanych instrumentach z duzymi amplitudami
wahan. [3]

5. Swiece japoiskie

Swiece japonskie sa najwczesniej wykorzystywanymi
formami analizy technicznej, poniewaz przedstawiaja
wszystkie najwazniejsze informacje ze zmian cen w trakcie
cyklu. Kazda ze $wiec zbudowana jest z korpusu, ktérego
dolna i goérna linia oznaczaja poziom cen otwarcia i
zamknigcia. W wigkszosci §wiec powstaje rowniez dolny i
g6rny cien. Nakreslane zostaja przez wahania w trakcie sesji,
a ich konce oznaczaja maksymalna i minimalna cene.
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llustracja 4: Budowa Swiecy japonskiej. Zrédio: Dolan B. (2016).
Inwestycje walutowe dla bystrzakow. Gliwice: Helion. s. 245

Wsrod wszystkich mozliwych do wystapienia $wiec,
mozna rozrézni¢ 4 z nich, ktérych wystgpowanie moze
informowac¢ o dalszych zmianach cen.

Pierwsza z nich jest $wieca marubozu, ktora nie
posiada cieni, a cala jest zbudowana z korpusu. Jej ceny
otwarcia i zamkniecia sa jednoczesnie minimum i
maksimum lokalnym, a odczytywa¢ to mozna jako
kontynuacje aktualnego trendu. [6]

Marubozu

Hlustracja 5: Swieca Marubozu. Zrédlo: Opracowanie wlasne.

Kolejnymi waznymi $wiecami sa wisielec i milot.
Bodowa ich jest taka sama: stosunkowo maty korpus, krotki
lub brak gornego cienia i dugi dolny cien. Réznica miedzy
nimi polega jednak na umiejscowieniu ich na wykresie.
Wisielcow nalezy szuka¢ na szczytach, a mtotow w dofkach.
Budowa i umiejscowienie ceny otwarcia i zamkniecia blisko
siebie oznacza réwnowage na rynku, co poprowadzi
prawdopodobnie do zmiany kierunku trendu. [7]
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Wisielec Miot

Hlustracja 6: Swiece Wisielec i Mlot. Zrédto: Opracowanie wiasne.

Ostatnig istotna $wieca jest doji, ktorej cecha
charakterystyczna jest brak, badz znikomy korpus z dlugimi
cieniami. Prezentuje ona zaciekta walke na rynku miedzy
kupujacymi, a sprzedajacymi. Najlepsza metoda jest jej
przeczekanie i zaobserwowanie, ktora ze stron przechyli
szale. [8]

Doji
Ilustracja 7: Swieca doji. Zrédto: Opracowanie wiasne.

6. Odczytywanie sygnalow z formacji §wiec japonskich

Obserwacja i1 odczytywanie informacji ze $wiec moze
da¢ duza przewage do podejmowania trafnych decyzji
inwestycyjnych, jednak czasem pojedyncze s$wiece nie
wystarczaja by uzyska¢ wystarczajaca ilos¢ wiadomosci.
Dlatego mozna taczy¢ i tworzy¢ z nich formacje, gdzie cena
otwarcia pierwszej 1 cena zamknigcia ostatniej informuje o
tych cenach dla catej formacji. [9]

Najprostsza do zaobserwowania jest formacja
przenikania, ktora wystepuje w trendzie spadkowym.
Tworza ja dwie $wiece o duzych korpusach. Pierwsza z nich
jest $wieca spadkowa jednak polozona wyzej od jej
nastepczyni. Polaczenie obydwoch swiec daje miot o
ciemnym kolorze, ktéry przepowiada zmiane trendu. [9]

llustracja 8: Formacja przenikania. Zrédio: Opracowanie wiasne
na podstawie Nison S. (1996). Swiece i inne japonskie techniki
analizowania wykresow. Warszawa: WIG-Press. s. 70

Nastepna formacja jest zastona ciemnej chmury, ktora
w odrotnosci do formacji przenikania wystepuje we
wzrostach i oznacza zmiane trendu. Formacja sklada si¢ z
pirwszej jasnej $wiecy o dlugim korpusie i drugiej ciemnej
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z otwarciem powyzej pierwszej. Im nizsza jest cena
zamkniecia  drugiej $wiecy tym  wigksze  jest
prawdopodobienistwo zmiany trendu. [7]

Ilustracja 9: Zastona ciemnej chmury. Zrédto: Opracowanie
wlasne na podstawie Borowski K. (2017). Analiza techniczna:
Srednie ruchome wskazniki i oscylatory. Warszawa: Difin. s. 256

Kolejnymi formacjami przewidujacymi zmiang trendu
sa objecie hossy i bessy. Pierwsza z nich wystepuje w
trendzie spadkowym, a zbudowana jest z pierwszej ciemnej
$wiecy i drugiej jasnej, ktorej korpus jest znacznie wiekszy,
a cena zamknigcia jest powyzej ceny otwarcia pierwszej
$wiecy. Druga formacja wystgpuje w czasie wzrostow, a
budowa jest odwrotna. Formacje te przepowiadaja odwrot
trendu, jednak ukazuja one znacznie wigksza sile strony
zmieniajacej trend. [7][9]

Objecie hossy Objecie bessy

Tlustracja 10: Objecie hossy i bessy. Zrédio: Opracowanie wlasne
na podstawie Borowski K. (2017). Analiza techniczna: Srednie
ruchome wskazniki i oscylatory. Warszawa: Difin. s. 256

Ostatnimi istotnymi formacjami sa trzej biali zotnierze
i trzy czarne kruki. Nazwy formacji pochodza od
sktadowych trzech kolejno $wiec w tym samym kolorze, a
poziom ceny otwarcia kazdej kolejnej jest wyzszy od
poprzedniego przy $wiecach biatych i nizszy przy swiecach
czarnych. Formacje te informuja o znacznie silniejszej
przewadze inwestorow, ktorzy zmienia trend, przez to nie
jest potrzebne kolejne potwierdzenie. [10]
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Hlustracja 11: Trzech bialych zolnierzy i trzy czarne kruki. Zrédio:
Opracowanie witasne na podstawie Borowski K. (2017). Analiza
techniczna: Srednie ruchome wskazniki i oscylatory. Warszawa:

Difin. 5. 256
7. Podsumowanie
Najwazniejsza kwestia przy dziataniach
inwestycyjnych na rynku Forex jest doskonale

przygotowanie 1 szczegotlowa analiza wszelkich zmian
zachodzacych na rynku. Précz analizy fundamentalnej,
bardzo istotna jest analiza techniczna, ktéra dzigki pamigci
rynku moze przepowiedzie¢ przyszie ruchy cen. Opierajac
si¢ na analizie technicznej, nie nalezy skupia¢ si¢ wylacznie
na jednym narzedziu, badz wyszukiwaé¢ pojedynczych
formacji i $wiec. Nalezy réwniez pamiegta¢, ze jeden
wskaznik sprawdzajacy si¢ przy poszczegdlnej parze
walutowej, moze nie sprawdzac si¢ na innej. Dlatego zawsze
nalezy sprawdza¢ czy dane parametry i wskazniki
odzwierciedlaja prawidlowo dang pare walutowa. Nalezy
rowniez pamieta¢ o potwierdzeniach mozliwych zmian na
rynku i nie podejmowaé decyzji zbyt pochopnie przez
przeszle sukcesy.
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