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Miedzynarodowy rynek wegla energetycznego —
tendencje, prognozy

Wprowadzenie

W 2022 r. §wiatowa produkcja wegla wzrosto o 7,9% w stosunku do roku poprzedniego.
Udziat wegla w zuzyciu pierwotnych no$nikéw energii nie zmienit si¢ i utrzymat si¢ na
poziomie 27%. W ciagu ostatnich dwoch lat produkcja wegla zwigkszyta si¢ o ponad 13%,
tj. ponad 1 mld ton. W skali $wiata wegiel po ropie naftowej jest najwazniejszym zrdédlem
energii. Paliwa kopalne dominuja w strukturze zuzycia nosnikow energii, z udziatlem 82%.
W roku 2010 udziat ten wynosit 87%. Struktur¢ zuzycia energii w $wiecie i na innych ryn-
kach w 2022 r. przedstawia rysunek 1. Inna jest struktura zuzycia w przypadku Unii Euro-
pejskich. Wegiel ma tylko 12% udziatu w 2022 r., gdy w 2010 bylo to 15%. Na rysunku 1
przedstawiono takze struktury zuzycia no$nikéw energii dla krajow OECD i Non-OECD.
Kraje OECD to najbardziej rozwinigte gospodarczo kraje. Czlonkami tej organizacji jest 38
krajow. W grupie krajow poza OECD obecnie udziat wegla stanowi az 38%. W tej grupie sa
miedzy innymi takie panstwa, jak Chiny czy Indie. Udzial gazu ziemnego w tych grupach
panstw jest na zblizonych poziomach. Najwickszy udziat OZE jest w UE i w 2022 r. wyniost
15%, gdy w 2010 roku bylo to tylko 4%.

Nigdy wczesniej w §wiecie nie zuzywano wigcej wegla do produkeji energii elektrycznej,
jak w 2022 r. Zuzycie wyniosto 161,5 EJ (10'8), w poprzednim roku wyniosto 160,4 EJ,
aw 2010 r. byto to 148,9 EJ. Na rysunku 2 przedstawiono struktur¢ zuzycie no$nikow ener-
gii do produkcji energii elektrycznej na réznych rynkach. Udzial wegla w produkcji energii
elektrycznej w §wiecie wyniost 36%, a w krajach non-OECD 46%. W UE udziat ten wyniost
16%. W UE najwickszy udzial w produkcji energii majg OZE — 28%, gdy w Azji to wegiel
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Rys. 1. Struktura zuzycia energii w $wiecie na r6znych rynkach
Zrédto: na podstawie informacji z BP-2023

Fig. 1. Structure of world energy consumption in different markets

jest najwazniejszym surowcem do produkcji energii z udziatem 47%. W $wiecie produkcja
energii elektrycznej w 2022 r zwigkszyta si¢ o 1,1%, gdy w tym czasie w UE spadta o 3,5%.

1. Produkcja wegla na swiecie

W roku 2022 produkcja wegla osiagneta najwigkszy poziom w historii i wyniosta
8,8 mld ton. Produkcja wzrosta o 644 mln tony w poréwnaniu z 2021 r. Na rysunku 3 przed-
stawiono zmiany w produkcji wegla na $wiecie w ostatnich 10 latach na tle udziatu Chin w tej
produkcji. Obecnie szesciu najwigkszych producentéw wegla ma udziat w rynku wegla na
poziomie 86%, a udzial Azji w tej produkcji to 77%. Produkcja wegla w tych szesciu krajach
w mln ton wyniosta:

1. Chiny 4 560 4. USA 539
2. Indie 911 5. Australia 443
3. Indonezja 687 6. Rosja 439
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Rys. 2. Struktura zuzycie no$nikow energii do produkcji energii elektrycznej w $wiecie i Unii Europejskiej
w2022 r.
Zrodto: na podstawie informacji z BP 2023

Fig . 2. Structure of energy consumption for electricity production in the world and the European Union in 2022

Dynamiczny wzrost produkcji wegla w ostatnich latach dotyczy gtownie takich producen-
tow jak: Chiny, Indie i Indonezja. Jednak najwickszy wzrost produkcji wystapit w Chinach
1 wyniost 434 min ton. Chiny w 2021 roku zmagaty si¢ z niedoborami we¢gla na krajowym
rynku wegla. Rzad widzac starat si¢ zareagowac na ta sytuacje, efektem czego byt znaczacy
wzrost wydobycia wegla. Podobna sytuacja wystgpita w Indiach, ktére takze zwigkszyto
produkcje o ponad 100 min ton.

Kraje o najwigekszych wzrostach produkcji w 2022 roku przedstawia rysunek 4. Naj-
wickszy wzrost wystapit w Mongolii. Produkcja wegla w tym kraju to poziom okoto
40 min ton, ktory jest w wigkszosci eksportowany do Chin. Ze wzgledu na niedostatki
w infrastrukturze transportowej eksport z Mongolii odbywa si¢ z wykorzystaniem trans-
portu drogowego.

Wzrost z produkcji z Chin, Indii i Indonezji jest na poziomie 11-12%, ale w ujeciu
tonazowym jest decydujacy w postrzeganiu sytuacji na rynku wegla. To inwestycje
w produkcje w tych wiasnie krajach decyduja o poziomie swiatowego wydobycia we-
gla.
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Rys. 3. Produkcja wegla w $wiecie na tle udziatow Chin
Zrodto: na podstawie informacji z BP 2023

Fig. 3. Coal production in the world compared to China’s share
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Rys. 4. Kraje o najwickszym wzroscie produkcji w 2022 .
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Fig. 4. Countries with the highest production growth in 2022

Sytuacje na mi¢dzynarodowym rynku wegla mozna podsumowac¢ w nastepujacy sposob:

= W 2022 produkcja wegla w $wiecie wyniosta 8,8 mld ton. Wzrost produkcji wskazy-
wat na 7,9%, w poprzednim roku byto to 5,4%.

= W Azji wydobywa si¢ 77% $wiatowe] produkcji wegla.

Chiny maja 52% udziatu w §wiatowej produkcji.

= W zuzyciu pierwotnych no$nikéw energii udzial wegla wynosi 27%, a w krajach
OECD udziat ten wskazywat srednio 13%.

= W Azji udzial wegla w zuzyciu energii wyniost 47%, a w UE tylko 12%.

= Kraje o najwigkszych wzrostach produkcji w 2022 r. to: Chiny Indie, Indonezja i Mon-
golia.

!
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2. Miedzynarodowy handel weglem energetycznym

Tylko 15% procent produkcji wegla trafia do handlu na migdzynarodowym rynku wegla.
90% handlu weglem to wymiana na rynku morskim, pozostata to handel z krajami sasiaduja-
cymi. Ta sytuacja dotyczy glownie Europy oraz wymiany towarowej migdzy USA i Kanada.
W tabeli 1 przedstawiono obroty na migdzynarodowym rynku wegla energetycznego oraz
$rednioterminowa prognoze¢ rozwoju tego rynku podang na podstawie raportu DIIS — Au-
stralia. Poziom obrotow w handlu weglem energetycznym w prezentowanym okresie to ilo$¢
w granicach 1000 mln ton do 1050 mln ton. Przewiduje si¢ stabilizacje popytu na wegiel
energetyczny w okresie krotkoterminowym.

W Europie kraje po inwazji rosyjskiej na Ukraing poczynily znaczne inwestycje w ter-
minale LNG oraz w OZE. Dodatkowo znacznie wzrosto wsparcie rzadow dla energetyki
odnawialnej. Europie udalo si¢ znacznie zmniejszy¢ uzaleznione od gazu z Rosji, a to spo-
wodowalo okresowe zwickszenie zuzycia wegla w energetyce.

Zuzycie wegla w Europie utrzymuje sig, lecz w dlugoterminowym okresie spada. Kra-
je europejskie, ktére zobowigzaly si¢ do calkowitego wycofania si¢ z wegla w energetycy
do 2030 r., to Finlandia, Dania, Francja, Holandia, Wtochy i Hiszpania. Natomiast Wiclka
Brytania ma zamkna¢ swoja ostatnig elektrowni¢ weglowa do 2024 r., a moce produkcyjne
weglowe, wilaczone na krotko zimg 2022-2023, majg zosta¢ zamknigte na stale.

Poniewaz tendencje wystepujace w Europie 1 Chinach i Indiach w pewnej czgsci si¢ row-
nowaza, mozna oczekiwac, ze popyt na wegiel w najblizszym okresie utrzyma si¢ na dotych-
czasowym poziomie.

Kluczowym problem dla handlu weglem jest zapotrzebowanie Chin na wegiel z importu.
Obecna prognoza przewiduje zapotrzebowanie na poziomie 230-200 mln ton. Zuzycie we-
gla w Chinach bylo wysokie mimo spowolnienia wzrostu gospodarczego. Rzad tego kraju
podtrzymuje swoje dziatania, ktore majg zmniejszy¢ uzaleznienie od importu wegla. Jednak
sytuacja na rynku energii sprzyja wzrostowi zapotrzebowania na wegiel. Chinska polityka
w tym zakresie jest tak niepewna, ze mozna spodziewac si¢ spadku importu do 100 mln ton,
jak 1 wzrostu do 300 miIn ton. To powoduje, Ze ceny moga si¢ skokowo zmienia¢ w krotkich
okresach.

Indie pozostaja najwazniejszym rynkiem wzrostu importu wegla. Do 2025 r. spodziewany
jest wzrost importu o 36% mimo wzrostu wiasnego wydobycia wegla. Indie planujg wzrost
wydobycia o okoto 12% rocznie. Juz w 2024 roku wydobycie ma przekroczy¢ 1,2 mld ton.
Wazrost ten wynika z rosnacego wykorzystania wegla przez przemyst i duzo wyzszego zapo-
trzebowania na energi¢ elektryczna. Indie takze w coraz wigkszym stopniu przeprowadzaja
prywatyzacje kopaln bedacych dotychczas w zarzadzie panstwa.

Rzad Indii stara si¢ zaspokoi¢ swoje zapotrzebowanie na wegiel poprzez zwigkszenie do-
staw krajowych, chcac uzyska¢ wigkszg samowystarczalno$é. W ostatnich latach sprzedano
na aukcji lacznie 87 kopalni.

Import wegla przez Japoni¢ w krotkoterminowym okresie pozostaje na stabilnym pozio-
mie. Jednak rzad Japonii oglosit wcze$niej plany zamknigcia 100 elektrowni weglowych do
2030 roku. Harmonogram tych zamknig¢¢ nie jest znany i jak ma wygladac substytucja tej
energii w sytuacji, gdy wickszos$¢ elektrowni jadrowej dalej jest unieruchomiona.
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Import wegla przez Koreg Potudniowa na poziomie 90—91 mln ton powinien si¢ utrzymac
w najblizszych latach. Rzad Korei przewiduje do 2030 r. zmniejszenie mocy elektrowni we-
glowych o 50% i catkowitej eliminacji wegla z produkcji energii do 2050 r.

Tajwan ma opracowane plany odejscia od wegla energetycznego. W najblizszej per-
spektywie chce ograniczy¢é wykorzystanie wegla z okoto 42 do 30% w perspektywie juz
2025 roku.

Mozna przewidywac, ze import z innych krajow Azji Potudniowej i Potudniowo-Wschod-
niej osiagnie szczyt w 2030 roku. W krajach tych w dalszym ciaggu sa kontynuowane inwe-
stycje w nowe moce oparte na weglu energetycznym.

W UE w tej prognozie przewiduje si¢ spadek wykorzystania wegla az o 28% w 2025 r.
Import wegla ma spasé¢ z 98 do 71 mln ton w perspektywie 2025 roku. Scenariusz odejScia
od wegla moze by¢ zakldcony przez niestabilne ceny gazu LNG w wyniku oddziatywania
silnych czynnikéw geopolitycznych.

Najwigkszym eksporterem wegla jest Indonezja. Utrudnienia w eksporcie z tego kraju
sg gldwnie spowodowane czynnikami pogodowymi. Dodatkowym problem jest koniecznos¢
wywiazywania si¢ producentdéw wegla w ilosci kierowanej produkceji na rynek krajowy. Ten
warunek jest bardzo przestrzegany przez indonezyjski rzad. W przypadku niespetnienia tego
warunku przez danego producenta, eksport wegla jest wstrzymywany. Kazdy producent we-
gla w tym kraju musi mie¢ zatwierdzone plany produkcyjne.

W Australii przewiduje si¢ wzrost eksportu, ktory moze by¢ zaklocany czynnikami po-
godowymi i logistycznymi.

Eksport z USA pozostaje na dosy¢ wysokim poziomie. Producent ten jest w stanie szybko
reagowaé na sytuacje cenowg na rynku wegla. Przy spadajacym zapotrzebowaniu na rynku
krajowym, kraj ten moze eksportowaé¢ nawet 100 mln ton, jezeli ceny bgda odpowiednio
wysokie. USA jest waznym dostawcg wegla na rynek Morza Srodziemnego.

Eksport z Rosji ma ulec zmniejszeniu w wyniku sankcji. Nizsze ceny i rosnace kosz-
ty spowoduja spadek eksportu. Konieczno$¢ przekierowania wickszosci eksportu na rynki
wschodnie wiaze si¢ z duzymi trudnosciami logistycznymi.

W przypadku eksportu wegla z RPA 1 Kolumbii, ze wzgledu na trudnosci w produkcji
wegla na rynku krajowym, oczekuje si¢ stabilizacji na niskim poziome.

3. Ceny na miedzynarodowym rynku wegla energetycznego

Sytuacja cenowa na rynku wegla w 2022 r. byta bardzo zmienna. Konflikt zbrojny w wy-
niku napasci Rosji na Ukraing spowodowal duze zaburzenia w funkcjonowaniu rynku wegla.
Wezesniejsze dlugoterminowe relacje cen migdzy indeksami zostaty takze zaburzone. Na
rysunku 5 przedstawiono ceny spot wegla energetycznego (6000 kcal/kg) w portach ARA
(2023 rok do wrzesnia).

Ceny wegla w portach ARA w lipcu 2022 osiaggnely swoje historyczne maksimum na
poziomie 432 USD/ton, tj. okoto 80 zI/GJ. W tym czasie ceny gazu ziemnego notowanego
w holenderskim hubie TTF osiaggnely poziom 350 EUR/MWh. Produkcja energii z wegla
energetycznego byla w tej sytuacji zdecydowanie korzystniejsza niz z gazu. To spowodowa-
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TABELA 1. Obroty na miedzynarodowym rynku wegla energetycznego oraz $rednioterminowa prognoza rozwoju tego
rynku [min ton/rok]

TABLE 1.  Turnover on the international steam coal market and medium-term forecast for the development of this
market [Mt/y]

Wyszczeg6lnienie 2022 2023 2024 2025 Dyt 7 A
2023/202 2025/2022
SWia:s;;lyerTndel 1043 1017 1019 1026 97,5% 98.,3%
Import
Azja 796 849 851 863 107% 108%
— Chiny 231 222 210 200 96% 87%
— Indie 153 181 190 209 118% 136%
— Japonia 138 138 137 136 100% 98%
— Korea Pid. 91 91 91 90 100% 99%
— Tajwan 61 61 60 59 100% 96%
UE 27 98 81 77 71 83% 72%
Inne kraje Europy 43 36 34 32 85% 74%
Eksport
Indonezja 457 468 466 464 103% 102%
Australia 179 192 201 203 107% 114%
Rosja 164 145 142 140 88% 85%
RPA 68 69 72 73 102% 107%
Kolumbia 46 47 50 50 103% 108%
USA 35 37 37 37 105% 104%

Zrodto: na podstawie informacji z DIIS.

o, ze w Europie byly uruchamiane kolejne bloki weglowe, dla ktorych trzeba bylo znalez¢
wegiel na rynku spot.

Na rysunku 6 przedstawiono ceny spot wegla energetycznego (dzienne) w portach ARA
oraz Newcastle w ostatnich 10 latach.

W Europie $rednie miesi¢czne ceny wegla energetycznego w 2023 r. (6000 kcal/kg) w por-
tach ARA (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia) zmalaty ze 165 USD/Mg (styczen 2023 r.) do
123 USD/Mg (wrzesien 2023 r.), tj. 0 25%. Minimalna cena w tym okresie wystapita w lip-
cu, kiedy ceny spadly do poziomo okoto 95 USD/tong. Koncem wrzesnia ceny wahaly si¢
w granicach 120-130 USD/tong.

Wysokie stany zapasow w portach ARA (utrzymujace si¢ na poziomie rz¢du 5—7 mln ton),
przy malejacym popycie (zwiazanym m.in.: z koncem sezonu zimowego): wysokimi stanami
w magazynach gazu, konkurencjg ze strony generacji OZE, nie sprzyjaly utrzymywaniu si¢
wysokich poziomoéw cen. Po wprowadzeniu sankcji na wegiel rosyjski, m.in. wegiel z RPA
i Kolumbii zaczat zastepowac surowiec z Rosji (zwlaszcza w Basenie Morza §rodziemnego).
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Rys. 5. Ceny spot wegla energetycznego (dzienne) w portach ARA — 6000 kcal/kg (25,1 MJ/kg)
Zr6dto: na podstawie informacji z Platts — CTI, Platts — ICR, Argus, WB

Fig. 5. Spot prices of thermal coal (daily) in ARA ports — 6,000 kcal/kg (25.1 MI/kg)
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Rys. 6. Poréwnanie cen wegla energetycznego (6000 kcal/kg) w portach ARA oraz w porcie Newcastle —
Australia (2023 rok do wrze$nia)

Zrodlo: na podstawie informacji z Platts — CTI, Platts — ICR, Argus, WB, Grudzinski 2022, 2023

Fig. 6. Comparison of steam coal prices (6,000 kcal/kg) in the ARA ports and in the port of Newcastle —
Australia (2023 until September)
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Natomiast Rosjanie oferowali swoj surowiec na wszystkich rynkach ponizej 20-30% od cen
innych dostawcow.

Wsrod czynnikéw wplywajacych na poziomy cen wegla energetycznego na rynku spot
w pierwszej potowie 2023 r. w obszarze Azji-Pacyfiku, nalezy wymieni¢ m.in.: wznowienie
(po ponad dwuletniej przerwie) handlu Chin z Australig, silny wzrost gospodarczy w Indiach,
Pakistanie i Korei Ptdudniowej, nagromadzenia duzych zapaséw u uzytkownikow (Indie,
Chiny, Japonia, Korea P1d.) oraz rosnace ceny LNG. Najwazniejszym benchmarkiem dla azja-
tyckiego rynku spot sa notowania australijskiego wegla energetycznego w porcie Newcastle.
W stosunku do stycznia 2023 r. srednie miesigczne ceny wegla australijskiego (6000 kcal/kg)
zmalaty az 0 156 dolarow 1 we wrzesniu wyniosty 162 USD/tong. W przypadku drugiego waz-
nego dostawcy na rynek azjatycki — Indonezji — ceny wegla energetycznego (6000 kcal/kg)
w styczniu 2023 r. wynosily 145 USD/tone i we wrzesniu byty nizsze o 55 dolary.

Ceny w okresie od 2022 na wszystkich rynkach byly niestabilne a zmiennos$¢ tych cen
byta najwicksza w historii.

Dodatkowg informacja o cenach wegla moze by¢ analiza sygnatow rynkowych na podsta-
wie notowan indeksow na rynkach finansowych. Na wspoélczesnych rynkach weglowych
zmiany cen spot w coraz wigkszym stopniu sg uzaleznione od gry rynkowej na rynkach finan-
sowych. Uczestnicy rynkdéw weglowych coraz powszechniej stosuja transakcje zabezpiecza-
jace przyszte ceny wegla w kontraktach zawieranych na rynkach pozagietdowych. Transakcje
takie obejmuja kontrakty terminowe (typu forward, swap) i zawierane zazwyczaj na jeden
lub dwa najblizsze miesigce, na cztery kolejne kwartaty i na dwa lub trzy lata. Ceny w takich
kontraktach mogg w pewnym sensie stuzy¢ jako wyznacznik przysztych tendencji cenowych
w prognozie krotkoterminowej. Sg one rowniez istotne dla kontraktéw fizycznych, w ktdrych
ceny powigzane sg z indeksami.

Na rysunku 7 pokazano, jak w 2022 r. zmienialy si¢ wyceny kontraktéw rocznych
forward na indeks CIF ARA. Dla poréwnania pokazano takze rzeczywiste wartosci cen spot
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Rys. 7. Notowania kontraktéw na indeks cen forward CIF ARA (dla Y+1, Y+2, Y+3) na tle rzeczywistych cen
spot CIF ARA
Zrodto: na podstawie informacji z Platts — CTI

Fig. 7. Forward price index contracts (for Y+1, Y+2, Y+3) against the background of actual CIF ARA spot prices
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CIF ARA na rynku fizycznym w tym samym okresie. Wykresy pokazuja zmienno$¢ cen dla
kontraktow 1 rok do przodu (Y+1), 2 lata (Y+2) i 3 lata (Y+3). W okresie najwyzszych
cen (lipiec 2022) kontrakt Y+1 wyceniany byt ok. 32% ponizej aktualnych cen spot, a kon-
trakt Y+3 wyceniany byt 47% ponizej cen spot. Handlowcy przewidywali szybki spadek
cen, ktory w nastgpnych miesigcach wystapit. We wrzesniu 2023 r. mamy inng sytuacje.
Praktycznie ceny spot sa zrownane z cenami kontraktow na przyszte 3 lata. Sugeruje to
stabilizacj¢ cen z perspektywa ich spadku. Ceny kontraktow Y+3 sa tylko 2,5% wyzsze od
biezacych cen spot.

4. Prognozy cen wegla energetycznego

Cenami referencyjnymi dla migdzynarodowego rynku wegla sa ceny okreslane dla FOB
Newcastle (Australia). Sa to ceny wegla w eksporcie z najwigkszego portu weglowego na
$wiecie. Rola wegla australijskiego w kreowaniu cen na innych rynkach jest najwazniejsza.
Australia jest najwigkszym eksporterem wegla kamiennego i drugim eksporterem wegla ener-
getycznego. Kraj ten dzigki swej pozycji, stabilnosci politycznej i gospodarczej dostarcza
rynkowi ceny referencyjnej. To powoduje, ze ceny innych producentéw ksztaltuja si¢ zazwy-
czaj w relacji do cen wegla australijskiego. Zaréwno producenci, jak i odbiorcy wykorzystuja
te ceny w transakcjach handlowych. Oczywiscie na rynku odbiorcow wegla dochodza jesz-
cze inne sktadniki koncowej ceny, wynikajace gtéwnie z renty geograficznej i uwarunkowan
logistycznych (Grudzinski 2019; Grudzinski i in. 2022; Stala-Szlugaj i Grudzinski 2021a).

Na rysunku 8 przedstawiono krotkoterminowe prognozy cen, opracowane przez roéozne
instytucje finansowe i ekonomiczne. S3 to prognozy cen australijskiego wegla notowanego
w porcie Newcastle na warunkach FOB. Wszystkie prognozy przewiduja spadek cen. Sred-
nie ceny na koniec 2025 roku przewidywane sg w granicach 110-115 USD/tong. Ceny te
wydaja si¢ niskie w stosunku do 2 lat poprzednich, ale nalezy przypomnie¢, ze ceny wegla
6000 kcal’kg na rynkach spot w 2020 roku byly notowane na poziomie 58 FOB Newcastle
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Rys. 8. Prognozy cen spot wegla energetycznego — FOB Newcastle (6000 kcal/kg — 25,1 MJ/kg)

Fig. 8. Forecasts of thermal coal spot prices — FOB Newcastle (6,000 kcal/kg — 25.1 MJ/kg)

164



Zagadnienia surowcow energetycznych i energii w gospodarce krajowej. Bezpieczenstwo energetyczne Polski i UE...

i 50 USD/tone CIF ARA. Ceny ponad 100 USD beda wigc atrakcyjne dalej wickszo$ci pro-
ducentow wegla. Mozna oczekiwaé, ze zarowno podaz, jak i popyt w krotkoterminowej per-
spektywie pozostana stosunkowo stabilne i dobrze dopasowane. Ceny w najblizszych latach
dla niektérych producentow moga si¢ zblizy¢ do kosztow i to bedzie duzym wyzwaniem
zwlaszcza w przypadku braku kapitatu i sity roboczej. Nacisk na spadki cen moze by¢ silny
w przysztych latach, zwlaszcza w przypadku zwigkszajacej si¢ dotowania przemystu paliw
odnawialnych.

Podsumowanie

W ostatnim okresie ogromny wpltyw na ceny wegla mialy nastgpujace czynniki i uwa-
runkowania:

= Od czasu rosyjskiej inwazji na Ukraing kraje europejskie poczynity znaczne inwe-
stycje w nowe zrodla gazu i energi¢ odnawialng. Nowe terminale LNG budowano
w niezwykle szybkim tempie, poszerzono cele i harmonogramy operacyjne dotyczace
energii jadrowej, a takze wzrosto wsparcie rzgdowe dla energii odnawialnej. Calko-
wite i1 trwate odejscie od rosyjskiego gazu moze potrwaé nieco dluzej, a europejskie
zuzycie wegla (szczeg6lnie w sektorze przemystowym) moze w krotkim okresie wzro-
snac, jesli nowe zrodta energii okaza si¢ zmienne lub niewystarczajace.

= Zuzycie wegla w Europie w dtugoterminowym okresie, spada. Wsérod krajow eu-
ropejskich, ktére zobowiazaly si¢ do catkowitego wycofania z wegla do 2030 r.
znajduja si¢: Finlandia, Dania, Francja, Holandia, Wtochy i Hiszpania. Przewiduje
si¢, ze Wielka Brytania zamknie swoja ostatnig elektrowni¢ weglowa do 2024 r.,
a moce produkcyjne weglowe wlaczone na krotko zimag 2022-2023, maja zostaé
zamknigte na state.

= Poniewaz tendencje w Chinach i Europie rownowazg si¢, ogdlny popyt na wegiel
energetyczny ma obecnie niewielkie tendencje wzrostowe.

= Chiny w dalszym ciagu beda kluczowym czynnikiem rozwoju sytuacji na mi¢dzyna-
rodowym rynku wegla. Zuzycie wegla w Chinach ma osiggnac¢ najwyzszy w historii
poziom 4,8 mld ton w 2023. Mozna oczekiwaé, ze w ciagu najblizszych trzech lat
zuzycie wegla w Chinach bedzie podazac za rozwojem sytuacji w sektorze energetycz-
nym i prognozami dotyczacymi produkcji przemystowej, a takze ogdlnym wzrostem
gospodarczym kraju.

= Drugim niezwykle waznym rynkiem dla wegla beda sg Indie. W tym kraju popyt ma
rosnac¢ 3,5% w ujeciu rocznym do 1,40 mld ton do 2026 r. W Indiach wigkszo$¢ wzro-
stu zapotrzebowania na energi¢ jest zaspokajany przez elektrownie weglowe.

= Przy wzglednie zrownowazonym popycie i podazy ceny wegla energetycznego w por-
tach ARA o wartosci 6000 kcal/kg ustabilizowatly si¢ w sierpniu i wrze$niu na pozio-
mie okoto 120-130 dolaréw za tong. Pomimo gwaltownych spadkow od lipca 2022 r.
ceny w ujeciu historycznym nadal sg stosunkowo wysokie. W nadchodzacych kwar-
tatach oczekuje si¢ dalszej umiarkowanej obnizki cen, w miar¢ slabnigcia chinskiego
popytu wraz ze zmiang por roku.
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= Oczekuje sie, ze istniejace moce produkcyjne kopaln w skali globalnej beda w zasa-
dzie wystarczajace, aby zaspokoi¢ popyt do konca lat 20. XXI wieku. Nastepnie ocze-
kuje sie, ze podaz zacznie strukturalnie spadaé ze wzglgdu na wzgledny brak nowych
projektow zwigzanych z weglem energetycznym. Tempo spadku popytu jest mniej
wyrazne, a wzrost popytu w rozwijajacej si¢ Azji kompensuje spadek wykorzystania
wegla w wiekszos$ci krajéw OECD. Jesli globalne zuzycie tego surowca bedzie spadaé
wolniej niz globalna podaz, ceny wzrosna. Ten wzrost cen moze zmniejszy¢ konkuren-
cyjno$¢ wegla i pomoc w dostosowaniu jego wykorzystania do podazy. Jednakze rynki
prawdopodobnie stalyby si¢ rowniez bardziej nieprzewidywalne i zmienne w zwigzku
z wystgpieniem dostosowan w zakresie podazy i popytu (DIIS).

= Niepewno$¢ dotyczaca dlugoterminowych zmian na rynkach wegla bedzie mia-
fa wplyw na inwestycje w dostawy wegla w okresie objetym prognoza, powodujac
wzrost cen. To znieksztalcenie moze si¢ poglebi¢, gdy starzejace si¢ kopalnie beda
ponosi¢ wyzsze koszty utrzymania starzejacego si¢ sprzetu i kapitalu. Niedoinwesto-
wanie nie powinno w zauwazalny sposob wptynaé¢ na produkcje, ale moze si¢ utrwalic,
zwigkszajac ryzyko niedoboréw podazy i dalszych skokow cen. Obecni producenci
wegla odniosg korzysci z tych trendow, jednak ogolna stabilno$¢ rynkéw wegla moze
zaleze¢ od zdolno$ci krajow do zmniejszenia zaleznosci od wegla energetycznego
poprzez inwestycje w inne zrodla energii (DIIS).

= Ryzyko cenowe pozostaje w pewnym stopniu zrownowazone. Popyt na wegiel ener-
getyczny stoi w obliczu ryzyka spadku w zwiazku ze slabym ozywieniem gospo-
darczym w Chinach, tagodng zimg na potkuli potnocnej i zwigkszonymi zapasami,
ktére mogg potencjalnie ograniczaé zuzycie wegla. Obecne prognozy cen mimo
wszystko sg optymistyczne, poniewaz zakladaja poziom cen ponad 100 USD/tong,
jest on prawie 100% wyzszy od cen z 2020 roku.

Publikacja zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia
Polskiej Akademii Nauk.
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Miedzynarodowy rynek wegla energetycznego — tendencje, prognozy

Stowa kluczowe: ceny wegla, indeksy cenowe ARA, prognoza cen

Streszczenie: W 2022 r. $wiatowa produkcja wegla wzrosto o 7,9% w stosunku do roku poprzedniego. Udziat wegla
w zuzyciu pierwotnych nosnikéw energii nie zmienit sie i utrzymat si¢ na poziomie 27%. W skali $wiata wegiel po
ropie naftowej jest najwazniejszym zrédtem energii. W krajach OECD udziat tego surowca nie przekracza 13%.
Produkcja wegla w Chinach wzrosta okoto 10% w 2022 i osiggneta poziom 4,5 mid ton. Bardzo silnie wzrosta
takze produkcja w Indiach o 12%, ktéra wyniosta 950 min ton. Podobnie wzrosta produkcja w Indonezji, czyli
w kraju bedgcym najwiekszym eksporterem wegla energetycznego. Zwraca uwage duzy wzrost produkcji w Mon-
golii o ponad 22% (tj. 40 min ton). Produkcja z tego kraju w wiekszo$ci jest eksportowana cigzaréwkami do
Chin. W 2023 roku przewiduje si¢ wzrost produkcji w Chinach o 1-3% oraz wzrost w Indiach okoto 7-10%. Indie
w najblizszych 2 latach chcg osiggng¢ produkgji 1,2 mid ton, aby w wigkszym stopniu uniezaleznié¢ sie od importu.
Swiatowy handel weglem energetycznym to wielko$é okoto 1-1,1 mid ton. 95% transportu wegla w handlu mie-
dzynarodowym odbywa sie drogg morska. W pespektywie do 2025 roku przewiduje sig utrzymanie tego poziomu
wymiany handlowe;j.

Ceny wegla w portach ARA (Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia) po osiggnieciu pozioméw ekstremalnych w poto-
wie roku 2022 (432 USD/tone — za wegiel 6000 kcal/kg) zaczety gwattownie spadac. Do korca roku spadty o0 42%.
W roku 2023 trend byt kontynuowany i ceny spadty do potowy lipca o 50%. Ceny w tym okresie ksztattowaty sie
na poziomie 95-100 USD/tone. Trzeba przypomnie¢, ze ceny $rednie w 2020 roku wyniosty tylko 50 USD/tone.
Od potowy czerwca do pazdziernika ceny wzrosty o okoto 30%. W perspektywie roku 2025 oczekuje sig utrzy-
mania cen powyzej 100 USD/tone.

Przyczyny tych zmian cen w 2023 r. to: duze zapasy wegla w wyniku tagodnej zimy, spadek cen gazu ziemnego,
duza produkcja energii z odnawialnych zrédet energii. Obecny wzrosty cen to wynik duzej niepewnosci wynikaja-
cej z obawy o stabilnoscig cen gazu, pogody tej zimy i przebiegu wojny Rosji z Ukraing.

International steam coal market — trends, forecasts

Keywords: coal prices, ARA price indices, price forecast

Abstract: In 2022, global coal production increased by 7.9% compared to the previous year. The share of coal in the
consumption of primary energy carriers did not change and remained at the level of 27%. Globally, coal is the most
important source of energy after crude oil. In OECD countries, the share of this raw material does not exceed 13%.
China’s coal production increased by about 10% in 2022 and reached 4.5 billion tons. Production in India also
increased significantly by 12% and amounted to 950 million tonnes. Production increased similarly in Indonesia,
the country that is the largest exporter of thermal coal. Noteworthy is the large increase in production in Mongolia
by over 22% (i.e. 40 million tons). Most of the country’s production is exported by truck to China. In 2023, pro-
duction in China is expected to increase by 1-3% and in India by approximately 7-10%. India wants to achieve
production of 1.2 billion tonnes in the next two years to become more independent from imports.

The world trade in thermal coal is approximately 1-1.1 billion tons. 95% of coal transport in international trade is
carried out by sea. In the perspective of 2025, this level of trade is expected to be maintained.
Coal prices in the ARA ports (Amsterdam, Rotterdam and Antwerp), after reaching extreme levels in mid-2022
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(USD 432/ton — for coal 6,000 kcal/kg), began to decline rapidly. By the end of the year they were down 42%. In
2023, the trend continued and prices dropped by 50% by mid-July. Prices in this period were USD 95-100/ton. It
should be recalled that average prices in 2020 were only USD 50/ton. From mid-June to October, prices increased
by approximately 30%. By 2025, prices are expected to remain above USD 100/ton.

The reasons for these price changes in 2023 are: large coal reserves as a result of a mild winter, a decline in
natural gas prices, and large energy production from renewable energy sources. The current price increases are
the result of great uncertainty resulting from concerns about the stability of gas prices, the weather this winter and
the course of the war between Russia and Ukraine.



