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WPLYW BEZPO SREDNICH INWESTYCJI ZAGRANICZNYCH NA
ROWNOWAG E GOSPODARCZA KRAJU GOSZCZACEGO

Streszczenie Globalizacja gospodarkiwiatowej, w ktorej dominujca role odgrywaj
wielkie korporacje transnarodowe, podejpwujnieustannie swoje kolejne beZpanie
inwestycje zagraniczne, to proces, ktéry obsernmaiobadacza wspoétczesnej gospodarki
interesuje, inspiruje, ale i zmusza do refleksjityRut jest jednym z wielu przyktadéw takiej
refleksji. Autor podejmuje w nim pr@bokreslenia najwaniejszych wybranych efektow,
towarzysacych bezpérednim inwestycjom zagranicznym, ktérych prezemtazpchodzi
w kontekécie mechanizmu obrazigego dzenie przez gospodarkdo ogolnej rownowagi
gospodarczejScislej rzecz biogc, przedmiotem analizy jest oddziatywanie bezednich
inwestycji na ogola rownowag gospodarki kraju goszgeego.

EFFECT OF FDI ON ECONOMIC STABILITY OF THE HOST COURY

Summary. Globalization of the world economy, in which thexdéng role is played by
transnational corporations, constantly taking estrioreign direct investment, a process that
the observer and researcher interested in the magemomy, inspires, but also makes you
think. This article is one of many examples of steftection. The author makes an attempt to
define the main selected effects that accompargigordirect investment, the presentation
takes place in the context of the pursuit of theagmng mechanism of the economy to the
overall economic balance. More particularly, thegent analysis is the impact of FDI on the
overall balance of the economy of the host country.

1. Wprowadzenie

Globalizacja jest niegtpliwie jednym z dominujcych dzé trendow zaréwno gospodarki
swiatowej, jak i w ogole cywilizacji. Wyraenie w postaci zwiztej definicji jego istoty nie

jest zadaniem prostym. Z pewsey globalizacja jest jednym z koowych etapow, bymaoze
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kulminacyjnym momentem w procesie uelzynarodowienia dziataldoi gospodarcze;.
Przenikanie przez przegbiorstwa krajowe granic patw i kontynentow, zapogikowane
jeszcze w okresie wielkich podty geograficznych epoki odrodzenia, nieco wyhamowysva
w okresach wielkich spoteczno-politycznych katas¥e wieku, w wyniku przypieszenia
postpu nauki i techniki, wzrostu intensyw§e miedzynarodowej wymiany gospodarczej
oraz potencjatu i ekspansji wielkich korporacjinsaarodowych (WKT) uruchomito obecny
etap procesu ummlzynarodowienia produkcji. Do niego ke odnosimy peicie
globalizacji. Globalizacja polega na ,wiedoi powiazaa i wzajemnéci oddziatywa paistw

I spoteczéstw, tworzcych obecny system. [...] Ceclauja dwa wymiary: zakres (zas)
oraz intensywn& (gtcbokas¢). Z jednej strony, omawiany proces twprzjawiska
obejmupce wikksz cze$¢ kuli ziemskiej lub dziatania w skali ogoléwiatowej. Z drugiej
strony, globalizacja polega réwii@a intensyfikacji wspotdziatania, wzajemnych pgzen
oraz wspoizalenosci miedzy paistwami i spoteczestwami, stanowsicymi ogolngwiatowg
spoteczné¢. Dokonuje s stopniowe, jednoczesne rozszerzanie i gmghie r@nego rodzaju
relacji i powhzaa w $wiatowym systemie?

Proces integrowaniaesgospodarkgwiatowej w takim ksztalcie, jak wj to ugto, jest
wieloaspektowy i na wielu swych poziomach rodzi tkowersje. Dynamizm procesow
globalizacyjnych u jednych budzi nadzieje i wyzwalaza energé do dziatania, jednak
uinnych rodzi obawy, trogki wrecz niecly¢ do aktywnego uczestnictwa w globalnej
konkurenciji. By uchromisie od bkdow, z jednej strony pogljia pewnych dzialg a z drugiej —
zaniechania innych, ktérych potencjalne skutki mii@jsca danej gospodarki $wiecie, jej
roli i korzysci wynikajgcych z m¢dzynarodowego podziatu pracy mogtyby okazg fatalne
dla wielu przysztych pokofe w sposob racjonalny nale zbilansowa ogoét korzyci
i niekorzyci towarzyszacych wspomnianym procesom. Wyriajaca Sic cechy globalizacii
jest scalanie prowadzonej w przestrzenicdmynarodowej dziatalrsci podmiotéw na
réznych poziomach: gospodarek, rynkéw i przeblisirstw, zwltaszcza WKT

Integracja gospodarkwiatowe] postpuje szybko dzki nasilaniu s miecdzynarodowej
wymiany gospodarczej, w szczegdoona skutek zwikszania si zaseégu i gkbokasci
powigzan inwestycyjno-produkcyjnych, czyli bezfrednich inwestycji zagranicznych (BIZ).

Uczestnicace w globalizacji jako jej gtébwna sita sprawcza, WKozszerzaj i pogkbiaja

! Zorska A.: Ku globalizacji? Przemiany w korporatja transnarodowych i gospodarcaviatowej,
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2000, s. 14.zZPtakee: Tarasiski L., Umiedzynarodowienie
produkcji w perspektywie historycznej, Diffin, Waesva 2012, s. 175-200.

2 McGrew A., Conceptualizing Global Politics, s. 28,pracy zbiorowej: Global Politics (red. A. McGrgw
Polity Press, Cambridge 1992, cyt. [za:] Zorskaoh.cit., s. 15.

% Zorska A., op.cit., s. 16.
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swe dziatania, zmierzgj do wytwarzania i sprzedawania produktow i ustey goraz
wi¢kszej liczbie zagranicznych rynkéw. Ich inwestybjezpadrednie § lokowane w coraz
wickszej liczbie krajow goszgezych. Aktywna¢ ta istotnie rani sig od historycznie
tradycyjnej formy mgdzynarodowej wymiany gospodarczej, takiej jakeamiynarodowy
handel towarami, czy nawet waéngejszych przeptywdéw BIZ. Dzisiejsze BIZ obejmuj
wigksza¢ dziataa firm, ktére angauja srodki olbrzymiej wartéci i ogarniaj coraz weksze
obszarywiatowego rynku zbytl

Wydaje s¢, ze wspomniany wiej ,bilans korzyci i niekorzysci” w pierwszym rzdzie
powinien skupi swa uwag wiasnie na skutkach wynikagych z nasilania i
migdzynarodowych inwestycji bezgrednich dla gospodarek fgtw uczestniczcych w tym
procesie. Wzjwszy pod uwag historycznie uwarunkowanwvitasciwosé, ze eksporterami BIZ
(inaczej tzw. krajami goszczonymi lub inwegttymi) s3 stosunkowo nieliczne kraje —
liderzy gospodarkiwiatowej — lzdace wprawdzie wytworgco najmniej znacgej (o ile nie
przewaajagcej) czsci swiatowego produktu spotecznego, ale niedomoelj ani swym
potencjatem ludniwiowym (w sensie liczby ludioi), ani wielkdcia (tacznie) terytorium,
oraz fakt,ze ich importerami (czyli tzw. krajami goszcymi lub przyjmugcymi) jest reszta
wiata®, zarazem zdecydowana okzdié¢ ludzkiej populacji, niewtpliwie ciekawszym
zadaniem badawczym wydajec sbcena oddziatywania BIZ na gospodarki tych smia
krajow. Uprzedzajc tres¢ dalszego rozwaania, ktdre ma na celu wyjai¢ istote wptywu BIZ
na gospodark kraju goszcgcego, i podejmuc na wsgpie hipotez o ostatecznie
pozytywnym charakterze tych oddziatyyaw wypadku jej uwiarygodnienia zyskujemy
mocny argument na rzecz tezye gtowry silag sprawcza globalizacji 8 WKT oraz

podejmowane przez nie BIZ.

2. Bezparednie inwestycje zagraniczne a ogoélna rownowaga gpodarki
Kraju goszczacego

Pytanie o wptyw bezpmoednich inwestycji zagranicznych na gospodajést trudnym

zadaniem. Wynika to nie tylko z wielowymiarowegoacdikteru zagadnienia, lecz #ak

* Ibidem, s. 13-21.

> W literaturze cgsto mana sé spotké z okrdleniem tych krajow mianem tzwiollowers podczas gdy
0 przodujcych gospodarkackwiata méwi s¢: leaders Kraje zaliczane do pierwszej z wymienionych dwoch
grup, stosujc strategi ,doganiania” (tzw. catch-up-proce9s naladujp w swym rozwoju gospodarczym
doswiadczenialeaderéw Patrz: Biékowski W., Reaganomika i jej wptyw na konkurencyi©iqgospodarki
amerykaskiej, PWN, Warszawa 1995.
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z potrzeby upormmkowania jiu na wsgpie pogé dotycacych istoty gospodarowania.
Definicja ekonomii (inaczej: gospodarowania, gosy&i przypomina namze przedmiotem
naszej uwagi jest proces, ktorego ogniwami (elearant w sposoéb istotny (logiczny:
przyczynowo-skutkowy) powzanymi ze sofy §3 ludzkie potrzeby, produkcja, dystrybucja,
wymiana i konsumpcja débrKonsekwengj tej ,specyfikacji” w dalszej kolejnimi jest,
bedaca przedmiotem mikroekonomii neoklasycznejséddobszerna i wewtrznie spojna
analiza péwi¢cona kademu z ogniw. Mamy wt teorie wyboru konsumenta, producenta,
rynku czynnikow wytwaorczych, rozwania pédwiecone sektorowi publicznemu i podatkom
itd. Jednak to, co godzie¢siu przypomnié jako wany i zarazem ostateczny rezultat tych
analiz, to wniosekze ludzie w swych wyborachagh do réwnowagi. Ogpniecie stanu
stabilngci ich zwyczajéw jako nabywcow débr i ustug, nagep] maliwej kombinacji ceny
i wielkosci produkcjf, wartdiciowanie przez nich jako nabywcéw oraz sprzedawaétug
czynnikébw pozostape w zgodzie z reggtwarunkédw kracowych itp. to dzenia zgodne
z ludzky natup, ktorych realizacja ma zwidek z niebudgrym zastrzeen zataeniem
o racjonalnym charakterze ludzkich dzigtaRéwnowaga jest tu jak najbardziej naturalnym
stanem rzeczy dla analizowanych zjawisk i proce&fdvych uczestnikami jestey my sami.
Bynajmniej uwaga ta nie dotyczy wagiznie rynkéw jak wyej wymienione,
funkcjonupcych w wymiarze mikroskali. W rownej mierze odnosie do poziomu
makroekonomicznego. Qtégdy mamy na mgli sensown i spéjrg teori ekonomiczn,
musimy okrgli¢ warunki, ktérych spetnienie gwarantuje nam komfobicowania z tak
wlasnie teory. Nazwijmy je warunkami ogélnej spojfm’. Punktem wycia jest tu
zapewnienie,ze poszczegOlne rynki, tzn. rynki dobr oraz rynkiyroazikow, zawsze gi
oczyszcza. W rezultacie poziomy cen (dobr i czynnikow wytwrhych) dostosowsy;j sie
automatycznie, zrowngg ilos¢ oferowan z iloscig zapotrzeboway przy czym chodzi tu
o rowna¢ wielkosci zagregowanych. Z kolei tezage rynki st oczyszczaj, wigze sk
z zaleniem, ze rynki prywatne (w sensie: widziane w perspektywitkroskali) dziatad
efektywnie, tzn. nie jest nibwe poprawienie oggnietych wynikbw poprzez dalsze
kojarzenie ze sapbpotencjalnych nabywcow i sprzedawcow, gdyszystkie transakcje dla
obu stron korzystne zostaty zjwwawarte. Jednostki, dokorajindywidualnych wyborow

w zamiarze oggnigcia najwekszego zadowolenia, dziadajefektywnie, tzn. dobrze

® Sekwencja elementéw nie jest tu przypadkowa: chbdwiem o wolny rynek, czyli gospodarkw centrum
ktorej jest usytuowany cztowiek. Mpa powiedzié, ze w tym procesie wszystko obywa sv zgodzie z jego
wolg jako jednostki, ale tei za jego sprawstwem.

"W tym sensie z gwarantigiej maksymalny zysk (w egiu neoklasycznej teorii przegbiorstwa).

8 Inaczej mana bytoby powiedzig ze podmioty gospodarcze sacjonalnymi ,maksymalizatorami”.

° Barro R.J., Makroekonomia, PWE, Warszawa 19948s.
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wykorzystup posiadane zasoby i agajg korzystne wyniki. Oczyszczaniegsiynkdéw jest
naturalnym uzupetnieniem mikroekonomicznych podstawdelu makroekonomiczneo

J.M. Keynes, zrywaf z tradycy ekonomii neoklasycznej (marginalistycznej), w stvyc
badaniach odchodzi od zainteresowania zasadam¢pooginia poszczegoélnych jednostek
gospodarczych, w przypadku ktorych ksztattowanie &h przychodéw i kosztow
krancowych determinuje zganie do celu gospodarowania. Skierowujea swwag ku
wielkosciom globalnym rozpatrywanym w skali gospodarkiatkowej i szuka prawidtowdai
rzadzacych ruchem systemu jako pewnej gatoJednak stusznie przy tym zaktada,to, co
jest prawdziwe z punktu widzenia pojedynczego padmigospodarczego, nie musicby
prawdziwe dla gospodarki jako cédd'’. W rezultacie mzna powiedzié, ze nie kwestionuje
on rozstrzygni¢ mikroekonomii marginalistycznej w zakresie, w jakidotycz one calej
sfery sktadnikow procesu gospodarczego: konsumept@ducenta oraz czynnikow
wytwoérczych, pozostagych w oderwaniu od siebie, postrzeganych jako \egni
gospodarowania. Skutecznie natomiast pa@wa odrzucajc prawo rynkéw Saya -
zdolnaci objaniajagce ekonomii neoklasycznej w obszarze analizy madknoemiczne.

Réwnowaga, czyli stabildo, jest zatem sytuagj ktora — jéli zostanie osignicta —
bedzie miata tendengjdo odtwarzania sj przeciwstawiajc sk zmianom sit zewgtrznych?,
Inaczej méwic, pojawienie s zaktocenia w postaci impulsu, ktéregoddiem jest jald
czynnik zewstrzny, rodzi reake w postaci uruchomieniagsprocesu dostosowawczego, po
zakaczeniu ktérego ponownie agiamy stabilnét. Wobec tej immanentnej wiawosci
wolnego rynku pytanie o efekty oddziatywania bexpdnich inwestycji zagranicznych na
wolnorynkows gospodark kraju goszczcego w gruncie rzeczy jest dociekaniem ich wptywu
na rownowag ogolnogospodargztej gospodarki. Co to znaczy,slleod tego ogolnego
stwierdzenia stopniowo przechodzimy do szczegotavinz zwigzanych? Otd, po pierwsze,
konstrukcja mylowa modelu problemu musigsopiera& na konstatacji,ziogélna rownowaga
gospodarcza jest wypadkgwzeregu réwnowag ggtkowych. Chocia w interesuicym nas
oddziatywaniu chodzi o spgzenie na linii czynnik zewgtrzny (czyli BlZ) — catdé
gospodarki (czyli makroekonomia), to jednak przemtsrn tego oddziatywania faktycznig s
wszystkie istotne elementy gospodarki, a te ostamitrwajgcymi w rownowadze lub
zdyzajacymi do niej, z wtaciwymi sobie opaénieniami (w zalenosci od przygtych zataen
co do dtugéci horyzontu czasowego dostosalaynkami.

1% bidem, s. 48-49.
1 Gorski J., Siermiski W., Historia powszechnej nily ekonomicznejPWN, Warszawa 1987, s. 314.
12 Chiang A.C., Podstawy ekonomii matematycznej, PWBrszawa 1994, s. 48,
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Trwajac w duchu makroekonomicznej wizji gospodarki jakdrjgci rynkow, w ktorej
w sposb6b szczegodlny podkl@my wag istniegcych wzajemnych powkan miedzy nimi
(a nie fakt,ze przecie 3 réwniez ogolnym obrazem gospodarowania guslementow
sktadowych?), widzimy gospodark ktora sktada siz dwoch rynkéw: débr (towarowego)
i pienieznego (finansowego). W krétkim okresie, z jednepmsy, stopa procentowa, ktéra
ustala s} na rynku finansowym, oddziatuje na rynek towaravpyodukt spoteczny (dochéd
narodowy) przez stymulowanie globalnego popytu.rdgiej z& strony, produkt spoteczny
zwrotnie — przez wplyw na uksztattowaniecsia nowo sytuacji na rynku finansowym —
oddziatuje na stapprocentow. Caty uktad, znany powszechnie jako mok&LM, zcgza do
réwnowagt>. Poniewa elementem tego modelu jest mechanizm dostosowawozign
w dochodzie narodowym jako skutku zmian zachogeh w globalnym popycie,
charakterystyczny dla modelu keynesowskiego (adtgmmnego w stosunku do modelu
oczyszczajcego s¢ rynku), wswietle ktérego w krotkim okresie wyniki gospodarowa s
niezadowalajce na tyle,ze w gospodarce wygiuje przymusowe bezrobocie i w zzku
z tym zachodzi potrzeba wprowadzenia korygej dziatalnéci paistwa (interwencjonizm
panstwowy), zdzanie przez gospodaykdo réwnowagi w interpretacjiS-LM przebiega
w warunkach aktywnego udzialu w tym procesiéigpaa, ktore prowadzi swjpolityke
gospodarcz (chodzi oczywdcie o polityle fiskalm rzadu i polityke pienizna banku
centralnega.

Wydtuzenie horyzontu czasowego analizy spraweagpisany wyej model wzbogacamy
o dodatkowy element: rynek pracy, a przez to eksjony, oprocz popytowej, pogawg
strors mechanizmu osgania przez gospodarkdwnowagt’. Poniewa w diugim okresie

mechanizm ptacowo-cenowy jest doskonalestkgyi (w odr&nieniu od kracowego

3 patrz: Begg D., Fisher S., Dornbusch R.: Ekondriza PWE, Warszawa 1992, s. 14-15.

4 Doktadniej rzecz ujmug, chodzi o oddziatywanie rynku débr na rynek fisany, zrodiem ktérego, z jednej
strony, § spowodowane przez ruchy stopy procentowej zmianyamonomicznym popycie globalnym
(w tzw. autonomicznej konsumpcji i prywatnych intyegach) i wowczas mamy do czynienia z tzw. efektem
tlumienia (ang.damping effec)s z drugiej z& strony — zmiany w autonomicznym popycie globalnyza,
ktorymi stoi rad z jego polityly fiskalng (wtedy mamy do czynienia z tzw. efektem wypieraaiag.crowding
ouf). Patrz: ibidem, s. 168-171.

!> Milewski R, Elementarne zagadnienia ekonomii, P\W\rszawa 1999, s. 611-613.

' Barro R.J., op.cit., s. 49.

17 7abieg ten w makroekonomii jest okiany jako przejcie do klasycznego modelu makroekonomicznego,
ktéry zgodnie z tzwprawem rynkéw Say&oncentruje $ wylacznie na podeowej stronie funkcjonowania
gospodarki (Begg D i inni, op.cit,, s. 189; patawniez: Tarashski L., Umiedzynarodowienie produkcji
w perspektywie historycznej, [w]: Kozun-Glak G. (red.),Swiatowy rynek kapitatu, Diffin, Warszawa 2012,
s. 1960). Przez zawarte w zdaniu stwierdzenie cspekycji” poza popytow rowniez podaowej strony
mechanizmu osgania rownowagi przez gospodarkutor chce powiedzie ze w modelu keynesowskim:
,Globalny popyt powstaje w wyniku wspétdziataniankpw débr i pienidza (inaczej: finansowego; przyp.
autora). faczna poda powstaje w wyniku wspotdziatania rynkéw dobr i gya Patrz: Begg D., Fischer S.,
Dornbusch R., Makroekonomia, PWE, Warszawa 200185, patrz take: ibidem, s. 182.
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keynesowskiego ugia krotkookresowego, gdzie ptace i ceny stywne), dla sposobu
dziatania podstawowego mechanizmu mod8hLM rodzi to korek§ w postaci konieczriai
uwzgkdnienia teraz oddziatywaniagtkich cen na rynek finansowy, a przez to rowrni@a
rynek débt®. Jednak zaleenie o doskonatej efikosci ptac i cen implikujeze operujemy na
permanentnie zréwnowanym rynku pracy (tzw. dlugookresowa rownowagaylicakim,
ktory — odpowiadajc stanowi petnego zatrudnienia — wyznacza, wqaaniu z istnigjcym
zasobem kapitatu rzeczowego, wielkaprodukeji potencjalné]. Mamy wic ostatecznie
tzw. kompletny model makroekonomiczny, ktory ilusér gospodark trwajgca w tzw.
réwnowadze diugookresowej i ktory odnosi go przypadku tzw. gospodarki zamitej”.
Nazwijmy ten stan rownowag wewretrzrg, odpowiadajca produkcji przy petnym
zatrudnieniu (czyli produkcji potencjaln&j)

Osiggniecie przez dam gospodark stanu stabilngci w jej relacjach gospodarczych ze
swiatem (czyli faktycznie rownowagi w bilansie ptatzym), ktéry na potrzeby naszych
rozwaan nazwijmy rownowag zewretrzng, w pohczeniu jego wspdétistnienia z rownowgag
wewretrzna (jak wyzej ja okreslono) oznacza réwnowagogélnogospodareZ®. llustracp

graficzry tego zjawiska przedstawia rysunek 1.

'8 Chodzi tu 0 model tzwmakroekonomicznej krzywej popyMiDS); patrz: Begg D i inni, op.cit., s. 188-193.

19 |lustracg tej produkciji stanowi tzwkrzywa poday globalnej ASpatrz: ibidem, s. 198).

20 Tzw. petna réwnowaga w modelu klasycznymatrz: ibidem, s. 198.

I Caves R.E., Frankel J.A., Jones R.W.: Handekirfi® mjdzynarodowe, PWE, Warszawa 1998, s. 445.

22 |bidem, s. 445; interesaga ilustracy zagadnienia réwnowagi ogélnogospodarczej, rozuepigako
jednoczene wyspowanie obydwu typow rownowag: wewgirenej i zewrtrznej, stanowi tzwdiagram Swana
(jakkolwiek model ten wydaje giistotnie splycé istot bilansu ptatniczego jedynie do rachunku, ktoryst je
bilans handlowy); patrz: Swan T., Longer-run Proideof the Balance of Payments, [w:] Caves R., Joihk,
Readings in International Economics, Irwin, Homeaidh, 1968, cyt. [za:] Caves R.E. i inni, op.ck., 450.
Z kolei w gronie znanych ilustracji zagadnienia nwagi zewstrznej, zarazem odpowiadaych szeroko
realiom wspotczesnym, bardziej adekwatny wydage tsi model bilansu ptatniczego — zarazem gospodarki
otwartej — w literaturze znany jaknodel Mundella-Flemingészerzej na ten temat patrz: Tafigki L., Kapitat
zagraniczny a bezpmdnie inwestycje zagraniczne weciy modelu Mundella-Fleminga, [w]: Zajdzanie
finansami firm — teoria i praktyka, praca zbioropad red. BernaB., Pluta W., Prace Naukowe Akademii
Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu nr9 \Wydawnictwo AE we Wroctawiu, Wroctaw 2007,
s. 420-431.
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Réwnowaga wewrtrzna Roéwnowaga

I—>—>—1 1—4<-| zewretrzna

Rys. 1. Rbwnowaga ogdélnogospodarcza
Fig. 1. General economic equilibrium
Zrodto: Oprfacowanie wlasne na podstawie: Begg Dhni,iop.cit., s. 189 oraz Caves R.E. i inni,
op.cit., s. 445.

Katalog oddzialywa bezpdrednich inwestycji zagranicznych na gospodakkaju
goszcacego jest d& diugi. Obejmuje zarowno korzgi, jak i negatywne aspekty zyziane
z tym przejawem ngdzynarodowej wymiany gospodarczej. Jednak ze ¢glzgha konieczn
ograniczonéc tej wypowiedzi skoncentrujemyestylko na wybranych, zarazem, wydaje, si
najbardziej przedmiotowo istotnych zagadnieniackecN kedg to przyktady pozytywnego
wptywu BIZ na gospodarkkraju goszcgcego, a wybor ten niech ma swoje uzasadnienie
w dos¢ rozpowszechnionym paglzie o przewzajacym wplywie na obraz wspotczesnej
gospodarkiswiatowej korporacji z ich inwestycjami bezpednimi. Jakkolwiek mizemy
mocno podnosi liczne mankamenty zwzane z tym pogbem i odczuwane przez liczne
kraje udzielggce gaciny inwestorom zagranicznym, to jednak wydaje & — w obliczu tak
intensywnego zabiegania przez niemal wszystkigiatowe gospodarki o wzgly
bezpdrednich inwestorow zagranicznych — nie tyle prol@emjest pytanie, czy im gito
w ogole optaca, ile kwestia, dlaczegochyoze za mato korzci dla siebie z tego mg§
Prezentyjc oddziatywania BIZ, podejmiemy zarazem probch wkomponowania
w zaprezentowany wyj model rownowagi ogolnogospodarczej, stgrage udzieli sobie
odpowiedzi na pytanie, jaki jest wptyw zeytrznego czynnika, ktérymasBlZ, na dziatanie
mechanizmu rownowagi w gospodarce narodowe;j.

Dos¢ powszechny jest pogl, ze wptyw BIZ na gospodatkkraju goszcgcego gtdwnie
dotyczy:

* poziomu aktywnéci gospodarczej,

* wielkosci zatrudnienia,
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* rozwoju gospodarczego, rozumianego jako proces odosi@ strukturalnych,
polegajcych na szeroko rozumianym transferze technologynikajgcym std wzrcicie
poziomu zaawansowania technicznego gospodarki, S$aiergpotencjatu innowacyjnego
gospodarek, korzgiach naukowych i w zakresie managementu, §ekavych zmianach
czynnika ludzkiego tworzenia produktu spotecznego,

* uksztaltowania si sytuacji w bilansie ptatniczym i zmian w strukterzhandlu
poszczegolnych krajow, u podi ktorych legty korzystne przesgoia we wzorcu
przewag komparatywnych (wskutek pozytywnego odgiwiahia filii zagranicznych na
migdzynarodow konkurencyjnéé¢ tych krajow).

Miarg aktywndci gospodarczej jest produkt spoteczny (lub: dochédodowy). Jego
zmiennd¢, czyli wzrost gospodarczy, daje podstawy do foowatnia ocen, czy aktywlé
gospodarki narodowej ksztaltuje ¢siw sposOb gwarantyfy realizacy jej aspiracji
rozwojowych. Badania nad relgcgachodzca pomidzy BIZ a wzrostem gospodarczym
zdap sic wskazywa, ze zmiany w intensywrigi przeptywu tych inwestycji wykazgjstotry
korelacg z dynamily zmian produktu spotecznego. Z&kszenie importu zagranicznych
inwestycji bezpérednich wptywa na wzrost produkcji krajowej, jakikitk nie wydaje s,
ze jest to wydcznie oddziatywanie bezp@dnié®,

Analizujgc udziat zagranicznych fili w tworzeniu dochodu rodowego kraju
goszcacego, nalgy zauwayc, ze rzeczywisty wkiad filii do dochodu narodowegoddgaju
jest produkgj tych filii, ale skorygowasm o wart@¢é wszystkich naktadéw zakupionych
u zewretrznych dostawcow, w tym roOwnienv przedsibiorstwie macierzystym. Memy to
zapis&@ nastpujaco:

B=0O-1,
gdzie B oznacza korZci (ang. benefity, O (ang. outpu) — wartéd¢é produkcji Afilii,
a | (ang.input) jest wartdciag nakiadow pochodzych z zewntrz. Uzyskana wielka
stanowi miag bezpdredniego udziatu inwestorow zagranicznych w dociedarodowym,
co w wyraeniu metody dochodowe] mierzenia aktywriogospodarczej (dochodu), czyli
sumy dochodow czynnikéw wytwdrczych, ima przedstawinastpujaco:
B=0O-1=F+R,

2 yadyka S.: Wspolczesne tendencje rozwojowe w zaggaych inwestycjach bezgednich w gospodarce
swiatowej, Instytut Gospodar§wiatowej, 1995, s. 14.
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gdzie F oznacza wynagrodzenie za ustugi czynnikéw: pr&apjtatu i ziemi (angfactors,
R (ang.return, profi) — dochody zaegdu filii %“.

Wazng korekt dla otrzymanej wiej wartagci stanowi czynnik kosztu alternatywnego
zastosowania lokalnych czynnikéw produkcji przewestora zagranicznego. slezasoby
czynnikdw wytwoérczych kraju goszgzego § wykorzystywane przez BIZ efektywniejmi
w przedsgbiorstwach krajowych, to znaczye inwestor zagraniczny przyczynitesdo
uruchomienia rezerw, czyli dodatkowych sibd zasobow, ktorych wysgpienie nie bytoby
mozliwe w innych okolicznéciach, tzn. bez obeckad zagranicznego inwestora. Zatem te
dodatkowe iléci zasobow mzna uzna za czynniki, ktére przy braku BIZ bytyby nieczynne
W rezultacie ich wykorzystaniu przez kapitat zageany towarzyszy zerowy koszt
alternatywny — wart@ tych zasobow w alternatywnych (dla wdavych zagranicznym
inwestorom) zastosowaniach bytaby rowna zeru, gospodarka kraju goszgzgo przy
braku inwestoréw zagranicznych nie miataby z tyelsabow péoytkbw w postaci wzrostu
dochodu narodowego. Inaczej jednak jest wtedy, fdidyzagraniczna razem z podmiotami
kraju goszczcego konkuruje o zasoby czynnikow wytwaorczych, tgdy mniej wecej tak
samo produktywnie jak przedbiorstwa kraju goszerego wykorzystuje te zasoby, tym
samym nie tworgc ich rezerw i plagc za nie kwoty stanowte rownowart®¢ kosztu
alternatywnego, ktory tym razem jestekszy od zera. W alternatywnych (oznageggh
wykorzystanie przez filie zagraniczne) zastosowamniazasoby te bylyby réwnie
produktywne, mge nawet bardziej. Tak e teraz mamy:

B=(F+R)-N,
gdzie N to koszt alternatywny zastosowania lokalnych ciydw wytworczych>.

Niezalenie od bezpg&redniego wptywu BIZ na dochdéd narodowy kraju lokaty
(goszcacego) istnieje réwnie oddziatywanie pé&rednie tych inwestycji na aktywlo
gospodarcz tego kraju. Rozwaajac istot tego wptywu, skoncentrujmyesha sporzdzeniu
bilansu korzyci i strat zewgtrznych. Korzyci polegag na stymulowaniu przez BIZ wzrostu
efektywndaci lokalnych przedsbiorstw w kraju lokaty przez bardziej teraz prawodpbry
obnizke kosztéw produkcji tych przeddiiorstw (wynikajca ze sprzedey przez filie
zagraniczne przeddiiorstwom rodzimym kraju goszgzego produktow po niskich cenach)
lub wskutek wzrostu popytu filii na lokalnie prodwkane produkty (prowadezego do
wystapienia korzyci ze skali produkcji w tych przedsiiorstwach). W tym wypadku réwnie

% Root F.R.: International trade and investmefit.eBlition, South-Western Publishing Co., Cincinnsifiest
Chicago, lll., Dallas Pelham Manor, N.Y., Palo Al€alif., 1984, s. 502.
% Root F.R., op.cit., s. 502.
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bardzo istotne jest wptywanie na zachowangdaalnych przedsbiorstw przez wywieranie
na nie presji konkurencyjnej w obszarze rynku zasobzynnikow wytworczych (zwlaszcza
pracy) oraz innowacji w sferach techniki i zgdzania. Z kolei stratydulg sic wyrazaty w
prawdopodobnym, zwlaszcza w édézym czasie, wygpieniu spadku popytu na produkty
tych przedsibiorstw kraju goszcgego, ktore zlekcewsgty obecnd¢ nowych konkurentdw i
niedostatecznie elastycznie zareagowaty na efektodstracji ze strony przedgbiorstw
inwestoréw zagranicznych. Wysl wzrost bezrobocia strukturalnego z wszelkimioteg
nastpstwami dla gospodarki kraju goszcego, zwtaszcza w postaci negatywnych efektow
mnaznikowych. Mamy zatem trzecie oszacowanie kéctzy

B=(F+R)-N+L,
gdzie L oznacza netto korzgi zewretrzne (rozumiane jako #fica: korzyci zewretrzne
minuskoszty zewntrzneY®.

Nalezy rowniez uwzgkdni¢c wzrost wptywow podatkowych od zyskéw generowanych
w zagranicznych filiach WKT. Tak wt ostatecznie mamy:

B=(F+R +T)-N+L,
gdzie R* to dochdd fili po opodatkowaniul za& — podatek dochodowy zaptacony przez
fili ¢ fiskusowi kraju goszegego (co implikujeze w tym zapisieR = R* +T)%".

Okazuje s} jednak,ze 6w wzrost wptywdéw mze by kwesth das¢ problematycza.
WKT dos¢ skutecznie obchodzobowihzek podatkowy w kraju goszgzym przez ustalanie
tzw. cen transferowych, ktére korporacja stosupy gprzedaje dobra pednie, régnego
rodzaju ustugi, technik oraz know-how swoim filiom zagranicznym. Korpomcj
manipulupc tymi cenami, mog bez problemu przendskyski z jednego kraju do drugiego.
Ostatecznie chodzi o to, aby przez ustalenie odpdmich cen transferowych undgé¢ zyski
na terenie tego kraju gosacego, gdzie fiskalizm najmniej dajec sve znaki. Intensywnig
tych praktyk — niezalaie od tegoze witadze krajéw goszgeych staraj sie w jakis sposob
im przeszkadza — zaley zasadniczo od wzglinego zranicowania stop podatkowych
pomiedzy krajami: goszczonym, gosacym a branym pod uwagjako potencjalnie
goszcacy?®.

Koszt zagranicznych inwestycji bezpednich dla kraju goszgzego jest sum

wszystkich wynagrodze zagranicznych czynnikow wytworczychagknie z technolog),

%% |bidem, s. 503.

" |bidem, s. 503.

% Hines J.R. Jr., Rice E.M., Fiscal Paradise: Fordigx Havens and American Business, ,Quarterly dalupf
Economics, 1109, luty 1994, s. 149-183.



76 L. Tarashski

obejmupca zyski i dywidendy, procenty, honoraria autorsiace menezerskie itp., ktére
sg transferowane poza granice kraju gogzego. Okréimy je jako:
E =Costs
Stopa ledaca proporgj do siebie netto korzgi do kosztow BIZ bdzie miata posta
B_(F+R +T)-N+L
E E

Jeili jej wartos¢ bedzie wiksza od 1, korzci z inwestycji przewyszy ich koszty

i odwrotnie®.

Jezeli chodzi o wptyw BIZ na zatrudnienie w krajachsgozonych, nale stwierdze, ze
generalnie jest on pozytywrfy Kwestia ta réwniez ma wieloaspektowy wymiar. Wydajegsi
ze najwaniejszy jest wpltyw tych inwestycji na ksztaltowarse wielkosci zatrudnienia
i jakosci zasobow pracy oraz to, czy mamy do czynienia@dz@atywaniami bezpwednimi
czy parednimi. Wydaje s¢, ze bezpéredni wpltyw na wielké¢ zatrudnienia jest raczej
niewielki. Wprawdzie nie mana abstrahowa od majcej miejsce w kadym przypadku
uruchamiania zagranicznej filii kreacji nowych nsejpracy, ale trzeba pagtac, ze
rownoleglym do tego procesem jest restrukturyzazd@rudnienia w gospodarce Kkraju
goszcacego (czsto uruchamiana wdaie przez BIlZ), ktéra w krotkim czasie najéeaiej
oznacza redukejzatrudnienia.

Historycznie patrgc, w pewnych przypadkach, np. krajow przeprowagzah
transformagj gospodarki z systemu realnego socjalizmu w systgnkowy, inwestorzy
zagraniczni, przejmag istniepce przedsibiorstwa i napotykac w nich problem bezrobocia
ukrytego, cgsciej raczej redukowali zatrudnienie w celu gzkdzenia efektywn&i niz
odwrotni€. Zdecydowanie istotniejszy jest tu wptywspedni. Tym razem w grwchodzi
aktywizacja zasobow pracy kraju lokaty w rastwie nawgzania wspoipracy przez
przedsgbiorstwa tego kraju z podmiotem zagranicznym (pajggj na produkcji rozmaitych
dobr i swiadczeniu ustug, uruchamianiu nowych kanatow dgpmicji itp.). Z kolei wptyw
BIZ na jaka&¢ zasobOw pracy oznacza wprowadzenie nowoczesnydbhdnurganizacii i
zarzmdzania prag, racjonalizag struktury zatrudnienia oraz podniesienie kwalijka
w krajach goszegych proces szkolenia miejscowej kadry pracownikéw przyczynia si

do wzrostu kwalifikacji tych pracownikow i, z uphamn czasu, wzrostu ich udziatu w grupie

# Root F.R., op.cit., s. 503.

% puzio-Wactawik B.: Inwestycje zagraniczne w Pol$ceh wplyw na sytuagj na rynku pracy, Zeszyty
Naukowe AE w Krakowie, nr 465, 1996, s. 39-40.

%1 Ibidem, s. 40.
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personelu technicznego i zadzapcego filia zagranicza. W niektorych przypadkach lokalni
pracownicy wegcz przechodz z fili do zagranicznego przedsiorstwa macierzystego.
Relatywnie wysoki standard pracy, co na ogoét stanmguk w zagranicznych filiach,
w wyniku postpujacej adaptacji do warunkow kraju gosgzcego z czasem zaczyna w tym
Kraju stanowd norme.

Wazny jest teé aspekt oddziatywania na jado zasobdw pracy kraju goszgego
wynikajacy z polityki ptacowej filii zagranicznej. Gsto ptace w filii zagranicznej znacznie
przewy:szap ptace oferowane przez lokalne przet®rstwa krajowe, przy czym mamy tu
do czynienia z diym zr@nicowaniem pfac w okbie pracownikbw wysoko i
niskokwalifikowanych. Jest zrozumiatee ten stan rzeczyelzie wzmagat konkurengjna
lokalnych rynkach pracy w kierunku gdhnia przez miejscowych pracownikéw do
podwyzszania wtasnych kwalifikacji. W perspektywie prowdto bedzie do zwgkszenia
migdzynarodowej konkurencyjdol danej gospodarki kraju gosazcego.

Niezmiernie wanym aspektem oceny wptywu beZpednich inwestycji zagranicznych
na gospodark kraju goszcgcego jest uruchomienie i/lub stymulowanie przez estycje
zagraniczne procesu dostosewstrukturalnych w tej gospodarce. Zagraniczne ityops
bezpdrednie g bardzo wanym ,pasem transmisyjnym” nowoczesnej technoldgiispansja
korporacji transnarodowych i pepttechnologiczny wzajemniegswarunkug. W rezultacie
w krajach, w ktorych transnarodowe korporacje bémmnio lokujj swoje przedsivziecia,
wzrastag zdolng¢ i adaptacyjn& w zakresie rozwazywania problemow naukowo-
technicznych izwjzanych z wdrzaniem posfpu technicznego. Dotyczy to ponigek
nowoczesnego wspotczesnego péciaj do kwestii korz§ci z migdzynarodowej wymiany
handlowej. Produkcja wysoce konkurencyjnych towarévigze st z koniecznécia
znacznego zwkszenia nakladow na dziataktobadawczo-rozwojow ZarOwno motywy
sktaniapce korporacje do ponoszenia tych nakladdéw, jak masach wielkd¢ (inaczej:
naturalna c& zapewnienia sobie odpowiedniej przychodéevanwestycji) prowadz do

tego samego — ekspansji za granicpostaci inwestycji bezgrednief2.

% Jedna z najbardziej znanych teorii bezpdnich inwestycji zagranicznych, oki@na mianemeklektycznej
teorii miedzynarodowej produkcjl.H. Dunninga (lub zamiennie jako paradygr@ati — ownership-location-
internalization patrz: Zorska A., op.cit., s. 60), argumentuje reecz wielkiego znaczenia, jakie
w przedsgwzieciu przez firrg decyzji o mgdzynarodowej ekspansji ma dysponowanie przgzunikalnymi
aktywami produkcyjnym, okéanymi fgcznie jako tzw. przewaga wilasimiowa. W tym zestawie aktywow
najwiecej wazg wlasnie szeroko rozumiane rezultaty catej sfery badawczwojowej korporacji (szerzej na ten
temat patrz: Tarasski L.: Bezpdrednie inwestycje zagraniczne a bilans handlowytruksura przewag
komparatywnych, [w]: Wptyw bezgeednich inwestycji zagranicznych na konkurencyinpolskiej gospodarki,
pr. zbiorowa pod red. Frejtag-Mika E., PWE, Warsa&009, s. 63-95 oraz Ugizynarodowienie produkciji
w perspektywie historycznej, [whwiatowy rynek kapitatu, op.cit.).
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W relacjach midzy gospodarkami narodowymi dochodzi do wykszta&esk
narodowych specjalizacji technologicznych, co ozaawzrost wzajemnych wspotzatesci
w rozwoju technologicznym i uczestnictwo w dorobkbadawczo-rozwojowyrs.
Z rezultatébw prac badawczo-rozwojowych na potrzebyemystu, ktorych weksza¢ jest
realizowana przez transnarodowe korporacje, ogtaiecskorzystaj gospodarki krajow
goszcacych. Wihze st to z wplywaniem BIZ na rozwoj narodowych zddioio
technologicznych kraju goszgzgo. Z jednej strony, fakize w zagranicznej filii bda
produkowane dobra (o oltenym ,wsadzie” B+R) z wykorzystaniem lokalnych
pracownikow kraju goszgeego sprawiaze mimo woli kzdzie nasipowat przeptyw idei
i nowych, praktycznych pomystow, stymujay proces adaptacji nowa. Z drugiej strony,
firma macierzysta wzgtem fili bedzie zainteresowana zmniejszaniem gbei
finansowych z tytutu B+R, coc¢lzie sprzyjato rozwojowi podziatu pracy w tej skerz
(badawczo-rozwojowej) i ostatecznie, lokalizacjbdaatoriow w filiach zagranicznyéh
Wszystko to najpierw dulzie s¢ przekiadatlo na wzrost zdolfm konkurencyjnej
zagranicznej filii, ale z czasem da wynik w postazrostu potencjatu konkurencyjnego kraju
goszcacego — zwgkszy jego innowacyjni i narodowe zdolngei technologiczne.

Innowacje, jako efekt intensyfikacji dziatakod naukowo-badawczo-rozwojowej
w nastpstwie naptywow BIZ, prowadzdo obniki kosztow, ktére zazwyczaj chav czsci

% Nie zawsze jednak wymienione @ pozytywne skutki magsta sie udziatlem kraju rozwijacego si.
Pozytywne nagpstwa doptywu zagranicznej technologii mdgy¢ catkowicie zniweczone wéwczas, gdy dla
danej gospodarki zagraniczna technologiazekst zbyt nowoczesna, by moc na mddzialyw& — mowa tu
przypadku tzw. enklaw technologicznych, ktérychvmtapodobiéstwo wysgpienia jest tym wiksze, im mniej
jest przemylana koncepcja strategii rozwoju gospodarczegoukrggzeli dany kraj dyspondagy przede
wszystkim atutem czynnika niskich kosztéw robocizmgedsiwezmie realizag} strategii rozwoju tzw. zada
koncowych (wytwarzanie charakteryaop s¢ wysokim stopniem zaawansowania technologicznegojest
mozliwe tylko w warunkach wysokiego i wyréwnanego pmmu technicznego w przekroju catej gospodarki),
~Zaprzgajgc” do tego czotéwk zagranicznego kapitatu z jego begainimi inwestycjami, ostatecznie ggnie
rezultat w postaci pojawieniagsha mapie gospodarczej kraju wielu ,wysp” technadagych, zupetnie lkno
powigzanych z wilasn stabo rozwinjta baz naukowo-techniczn W perspektywie oznacza to dla tej
gospodarki przeistoczeniegsiv rodzaj technologicznej ,kolonii” o istotnie ogri@zonej autonomii w obszarze
stanowienia o0 sposobach wykorzystania wtasnych tkdago(Karpy P., Strategie rozwoju gospodarczego,
.Ekonomista”, nr 1, 1990).

% Czesto jednak inwestor zagraniczny nie ugpsia najnowoczéiejszej technologii w obawige po pewnym
czasie jej odbiorca w kraju gosacym dzeki jej wykorzystaniu i ewentualnemu ulepszeniu niggisi
przeistoczy w niepaadanego konkurenta. Dlategoztéransnarodowa korporacfaviadoma takich zageen
ksztattuje wiasa polityke transferu nowoczesnej technologii w taki sposdily, j@j pozycja na rynku pozostata
niezagraona, a wgcz ulegta wzmocnieniu. Takie podeie dla partnera z kraju gosacego powinno oznacgza
znaczne prawdopodoliistwo zamiaru eliminacji przez inwestora zagranigeew firmie krajowej jej
rodzimego zaplecza badawczo-rozwojowego, przy postniu sé argumentem o konieczém koncentraciji
tego zaplecza w firmie macierzystej, co miatobyexapic wzrost efektywnéci wykorzystania naktadéw na
B+R. Argument, jakkolwiek niepozbawiony racji z fian widzenia inwestora zagranicznego, dla kraju
goszcacego oznacza w perspektywie zredukowanie jegowgirocesie midzynarodowej wymiany do funkgcji
dostawcy sity roboczej (o niskich kwalifikacjach) surowcéw (Jodkowski A., Zagraniczne inwestycje
bezpdrednie w Polsce jako element ksztaltowania konkeygsci ,Raporty: Studia Nad Konkurencyjéma”,
Instytut Rozwoju i Studiéw Strategicznych, nr 3695, s. 13).
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trafiajg do kieszeni lokalnych, krajowych konsumentéw. Nigmione g, zwtaszcza z punktu
widzenia gospodarki objawigjej istotne niedomagania organizacyjne, kéczylotyczce
organizaciji i zargdzania. Problemy doboru, nadzoru, szkolenia i motyania sity roboczej,
wiedza o rynku i marketingu przekladeq s¢ na praktycza umiegtnos¢ skutecznego
zdgzania do celu czy wreszcie kultura zgdzania to sprawy o niebagatelnym znaczeniu dla
sukcesu. Interesaga koncepcy korzyéci ptynacych z zastosowania nowych systemow
zarzdzania jest tzw. efekt maenia technologicznego. Dziatanie tego mechanizniegaona
tym, ze innowacje zastosowane w kilku firmach danegzjgsrowada, przez konkurengj do
zwickszenia wydajngri catej ga¢zi, co z kolei obnia koszty produkcji w przedsiorstwach
bedacych odbiorcami produktow tej gali i przez to umgliwia im zgromadzenie
dodatkowych srodkéw finansowych.Srodki te § nastpnie wykorzystywane przez owe
przedsgbiorstwa — odbiorcéw — w celu wprowadzenia wiasniystowacji, co dalej przenosi
sie na kolejne podmioty funkcjomage na rynku konkurencyjnym i zagta do zwgkszania
nakladow na badania i rozwoj wyakniu do maksymalizacji wtasnych koézy z nowych
innowacjf>.

Wplyw BIZ na bilans pfatniczy natg rozpatrywé jako ich oddziatywanie na
poszczegolne rachunki bilansu ptatniczego, tzmashunek obrotow bigcych (gtdwnie na
bilans handlowy i bilans procentéw i dywidéfdoraz na rachunek obrotéw kapitatowych
(obejmupcy swym zakresem przeptywy kapitatu prywatnego wmie bezpérednich
inwestycji zagranicznych.

Dominuje pogid, ze zagraniczne inwestycje beZpednie podjte przez podmioty kraju
goszczonego w dziedzinach weaghie gorzej sytuowanych w tym kraju w poréwnaniu
z krajem lokaty (tzn. w tzw. dziedzinach komparatygev niekorzystnych w Kkraju
goszczonym) g komplementarne w stosunku do handlu towarami iatlanivo krewy jego
nowe strumieni€. Zwickszenie strumienia handlu ngstje przez wzrost przewagi
komparatywnej, na ktdroddziatuj bezpdrednie inwestycje zagraniczne, prowgck do

przesung¢ w strukturze przewagi komparatywnej w kierunku e&tu udziatu w handlu kraju

% Michalska E., Korporacje milzynarodowe a wzrost gospodarczy, ,Gospodarka Rlahar 5, 1973, s. 351.

% Najczsciej w tym wypadku BIZ odpowiedzialng ga powstawanie deficytu rachunku:hieego.

37 W tym wypadku chodzi o pelnienie przez BIZ funkgjbdia stabilnego finansowania deficytu rachunku
biezacego.

% Caves R.E, Frankel J.A., Jones R.W., Handel nieamédzynarodowe, op.cit., s. 380.

39 Witkowska J., Przeplywy bezgrednich inwestycji zagranicznych w gospodaraeiatowej a procesy
integracji gospodarczej (ze szczeg6lnym uwdgieniem Unii Europejskiej i Polski), ,Studia Eueggkie”, nr 1,
1997, s. 73.
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goszcacego towaréw wymagagych wyzej wykwalifikowanej pracy i technolodfl. Jest
zrozumiate,ze z przedstawionego powsj scenariusza wynika pozytywny diugookresowy
wptyw BIZ na bilans handlowy kraju goszgego. J&i chodzi o pozostate pozycje,
wyroznione tu jako istotne dla poprawnej oceny wplyw Bia bilans ptatniczy, stosowne
wydaje s¢ operowanie wielkécia netto naptywu nowych inwestycji do kraju gosamgo,
powstaj ze skorygowania (o¢fia od) hcznego naptywu bezprednich inwestyci
zagranicznych (wyrinionego jako jedna z pozycji rachunku obrotéw katpitrych) o kwog
stanowica rownowartéé odptywdw kapitatu z tytutu realizacji ptatém za ustugi kapitatu
zainwestowanego przez podmiot zagraniczny z krasezcgonego (wytdiong w pozycji
dochodow z inwestycji kapitatowych bilansu procemtd dywidend, lgdacego czscia
rachunku obrotow bigcych). Wielk@¢ ta mae st roznie ksztattowd, jakkolwiek w
diuzszym okresie prawdopodobnie odptyw dochoddéw od styegi bedzie coraz bardziej
przewy.szat naptyw nowego kapitatu, ragzw ten sposob niekorzystne nggpa w bilansie
platniczym wyraajace sé zmniejszeniem rezerw waluty obcej kraju goszepd™.
Prawidtowa¢ tego rodzaju dotyczy, jakeswydaje, w szczegolsoi krajow rozwijagcych
sie, w ktorych przewzaja bezpdrednie inwestycje zagraniczne w dziedzinach surewych,

u podstaw ktérych by che¢ zapewnienia sobie przez dany podmiot zagranicamych
dostaw surowcow. Po uruchomieniu przedgiccia, np. w przemgle wydobywczym, co
bytlo zwigzane z konieczrigig poniesienia na pogiku duzych naktadow przez inwestora
zagranicznego (tego rodzaju inwestycjdoewiem z reguty bardzo naktadochtonne), w czasie
pbzniejszym tene bedzie realizowat zyski bez koniecziud ponoszenia nowych wydatkow

inwestycyjnych.

49 Wysokiaska Z.: Wplyw bezpgrednich inwestyciji zagranicznych na dostosowaniakatralne w gospodarce,
[w:] praca zbiorowa pod red. Z. Oléskiego, Bezpg&ednie inwestycje zagraniczne w Polsce, PWE, Waraza
1998, s. 117; patrz rowrie Bezpdrednie inwestycje zagraniczne jako czynnik ppst w strukturze
gospodarczej kraju goszgzgo, [w]: Bezpérednie inwestycje zagraniczne w budowaniu potencjat
konkurencyjnéci przedsgbiorstw i regionu, praca zbiorowa pod red. W. Kaeasskiego, Wydawnictwo
Uniwersytetu Mikotaja Kopernika, Tofil2007, s. 277-292; Wplyw bezgrednich inwestycji zagranicznych na
handel mgdzynarodowy, [w:] Teoria i praktyka ekonomi a kondocyjnd¢ gospodarowania, [w]: praca
zbiorowa pod red. E. Frejtag-Mika, Diffin, Warsza®@06, s. 89-107 oraz BeZpednie inwestycje zagraniczne
a bilans handlowy i struktura przewag komparatyvimyw]: Wpltyw bezpdgrednich inwestycji zagranicznych
na konkurencyjn& polskiej gospodarki, op.cit.).

4l Szerzej na ten temat patrz: The impact of For8igact Investment on Polands Balance of Paymenthén
Years 1990-2000, [in:] The role of Foreign Directéstment in Competitive Economy, praca zbiorowa isal.
E. Bojar, TNOIK “Dom Organizatora”, Tofu2004, s. 211-222.
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3. Zakonczenie

Tradycyjna ekonomia neoklasyczna, wychgnlz zatagenia nieograniczordoi ludzkich
potrzeb i uwzgldniajgc fakt skaiczondgci zasobow czynnikdw wytworczych, wyra
konkluzg o nieuchronngci wydajnego wykorzystania tych czynnikow i nieustago
wzrostu produkcf?. Jednak wyjéniajac wszystkie procesy gospodarcze jako procesy
wymiany na rynkach dobr oraz czynnikéw, dowodzizzthia przez rynki, a w ostateczeo
przez cat gospodark w diuzszej perspektywie czasowej do réwnovfagilamy zatem obraz
wspotczesnego gospodarowania jako procesu nieustdnmagcych: wzrostu i rozwoju
ekonomicznego, odbywgjych s¢é w warunkach aglego dzenia do réwnowagi
ogoblnogospodarczej. Ten mechanizm dostosowawczgzynabzumie€ jako permanentne
oddziatywanie zmian waroi czynnikbw egzogenicznych na ,peyvkonstelagi wybranych
powigzanych zmiennych (endogenicznych — przyp. autéak)dostosowanych do siebieg
w modelu, ktéry stanowj nie przewaa zadna wewntrzna tendencja do zmiarly” czyli —
inaczej méwic — na rownowag W naszym rozweaniu tym czynnikiem zewgtrznym byty
bezpdrednie inwestycje zagraniczne. W korsigk prostego modelu réwnowagi
ogolnogospodarczej, ktéry zbudowsaty wiasnie na potrzeby oceny oddziatywania ra t
rownowag BIZ, biorac pod uwag wybrane, ale zarazem — jake sivydaje — najbardziej
znacace efekty ekonomiczne dla gospodarki kraju gosgzego, zwizane z BlZ, mamy
powody do wyraenia ostranych konkluziji.

Po pierwsze, wplyw BIZ na poziom aktywsod gospodarczej wydaje ¢siw swej
znacznej cgci oddziatywaniem na strgnpopytows gospodarki narodowej, w naszym
modelu reprezentowarprzez rynek dobr. Pokazuje to prosta, ale wységgca kompletna
»algebraiczna” specyfikacja udziatow BIZ w dochaelziarodowym. Jednak nie sposob nie
dostrzec obecnej w tym swoistym rachunku pogee] strony gospodarki. Gdy jest mowa

o koszcie alternatywnym zastosowania lokalnych oi#gw wytworczych czy netto

2 Rogall H., Ekonomia zréwnowanego rozwoju. Teoria i praktyka, Zysk i S-ka Wydgstwo, Pozna 2010,
s. 55.

“3 |bidem, s. 56. Faktze podkréla sk tu, iz chodzi o diugi horyzont czasu zmiamiadczy o respektowaniu
,0Siagnig¢” keynesowskiego krotkookresowego modelu makroekuopnego. Zgodnie z teariKeynesa
mechanizm cenowys€islej: mechanizm ptacowo-cenowy), z uwagi na jegoidewtry sztywndéé w krotkim
okresie, zapewnia agjniccie rownowagi jedynie na rynku débr (ktéra zresziwana jest rGwnowag
krotkookresow). Jednak wydlzenie horyzontu czasowego sprawde, ostatecznie réwnowaga ustala sa
wszystkich rynkach (przypis autora). Zaprezentowandwukrotnie cytowania z dorobku jednego z piochve
tzw. ekonomii zrébwnowznego rozwoju nie w petni odpowiadaprzedstawionemu wcgeiej w pracy
objasnieniu istoty ekonomii neoklasycznej.

4 Machlup F., Equilibrium and Disequilibrium: Mismiad Conreteness and Disguised Politics, “Economic
Journal”, marzec 1958, s. 9 (cyt. [za:] Chiang Adp.cit., S. 47).
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korzyéciach zewntrznych, jest oczywisteze mowimy o dostosowaniach strukturotwérczych,
wyrazajacych se:

 we wzracie efektywndci lokalnych przedsbiorstw przez obike ich kosztéw
produkcji (lzdaca skutkiem sprzedsy przez filie zagraniczne przedbsiorstwom
rodzimym kraju goszegego produktéw po niskich cenach lub wzrostu pofijituna
lokalnie produkowane produkty, co aeprowadz do wysgpienia korzyci ze skali
produkciji),

* we wplywaniu na zachowaniegdiokalnych przedsbiorstw przez wywieranie na nie
presji konkurencyjnej w obszarze rynku zasobéw ngw wytworczych (zwlaszcza
pracy) oraz innowacji w sferach techniki i zgizania.

Po drugie, bardzo znagz jest oddziatywanie BIZ na paaavg strore gospodarki, ktar
w modelu reprezentuje rynek pracy. Waoae wczéniej uwagi nt. oddziatywania inwestycji
bezpdrednich na rynek pracy pokazuge mamy tu do czynienia z silnym oddziatywaniem
zwtaszcza na popyt na pra&miana popytu na pragako rezultat zwikszonej aktywngci
BIZ, ich naptywu do danej gospodarki, jest skutkiewickszenia si zasobu kapitatu
(w sensie wyposania gospodarki w jego dodatkowesitg ktorych gospodarce przysporzyty
zagraniczne firmy) i pozytywnie wptywa na wieféozatrudnienia. Wzrost popytu na pgac
jest jeszcze bardziej stymulowany przez zmiany Jekove czynnika pracy, w przypadku
ktérych na ewidentnie ich pow#anie z obecrimia inwestorow zagranicznych réwiie
wskazalimy w tym rozwaaniu. Wreszcie pozostaje nam przyponini®le BIZ jako
determinanty rozwoju gospodarczego, ktory w warghkatwarcia si gospodarki na nie ma
Szanse wyraie przyépieszy¥ w nasgpstwie transferu technologii i wynikggych sid:
wzrostu poziomu zaawansowania technicznego i pg@tendnnowacyjnego gospodarki,
korzyéciach naukowych i w zakresie unggjosci biznesowych (zagzlczych).

Po trzecie, trudna do przecenienia jest rola BlZksetaltowaniu i rOwnowagi
zewretrznej gospodarki. Wane jest tu, aby odidiac wptyw krétkookresowy od
dlugookresowego. O ile w czasie hjeym inwestycje bezpoednie z powodzeniem pefin-
lub mog peinic — funkcg dogodnegozrodia finansowania deficytu bilansu ptatniczego,
ktérego gtdbwnymzrodiem jest zazwyczaj deficyt rachunku obrotow zhogch, o tyle
wiekszej uwagi wymagajodroczone skutki dla bilansu ptatniczego, analaogvw dtugim
dystansie czasowym. Nakebowiem przywiazywat duzag wag; do potencjalnie pozytywnego
wpltywu bezpdrednich inwestycji zagranicznych na proces restmykiacji gospodarki,

wyrazajacy sk w przezwycgzaniu bariery akumulacyjnej, wprowadzaniem nowocygelsn
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technologii itp?®> W tym przypadku analiza wychodzi daleko poza imtetacje stricte
finansowe, w kierunku ,sfery” skutkdédw oddziatywadtugookresowych, przyjmagych
post& wyraznie dostrzegalnych zmian w strukturze gospodarkizgy goszcacego. Od tych
efektéw — zwtaszcza skutkow, ktére z nich wynildia struktury przewag komparatywnych
danej gospodarki — zale jej miejsce w globalnej gospodarce oraz to, winmakakresie
bedzie czerpata z doroblkwviatowego wolnego rynku.
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Abstract

The article is a trial of defining the role and #iféects of the foreign direct investments
(FDI) on the economy of a host country. The pam®nts out such issues as foreign direct
investments and general balance of country’s ecgnampact of FDI on local employment
rate and on economic activity.



