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Instrumenty polityki bilansowe]
w kreowaniu obrazu sytuacji finansowej

grupy kapitatowej

We wspofczesnej gospodarce informacja stafa sie kluczo-
wym czynnikiem sukcesu ekonomicznego przedsiebior-
stwa. To informacja w procesie zarzadzania pozwala re-
dukowac niepewnosc, oszacowac wielkos¢ ryzyka oraz
szanse i zagrozenia zwigzane z prowadzeniem dziatalno-
sci gospodarczej. Informacja jest podstawa podejmowa-
nia decyzji. Kazda decyzja przektada si¢ bowiem na wy-
nik finansowy. Dlatego nalezy podejmowac decyzje na
podstawie informacji prawdziwych, trafnie odzwierciedla-
jacych pozycje rynkowa, sytuacje finansowg i majatkowa.
Przedsiebiorstwa przescigajg sie w opracowywaniu coraz
to nowszych, wieloaspektowych systemow informacyj-
nych i optymalizowaniu juz funkcjonujgcych. Systemem,
ktory pozwala uzyska¢ w dowolnym momencie informacje
o sytuacji finansowej i majatkowej oraz wyniku prowa-
dzonej dziafalnosci, jest rachunkowos¢ finansowa.

Istotng cze$cig rachunkowosci i ostatecznym produktem rachun-
kowosci jest sprawozdawczo$¢ finansowa. Informacje zawarte
w sprawozdaniach finansowych determinujg decyzje ekonomicz-
ne jednostek zainteresowanych w sytuacji przedsigbiorstwa.
Przedsigbiorstwo, jako ,producent” informacji ma mozliwo$¢
wptywania na obraz swojej sytuacji majgtkowej i finansowej na
poziomie decyzji i dziatan operacyjnych oraz na poziomie wyboru
metod izasad prowadzenia rachunkowos$ci i sprawozdawczos$ci
finansowej, czyli polityki bilansowej.

Istota polityki bilansowej

Prowadzenie rachunkowosci w przedsiebiorstwie regulujg przepi-
Sy prawa, ktére majg charakter bezwzglednie obowigzujgcych lub
alternatywnych. Przepisy prawa nie regulujg szczegétowo wszyst-
kich aspektow systemu rachunkowos$ci. Taki stan rzeczy jest po-
dyktowany nie tylko obiektywng niemozliwoscig petnego uregulo-
wania wszystkich zdarzen, ktére mogg wystgpi¢ w dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstw, ale odpowiedzig na ich innowacyj-
nos$¢ w ksztattowaniu struktury majatku i kapitatow. W czasach
globalizacji, ktéra oprocz nowych sposobdw alokacji, wprowadza
nowe nieznane rodzaje ryzyka gospodarczego i inwestycyjnego,
w warunkach rosngcej ztozonosci procesow gospodarczych i po-
wstawania ciggle nowych zjawisk — wymagajacych ujecia i od-
zwierciedlenia w rachunkowos$ci — przepisy prawa nie moga Uuj-
mowac i rozstrzygac wszystkich mozliwych zjawisk wystepujacych
w srodowisku gospodarczym jednostki, bo przyjetaby rozmiary
encyklopedii, aograniczona wiedza iliczba urzednikdw przy-
gotowujgcych akty prawne nie moze przewidzie¢ irozstrzygad
wszystkich problemoéw. W zwigzku z tym, funkcjonujg alternatyw-
ne przepisy prawa, dzieki ktorym przedsiebiorstwo dysponuje in-

strumentami wptywania na zawarto$¢ informacyjng sprawozdan
finansowych i oddziatywania na decyzje ich odbiorcow. Instru-
menty te sg prawami wyboru, jednego z dwaoch lub kilku rozwig-
zan danego problemu rachunkowo$ci, dopuszczonych przepisami
prawa bilansowego. Instrumentami wptywania mogg by¢ rowniez
rozwigzania znajdujace sie w tzw. obszarach swobodnego dziata-
nia, ktore nie zostaty objete regulacjg prawng. Jedne i drugie na-
lezg do instrumentow polityki bilansowej.

Zasadniczo instrumenty polityki bilansowe] stuzg do takiego
uksztattowania wykazanych w sprawozdaniu finansowym informa-
cji, aby w sposob optymalny zaspokoi¢ potrzeby ich odbiorcow.
Odbiorcy oczekuja, ze zawarte w sprawozdaniu finansowym infor-
macje bedg prawdziwe i rzetelne. Wiasciwie wybrane instrumenty
polityki bilansowej gwarantujg uzyskanie informacji o takich ce-
chach jakosciowych, w kazdych nawet najbardziej ztozonych wa-
runkach. Odpowiednio skonstruowana polityka bilansowa moze
by¢ takze wykorzystywana przez zarzadzajgcych do tworzenia ten-
dencyjnie pozytywnego lub negatywnego obrazu sytuacji majat-
kowej i finansowej podmiotu. Dzieki polityce bilansowe| zarzad
moze, stosownie do celu jaki chce 0siggnac, wptywac na decyzje
uzytkownikow informacji i mobilizowac ich do dziatan zgodnych
Z przyjety strategig przedsiebiorstwa. W tym obszarze polityka bi-
lansowa styka sie ze zjawiskiem kreatywnej rachunkowo$ci, wzbu-
dzajacym w ostatnich czasach wiele kontrowersji. Wydarzenia
2001 r. w Enronie, WorldComie i innych spotkach podwazyty za-
ufanie do rachunkowosci jako zrodta prawdziwych i rzetelnych in-
formacji, a kreatywnos$¢ w rachunkowosci stata sie niepozgdana
i naganna.

Uktad i treS¢ sprawozdan, techniki ich sporzadzania kompli-
kuja sie w przypadku, gdy majg prezentowac sytuacje ekonomicz-
ng i finansowg ztozonych, wielopodmiotowych struktur gospodar-
czych — grup kapitatowych i jednocze$nie uwzgledniac potrzeby
informacyjne wielu odbiorcoéw informacji sprawozdawczej. Do
osiaggniecia prawdziwego i rzetelnego obrazu swojej sytuacji ma-
jatkowej i finansowej grupy kapitatowe musza mie¢ rowniez moz-
liwosci swobody wyboru instrumentow polityki bilansowej. Ta
pewna swoboda okreslania zasad prowadzenia rachunkowos$ci
w grupie kapitatowej moze by¢ takze wykorzystana do tworzenia
tendencyjnych informacji o jej sytuacji.

W zwigzku z tym, ze w polskiej gospodarce — rowniez w ta-
kich gateziach gospodarki jak transport — powstaje coraz wiecej
grup kapitatowych, warunki dziatania w czasach globalizacji s
coraz bardziej ztozone, a krag uzytkownikdw informacji sprawo-
zdawczej jest coraz szerszy i bardziej wymagajgcy, powstaje wie-
le pytan, dotyczacych polityki bilansowej grupy kapitatowej. Naj-
wazniejsze znich to: Czym jest polityka bilansowa grup
kapitatowych? Jakimi instrumentami polityki bilansowej dyspo-
nujg grupy kapitatowe w Polsce? W jakim stopniu instrumenty
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polityki bilansowej mogg ksztattowac obraz sytuacji majgtkowe;j
i finansowej grupy kapitatowej?

Polityka hilansowa grupy kapitatowej

Rozwazania na temat polityki bilansowej grup kapitafowych po-
przedza¢ musi definicja polityki bilansowej prostego podmiotu.
Studia literaturowe nad pojeciem ,polityka bilansowa” pozwalajg
przyjac, ze jest to ogdt zgodnych z prawem decyzji podmiotu go-
spodarczego podejmowanych w trakcie roku obrotowego i pod-
czas sporzadzania sprawozdania rocznego, majacych na celu ta-
kie uksztattowanie wykazanych w sprawozdaniu finansowym:
wyniku, majatku, kapitatow wtasnych, zobowigzan i innych pozy-
cji, aby w sposob optymalny realizowa¢ zatozenia gospodarcze
oraz wptyna¢ na oceng adresata sprawozdania i skfoni¢ go do po-
zadanych zachowan. Definicja polityki bilansowej wydaje sie by¢
stuszng rowniez w przypadku grup kapitatowych. Jednak ze wzgle-
du na ztozonos$¢ struktury organizacyjnej, ztozono$¢ otoczenia
oraz istote konsolidacji sprawozdan finansowych, polityka bilan-
sowa grupy kapitatowej musi rozni¢ sie od polityki bilansowe;j
pojedynczego podmiotu. Dla tak ztozonych i réznorodnych wielo-
podmiotowych struktur kapitatowych, ktérych rachunkowo$¢ ma
wiasne zasady i jest przedmiotem osobnych regulacji w prawie
bilansowym, koniecznoscig staje sie odrgbne zdefiniowanie poli-
tyki bilansowej. Z art. 63 ust. 1 ustawy o rachunkowos$ci wynika,
ze jednostka dominujgca ma — w granicach obowigzujgcych prze-
pisow — podac¢ metody, zasady, techniki i procedury prowadzenia
rachunkowosci i sporzadzania sprawozdan jednostkowych w spot-
kach grupy kapitatowej. Jednostka dominujgca, wykorzystujac
swojg nadrzedng pozycje, narzuca pozostatym spotkom jedng po-
lityke bilansowg. Mozna wiec przyjac, ze polityka bilansowa gru-
py kapitatowej jest politykg bilansowg jednostki dominujgcej.
Przygotowanie przez jednostke dominujgcg dla spotek podpo-
rzadkowanych innego, niz wtasny, zestawu zasad rachunkowosci
(polityki) bytoby kosztowne i pracochtonne. Wynika z tego, ze jed-
nostka dominujgca przez odpowiednio skonstruowang polityke
bilansowg bedzie wptywac na obraz spotek podporzadkowanych,
zawarty wich jednostkowych sprawozdaniach, a dzieki temu na
obraz grupy kapitatowej zawarty w skonsolidowanym sprawozda-
niu finansowym.

Obraz ten mozna ksztattowac réwniez na poziomie konsolida-
cji, gdyz w ramach polityki bilansowej grupy kapitatowej jednost-
ka dominujgca ustala takze metody tgczenia (konsolidacji) jed-
nostkowych sprawozdan we wspdlne sprawozdanie. Przepisy
ustawy okreslajgce proces konsolidacji, w wielu obszarach pozo-
stawiajg swobode wyboru rozwigzan kierownikowi jednostki do-
minujgce;.

Do realizacji wspolnie okreslonego celu grupy kapitatowe;
spotki-corki muszg wchodzi¢ we wzajemne relacje. Pojawia sig
problem, okre$lony mianem zarzgdzania relacjami gospodarczymi
jednostki dominujgcej z innymi cztonkami grupy kapitatowej, kto-
ry powinien byc¢ rozstrzygniety w ramach przyjetej polityki bilan-
sowej. Relacje te s nieodtgcznym elementem funkcjonowania
grup kapitatowych. Relacje te przejawiajg sie w wewnetrznej wy-
mianie handlowej, czyli transakcji dokonywanych miedzy po-
szczegOlnymi spotkami grupy. System wartosciowego ujecia
strumieni dobr i ustug ptyngcych miedzy powigzanymi jednostka-
mi grupy kapitatowej, to system cen wewnetrznych, zwanych ce-
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nami transferowymi, a procedura wyceny wzajemnych transferow
to transfer pricing.

Cechg charakterystyczng cen transferowych jest to, ze strony
transakcji majg pewng swobode wyboru ich poziomu. Ceny trans-
ferowe nie sg cenami wynegocjowanymi na wolnym rynku i tym
rdznig sie od cen stosowanych w transakcjach, zawartych migdzy
niepowigzanymi podmiotami. S3 one efekiem decyzji wewnetrz-
nych przedsiebiorstwa, a nie ukfadu sit rynkowych, podazy i po-
pytu. Ich warto$¢ wynika z przyjetej przez grupe kapitatowg poli-
tyki gospodarczej. Najcze$ciej podmiot dominujgcy narzuca
podmiotom podporzgdkowanym okreslone warunki transakcji, ich
kierunek i wysoko$¢ ceny. Cena transferowanego produktu, czy
ustugi wptywa na wielko$¢ kosztow, przychoddw, warto$c akty-
wow i pasywow zarowno u jednostki bedgcej nabywca, jak i pod-
miotu sprzedajgcego dany produkt (ustuge). Determinuje tym sa-
mym wyniki finansowe poszczegdinych jednostek tworzacych
grupe kapitatowg oraz wynik skonsolidowanej grupy.

Przyjmujac odpowiednio skonstruowang polityke ujmowania
i prezentacji transakcji wewnetrznych mozna w pewnych grani-
cach wptywac¢ na wynik finansowy, a przez to na obraz sytuacji
majatkowej i finansowej jednostek powigzanych oraz obraz catej
grupy. Geny wewnetrzne mogag stuzy¢ tworzeniu zbyt pozytywne-
go lub negatywnego obrazu sytuacji majgtkowej lub finansowe;j
jednostek grupy kapitatowej. Manipulowanie cenami transferowy-
mi moze mieC rozny charakter i zakres.

Biorac pod uwage konieczno$¢ konsolidacji sprawozdan
finansowych i istnienie wymiany wewnetrznej miedzy spotkami
grupy mozna stwierdzi¢, ze polityka bilansowa grupy kapitatowej
stanowi sume polityki bilansowej jednostki dominujgcej (przygo-
towanej przez jednostke dominujgcg na potrzeby jej wtasnej ra-
chunkowosci i rachunkowosci spotek corek) oraz polityki cen
transferowych jednostki dominujgcej wobec jednostek podpo-
rzadkowanych. Tak rozumiana polityka bilansowa grupy uwarun-
kowana jest rodzajem i charakierem powigzan miedzy jednostka-
mi grupy, stopniem ztozono$ci grupy, lokalizacjg podmiotow,
liczbg i wielkoScig jednostek wchodzgcych w skfad grupy.

Instrumenty polityki bilansowej grupy kapitatowej
Ze wzgledu na ztozony charakter polityki bilansowej grupy kapita-
towej, wachlarz instrumentow polityki bilansowej grupy kapitato-
wej musi by¢ szerszy w stosunku do instrumentow polityki bilan-
sowej pojedynczego podmiotu. Wachlarz ten bogatszy jest
0 instrumenty zwigzane z wytgczeniami i zwolnieniami, metodami
konsolidacji oraz cenami transakcyjnymi. W zwigzku z tym mozli-
wy jest podziat instrumentow polityki bilansowej na instrumenty:
bilansowe sprawozdan jednostkowych spotek grupy — na po-
ziomie jednostkowych sprawozdan cztonkdw grupy, jednostka
dominujgca moze wybiera¢ rozwigzania sposrod instrumentow
materialnych, formalnych i czasowych;

konsolidacji — wykorzystywane na poziomie konsolidowania

jednostkowych sprawozdan;

wewnetrznej polityki rachunkowo$ci grupy — polityki cen

transferowych.

Nalezy stwierdzi¢, ze polityka bilansowa grupy kapitatowej
jest pojeciem szerszym od polityki bilansowej jednostki o niezto-
zonej strukturze organizacyjnej. Szerszy jest rowniez zestaw in-
strumentow polityki bilansowej grupy kapitatowe;.



Wptyw wybranych wskaznikéw na obraz

sytuacji majatkowej i finansowej Grupy X

Analiza empiryczna wptywu wymienionych instrumentow pozwala

stwierdzi¢, ze szczegdlny wptyw na obraz sytuacji majatkowej i fi-

nansowej grupy kapitatowej majg nastepujace instrumenty polity-

ki bilansowej:

— prawa wyboru metod wyceny aktywow i pasywow,

— wytgczenia i zwolnienia z konsolidacji podmiotow podporzad-
kowanych,

— ceny transferowe realizowane w transakcjach miedzy czton-
kami grupy kapitatowe;.

Whioski takie nasuwajg sie po przeprowadzeniu badania, kto-
re polega na tym, ze dla kazdego z wybranych instrumentow przy-
gotowano symulacyjne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktorego tre$¢ nastepnie pordwnana zostata z zawartoscig informa-
cyjng oficjalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej X. Poza analizg zmian w warto$ci aktywow i pa-
Sywow oraz przychodow i kosztow przeprowadzono analize i oce-
ne zmian wskaznikow finansowych, takich jak: wskazniki struktury
majatkowej, struktury pasywow, struktury kapitatowo-majatkowej,
ptynnosci, zadtuzenia, rentownosci i sprawnosci dziatania — obli-
czonych na podstawie danych symulacyjnych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i oficjalnego sprawozdania badanej
grupy.

Pierwszym badanym rodzajem instrumentow byty instrumenty
z obszaru konsolidacji, tj. wytgczenia i zwolnienia.

Z badania wynika, iz specyfika ekonomiczna i funkcjonalna
Grupy X powoduje, ze konsolidacja w jej przypadku mogta doty-
czyC czterech roznych zakresow podmiotowych przedstawionych
jako symulacyjne Grupy: A (tj. spotki obecnie przyjete do konso-
lidacji w grupie X), B, C i D. Powigzania kapitatowe i osobowe,
warunki dominacji oraz relacje gospodarczych zachodzace mig-
dzy jednostkami powigzanymi determinujg istnienie czterech za-
kresow podmiotowych. Dokfadnie skfad podmiotowy wynika
w przypadku:

Grupa B. Rowniez rentowno$¢ sprzedazy w tej Grupie jest mniej-
sza 0 okoto 1 punkt procentowy w stosunku do Grupy A, 02
punkty procentowe w stosunku do Grupy C iaz 021 punktow
procentowych w poréwnaniu do Grupy D. Wspotczynnik poziomu
kosztow wskazuje, ze przychody ogotem nie wystarczajg na po-
krycie kosztow dziatalnosci gospodarczej, w najwigkszym stopniu
w Grupie B (128,55). Najlepiej z tego punktu widzenia prezentuje
sie Grupa D.

Analizujgc ptynno$¢ finansowg przewage, na tle pozostatych
grup, uzyskuje rowniez Grupa D. Zaréwno jej wskazniki |i Il stop-
nia pokrycia oraz ptynnoSci przewyzszajg odpowiednio dane Grup
A, B i C. Takze wskazniki zadtuzenia przyjmujg najkorzystniejszy
poziom w Grupie D. Jej ogolny wskaznik zadtuzenia jest nizszy
o0 ponad 13 punktéw procentowych, a wskaznik zadtuzenia dtugo-
terminowego ok. 14 punktéw procentowych w stosunku do pozo-
statych Grup. Dzwignia finansowa w Grupie D osigga najnizszy
poziom 136,96%. W Grupie A, B i C odpowiednio 166,67%,
165,84%, 165,72%.

Kolejnymi z badanych instrumentéw byty metody ujecia i wy-
ceny aktywow i pasywow. WSrod instrumentow polityki bilanso-
wej dotyczacych wyceny aktywow jakie podlegaty badaniu byty:
— odpisy aktualizujgce na dzien bilansowy wartos¢ akcji i udzia-

tow jednostek podporzadkowanych,

— amortyzacja Srodkéw trwatych o niskiej jednostkowej war-
tosci,

— odpisy aktualizujgce na dzien bilansowy warto$¢ naleznosci,

— sposOb ujecia iwyceny prawa wieczystego uzytkowania
gruntow.

Zastosowanie innych niz przyjete przez Grupe X rozwigzan
w obszarze tych instrumentow daje kilkupunktowe zmiany w wiel-
koSci wskaznikow finansowych. W tablicy 2 przedstawiono wyniki
zmiany obrazu sytuacji majatkowo-finansowej Grupy X po doko-
naniu odpisow aktualizujgcych nalezno$ci, w stosunku do sytua-

Grupy A — z bezposredniego . . . ) Tablica 1
. . R Sytuacja majatkowo-finansowa Grupy X w czterech zakresach podmiotowych
zwigzku przedmiotu dziafania . . . ‘e - o
spolek  zaleznych realizaci wyrazona wskaznikami finansowymi (%)
USngi przewozu, Wskaznik Grupa A Grupa B Grupa C Grupa D
Grupy B — z przyjetego wspot- Rentownosci kapitatu catkowitego -14,60 -14,63 -14,39 -3,11
czynnika istotnosci danych spo- Rentownosci aktywow -13,07 —13,16 -12,90 ~3,11
tek zaleznych na poziomie 5%, Rentowno$ci kapitatu wiasnego —34,85 —-34,94 -34,28 —7,36
Grupy C — z bezposredniego Rentowno$ci kapitatu podstawowego -27,16 —27,41 27,14 -7.85
i posredniego  zwigzku ich Rentownosci sprzedazy -31,12 ~32,06 -30,35 -9,83
przedmiotu dziatania z realizacja Rentownosci sprzedazy towarow, produktow i materiatow —31,83 —32,70 -31,05 —-10,60
ustugi przewozu, Poziomu kosztow 127,70 128,55 127,03 108,67
Grupy D — z przewtaszczenia Rentowno$¢ kapitatu wiasnego na zysku ze sprzedazy -19,71 -32,06 -30,35 1,44
akeji wiekszosci spolek zalez- | stopnia pokrycia 43,87 43,92 44,37 48,46
nych przez Skarb Panstwa. Il stopnia pokrycia 71,97 71,52 72,34 70,48
To, jaki Wpny ma zakres pod- Ptynnosci | stopnia (gotowkowej) 12,41 11,43 12,37 12,89
miotowy (podmioty wybrane do Ptynnosci Il stopnia 39,57 35,10 39,25 64,01
konsolidacji) na obraz sytuacji ma- Ptynnosci Il stopnia 51,83 49,70 53,71 70,83
jatkowej i finansowe] grupy przed- Ogéinego zadtuzenia 52,04 52,29 52,00 39,60
stawiono w tablicy 1. Dzwigni finansowej 166,67 165,43 165,72 136,96
Z tablicy 1 wynika, ze najgor- Zadtuzenia dfugoterminowego 64,04 62,84 63,03 49,79
s73 rentownosé Kapitatow cafkowi- ~ Mnoznik kapitaiowy 266,67 26543 26572 23696
tych, w’rasnych i podstawowych Pokrycia dfugookresowych aktywéw dtugookresowymi kapitatami 1,26 1,28 1,26 1,37
Pokrycia krotkookresowych aktywow krotkookresowymi kapitatami 0,45 0,43 0,47 0,69

oraz rentownos$¢ aktywow, wsrod

symulacyjnych przypadkow, ma Zr. opracowanie wiasne
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cji ujetej w oficjalnie opublikowanym na koniec 2002 r. skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym.

townosci obnizyty swoj poziom o okoto 1 punkt procentowy, po-
dobnie jak wskazniki poziomu kosztow i wskaznik | stopnia
pokrycia. Wskaznik Il stopnia pokrycia zwiekszyt sie do 79,09%,
a wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego z 64,04% do 83,83%.
Wskazniki finansowe rowniez ulegty zmianie przy wycenie
kredytow dtugoterminowych wedfug zamortyzowanego kosztu.
Wskazniki rentownosci i poziomu kosztow podwyzszyty swdj po-

Tablica 2
Sytuacja majatkowo-finansowa Grupy X,
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych naleznosci,
wyrazona wskaZnikami finansowymi [%]

Wskaznik Grupa X Symulacja

Rentownosci kapitatu calkowitego 14,60 13,39 ziqm 0 niec‘aflyl punkt procentowy. W;kaz’mk QZ’W|gn| fmansong
Rentownosci aklywow 1307 13,39 0siggnat najnizszy poziom ze wszystk|lch.anal|zovx./apych vytabh-
Rentownosci kapitalu wiasnego 3485 3588 cy 3‘przypadlk(’>w — 163,70%, podobnie jak mnoznik kapitatowy
Rentowno$ci kapitatu podstawowego -27,16 —27,74 — 0sigga poziom 263,70%.

Poziomu kosztéw 127.70 128,33 Jednoczesne wprowadzenie wszystkich zaproponowanych
| stopnia pokrycia 43,87 43,54 rozwigzan ujecia i wyceny pasywow niewgtpliwie odzwierciedli
Il stopnia pokrycia 71.97 78.77 sig wigkszymi zmianami w obrazie sytuacji majatkowej i finanso-
Plynnosci Il stopnia 39,57 36,78 wej Grupy X. Zmiany te jednak bedg miaty kierunek negatywny.
Plynnosci Il stopnia 51.83 42,20 Wydaje sie, ze przyjeta przez jednostke dominujacg polityka bi-
Déwigni finansowej 166,67 167,93 lansowa w zakresie pasywow stuzy bardziej obiektywnemu przed-
Zadluzenia dhugoterminowego 64.04 80.91 stawieniu rezultatow dziatania Grupy. Zastosowanie przedstawio-
Mnoznik kapitatowy 266,67 267.94 nych powyzej alternatywnych rozwigzan pogorszytoby obraz

sytuacji majgtkowej i finansowej zawarty w skonsolidowanym

Zr. opracowanie wiasne

Wskazniki rentownosci dla przypadku symulacyjnego osigga-
ja nizsze poziomy niz odpowiednie wskazniki przygotowane dla
Grupy X. Generalnie odpis wywotuje pogorszenie wszystkich
przedstawionych wskaznikow.

sprawozdaniu finansowym.

Ostatnia grupa instrumentow polityki bilansowej grupy kapi-
tatowej podlegajgca badaniu to ceny wewnetrzne. Aby ceny trans-
ferowe staty sie skutecznym narzedziem polityki bilansowej grupy
kapitatowej, muszg by¢ spetnione nastepujace warunki:

Badaniu podlegaty rowniez instrumenty dotyczace wyceny
pasywow, takie jak:
wycena rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne,

— ujecie i wycena rezerwy na restrukturyzacje,

— wycena dtuznych papieréw warto$ciowych — obligaciji,
wycena kredytow dfugoterminowych.

Zastosowanie innych niz przyjete przez Grupe X rozwigzan
w obszarze wyceny pasywow daje kilkupunktowe zmiany w wiel-
koSci wskaznikow finansowych (tabl. 3).

Z tablicyi 3 wynika, ze pogorszeniu, w stosunku do wskazni-
kow przygotowanych na podstawie oficjalnego sprawozdania fi-
nansowego Grupy X, ulegty wskazniki finansowe uwzgledniajgce
rezerwy na przyszte zobowigzania powstate w zwigzku z weryfika-
cjg wartosci Srodkow trwatych. W tym przypadku wskazniki ren-

transfer powinien zachodzi¢ miedzy spotkami powigzanymi,

ktorych sprawozdania jednostkowe podlegajg konsolidacji

i jego warto$¢ nie moze by¢ znaczaca;

transfer powinien zachodzi¢ migedzy jednostkami grupy kapita-

towej, ktorych sprawozdania jednostkowe podlegajg konsoli-

dacji, a jednostkami powigzanymi grupy, kiorych sprawozda-
nia jednostkowe nie podlegaja konsolidacji (wytgczonymi lub
zwolnionymi z konsolidacji).

W przypadku takich transakcji zachodzgcych miedzy jednost-
kami grupy kapitatowej, ktorych sprawozdania jednostkowe pod-
legajg konsolidacji, a jednostkami powigzanymi grupy, ktdrych
sprawozdania jednostkowe nie podlegajg konsolidacji (wytgczo-
nymi lub zwolnionymi z konsolidacji), dodatkowo muszg by¢
spetnione nastepujgce warunki:
warto$¢ takich transakcji nie po-
winna przekraczac przyjetego po-
ziomu istotnosci, by nie tworzy¢
koniecznosci objecia konsolida-
cjg jednostki powigzanej, kiorej
sprawozdanie jednostkowe do tej
pory nie podlegato konsolidaciji;

Tablica 3
Wskazniki finansowe w Grupie X przed i po zastosowaniu innych rozwiazan ujecia
i wyceny pasywow [%]

Wskaznik Grupa X

+ rezerwa na + skoryg + skKoryg
straty w toku cena nabycia cena nabycia

Kedvioy obligacii jednostka dominujaca transakcja-
Rentownosci kapitalu catkowitego ~14,60 ~13,56 —14.64 14,13 mi z jednostkami powigzanymi,
Rentownosci kapitafu wiasnego ~34,85 —36,61 ~35,01 -33,35 ktorych sprawozdania jednostko-
Rentownosci kapitatu podstawowego —27.16 28,16 27,25 26,28 we nie podlegajg konsolidacji
Rentownosci sprzedazy -31,12 -32,27 -31,22 -30,12 powinna podnosi¢ warto$¢ swojej
Poziomu kosztow 127,70 128,77 127,79 126,52 sumy bilansowej, zwiekszajac
| stopnia pokrycia 43,87 43,31 43,82 44,36 wyrazony wartosciowo poziom
Il stopnia pokrycia 71,97 79,09 79,08 79,28 istotnosci.
Dzwigni finansowe;j 166,67 170,17 166,98 163,70 Transfer uwzg|aniajacy przed_
Zadtuzenia dtugoterminowego 64,04 83,83 80,47 78,69 stawione warunki wywofuje W przy-
Mnoznik kapitatowy 266,67 270,14 266,98 263,70 padku symulacyjnej Grupy B:
Pokrycia diugookresowych aktywow dfugookresowymi kapitatami 1,26 1,25 1,26 1,26 zwigkszenie udziatu  kapitatow

Zr. opracowanie wiasne wiasnych w pasywach ogotem, >
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Dyskusja o projekcie dyrektywy europejskiej
o publicznym transporcie 0sob
W Unii Europejskiej trwa dyskusja nad przedstawionym 20 lipca
2005 r. przez Komisje Europejska projektem dyrektywy o pub-
licznym pasazerskim transporcie (publicznej stuzbie w dziedzinie
transportu 0sob) szynowym i drogowym. Dyrektywa ta, opraco-
wywana od 2000 r. przez Komisje, Parlament i Rade Unii, ma
zastapi¢ dyrektywe EWG 1191/69. Projekt nowej dyrektywy ma
by¢ rozpatrywany przez Parlament Europejski w czasie austriac-
kiego przewodnictwa Unii Europejskiej.

Ze wzgledu na istotne znaczenie publicznego transportu re-
gionalnego dla mobilnoSci spoteczenstwa i standardu zycia
w Austrii, tamtejsze Ministerstwo Transportu, Innowacji i Techno-
logii zorganizowato 10 listopada 2005 r. w wiedenskiej izbie go-
spodarczej seminarium, na ktore Austriackie Towarzystwo Nauko-
we Transportu zaprosito przedstawiciela Stowarzyszenia Inzynierow
i Technikow Komunikacji Rzeczypospolitej Polskie;.

Program seminarium przewidywat referaty:

W Prezentacja projekiu dyrektywy Komisji Europejskiej o publicz-
nym transporcie 0Sob — Peter Faross z Brukseli;

B Wymagania przy zawieraniu umow o transporcie publicznym
obecnie i wedfug proponowanej dyrektywy — Claus Casati,
adwokat z Wiednia;

W Adaplacja europejskich prawnych warunkéw ramowych do
fransportu publicznego w Berlinie — Model Berlinski — Thomas
Necker z Berliner Verkehrsbetriebe;

W Analiza projektu dyrektywy z punkiu wiazenia organizacji zama-
wiajgcej przewozy regionalne — Manfred Novy, szef Ver-
kehrsverbund Ost-Region GmbH, Austria.

Otwarcia i podsumowania seminarium dokonat sekretarz sta-
nu w Ministerstwie Transportu, Innowacji i Technologii Helmut
Kukacka. (k)

Ochrona przeciwpozarowa w tunelu

= wymagania wobec budowli

i pojazdow szynowych

Pod tym tytutem 10 i 11 listopada 2005 r. w Akademii Gorniczej
w Dreznie odbyta sie konferencja z nastepujacymi referatami:

zmniejszenie udziatu aktywow trwatych w aktywach ogotem
0 ponad 27 punktow procentowych,

poprawe wskaznika rentownosci kapitatu catkowitego i akty-
wow o0 prawie 6 punktow procentowych,

poprawe wskaznika rentownosci kapitatow wtasnych o ponad
13 punktéw procentowych,

poprawe rentownosci kapitatu podstawowego o 10 punktow
procentowych,

zwiekszenie wskaznika ptynnosci o ponad 60 punktow procen-
towych.

Zakonczenie

Zastosowanie instrumentow polityki bilansowej do ksztattowania
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej zalezy
od jej specyfiki i charakteru powiazan transakcyjnych. Niewatpliwie
jednak instrumenty polityki bilansowej dajg zarzadowi grupy
kapitafowej mozliwos¢ wptywania na jej obraz sytuacji majatkowe;
i finansowe;j.

W Zintegrowane traktowanie ochrony przeciwpozarowej w pojaz-
dach szynowych iinstalacjach podziemnych — P. Matthies
(Koleje Gornicze),

W (Ocena techniczna ochrony przeciwpozarowej w pojazdach szy-
nowych w ramach odbioru wedfug ustawy o transporcie kole-
jowym — prof. E. Gartner (Bombardier Transportation GmbH),

W Zabezpieczenie przeciw pozarom i katastrofom w tunelach ko-
lejowych — K. Kruse (DB AG),

® (Ochrona przeciwpozarowa w tunelach transportu publicznego
— J. Schreyer (STUVA),

B Nowa generacja pociggow pozarniczych
— R. Dittrich,

W (Ochrona przeciwpozarowa tunelu na linii duzej predkosci Kolo-
nia/Ren-Men — teoria i praktyka — W. Jonas,

W Bezpieczensiwo w tunelach z punkitu widzenia sirazy pozarnej
— A. Rimpel (Drezno),

W Analiza zabezpieczen alternatywnych dla ochrony przeciwpoza-
rowej w tunelach — prof. W. Klingsch (Uniwersytet Gorniczy
w Wuppertal),

W Bezpieczne | niewymagajgce dozoru konstrukcje tunelowe
Z betonu odpornego na pozar — B. Billig i A. Schaab (Hoch-
tief),

B Symulacja pozaru jako Srodek pomocniczy do oceny zagroze-
nia 0s6b przy pozarach w podziemnych urzgdzeniach transpor-
fowych — odprowadzenie i przetransponowanie Srodkow do
przystankéw podziemnych — V. Thiel (TOV-Nord),

W Zarzgdzanie awaryjne w tunelach metra berlinskiego — frening
w cwiczebnym tunelu strazy pozarnej — D. Ritt (Berlinskie Za-
ktady Komunikacyjne — BVG),

W Przecwiczenie techniki ochrony przeciwpozarowej stacji metra
we Frankfurcie nad Menem — P. Laska (Towarzystwo Komuni-
kacyjne we Frankfurcie nad Menem),

W Koncepcja wentylacji ptongcego tunelu metra wiederiskiego
w stanie obecnym i w przyszfosci — R. Lassy (Wiener Linien),

B Doswiadczenia w dziedzinie Srodkow ochrony przeciwpozaro-
wej po pozarze w 2000 r. na stacji Deutsche Oper w metrze
berliriskim — M. Schreiber, H. Schumacher (BVG). (sk)

i ratunkowych

Analiza oficjalnie opublikowanego sprawozdania finansowego
Grupy X w badanym roku oraz poréwnanie ze wskaznikami symu-
lacyjnymi wskazuje, ze przyjeta wtej grupie polityka bilansowa
obiektywnie odzwierciedla sytuacje finansowg i majatkowa.
Z przeprowadzonej analizy empirycznej wynika, ze Grupa X, po-
dobnie jak kazda inna grupa kapitatowa, ma szerokie mozliwosci
wptywania, w ramach obowigzujacego prawa, na obraz swojej Sy-
tuacji majatkowe;j i finansowej. Wykorzystujgc instrumenty z ob-
szaru konsolidacji i cen transferowych grupa ta mogtaby stworzy¢
w niektdrych obszarach obraz korzystniejszy niz opublikowany
i odwrotnie — pogorszy¢ w innych. Teze takg potwierdzajg zmiany
w strukturze aktywow i pasywow oraz w wielkoSci badanych
wskaznikow dla przyjetych wariantow symulacyjnych, wynoszace
od kilku do 60 punktow procentowych.
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