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Edyta Opara

Istota, rodzaje
I regulacja
prawna leasingu

— sposobu odbudowy
majgtku trwatego
przedsiebiorstw
transportowych

Leasing jest szczegblng forma finansowania inwesty-
cji. Umozliwia podmiotom gospodarczym wejscie
w krotkim czasie w posiadanie gotowych dobr inwe-
stycyjnych: maszyn, urzadzen, srodkéw transportu,
ohiektéw, gruntéw, a nawet przedsiehiorstw i zakfa-
dow w catosci lub ich czesci, bez koniecznosci ich
zakupu. Leasing jest jednym ze sposobow nabycia
ruchomych i nieruchomych sktadnikow majatku trwa-
fego, potrzebnych do zrealizowania pomystu na roz-
waéj firmy, jesli nie dysponuje si¢ aktualnie wolnymi
srodkami finansowymi lub nie posiada wystarczaja-
cych zasobow finansowych. Jest to rowniez jedna
z metod prywatyzacji majatku, transferu wifasnosci
i przeptywu kapitatu.

Ogromne zapotrzebowanie na coraz drozsze wyposazenie
w réznych dziedzinach gospodarczych tworzyto i tworzy
wrecz idealne warunki gwattownego rozwoju leasingu na
$wiecie. Przedmiotami leasingu, w krajach w ktérych funk-
cjonuje on juz od jakiego$ czasu, sg wszystkie cywilne sa-
moloty w liniach lotniczych, tysigce lokomotyw i wagonéw
zarbwno pasazerskich, jak i towarowych, tysigce autobusow
komunikacji dalekobieznej i miejskiej, miliony samochodéw
osobowych, wyposazenie przemystowe. Mozna powiedzieg,
Ze sg nimi cale instalacje przemystowe, we wszystkich ga-
teziach przemystu, lub cate zakfady, centrale telefoniczne
miedzymiastowe, miejskie, firmowe oraz setki tysiecy auto-
matéw telefonicznych, setki tysiecy bankomatdw, statki to-
warowe i pasazerskie, ogromne ilosci sprzetu komputerowe-
go (firma leasingowa nalezaca do koncernu IBM leasinguje
ponad 90% catej produkcji IBM), kopiarki, centra kopiujace,
wreszcie hotele, biurowce, magazyny handlowe, kompletne
szpitale lub wyposazenie sal operacyjnych iinnej aparatury
medycznej itd.

Ze wzgledu na postepujacy proces globalizacji gospo-
darki i perspektywe wejscia Polski do Unii Europejskiej, po-
wstafa konieczno$¢ wykorzystania wszystkich mozliwosci do
osiggniecia wzrostu inwestycji, zatrudnienia, potencjatu go-

spodarczego Polski — konkurencyjnosci polskich firm na rynku
miedzynarodowym.

Narzedziem proinwestycyjnym, pozostajagcym w gestii
rzadu, ktére juz szeroko zostato wykorzystane na catym $wie-
cie dla rozwoju gospodarczego jest leasing. Polski rzad, pol-
skie przedsiebiorstwa moga réwniez z niego skorzystac,
konieczna jest jego jasna, precyzyjna regulacja w prawie
gospodarczym. W artykule oméwiono regulacje tego zjawiska
w polskim prawie gospodarczym i jego znaczenie w odbu-
dowie przestarzatego majatku polskich firm transportowych.

Istota leasingu

Leasing jest szczegdlng forma finansowania inwestycji po-

zwalajaca podmiotom gospodarczym na rozszerzenie ich

potencjatu produkcyjnego lub ustugowego bez koniecznosci
angazowania znacznych $rodkéw wiasnych. W szerokim
znaczeniu leasing obejmuje transakcje polegajace na odda-
niu przez jedna strone (leasingodawce) drugiej stronie

(leasingobiorcy) rzeczy do odptatnego korzystania. Leasing

w waskim znaczeniu — to leasing finansowy (o czym w dal-

szej czesci artykutu).

Leasing opiera sie na konstrukcji odptatnego uzywania
przez leasingobiorce rzeczy, nie bedacej jego wiasnoscia.
Przez fakt, ze rzecz przez caly czas trwania umowy leasin-
gu pozostaje wiasnoscia leasingodawcy, zabezpieczone sg
jego interesy. Leasingobiorca natomiast, pfacac opfaty leasin-
gowe i nie dokonujac zakupu uzywanej rzeczy, wykorzystu-
je te rzecz do swoich celéw gospodarczych. Leasingodaw-
ca pobiera w zamian opfate leasingowa, najczesciej tak
ustalong, ze w umowionym okresie leasingodawca otrzymuje
nie tylko zwrot kapitalu, ale takze pokrycie jego kosztéw oraz
zysk.

Korzystajac z leasingu mozna unikng¢ trudnosci zwigza-
nych z tradycyjnymi formami finansowania inwestycji, tzn.
z pozyczka lub kredytem. Firmy leasingowe w miare mozli-
wosci dostosowujg zawierane umowy do sytuacji finanso-
wej klienta, zachowujac jednak przynajmniej nastepujace
zasady:

a) wiasno$¢ przedmiotu leasingu nalezy zawsze do leasin-
godawcy, natomiast leasingobiorca wnosi opfate roztozo-
ng na uméwione raty;

b) leasingodawca moze odebra¢ przedmiot leasingu w dro-
dze wypowiedzenia umowy tylko w szczegdlnych, okre-
$lonych w umowie przypadkach, kiedy klient nie wywia-
2uje sie z jej warunkéw;

c) czas trwania umowy jest oznaczony i w przyblizeniu od-
powiada normatywnemu okresowi amortyzacji przedmiotu
leasingu, chociaz bywa takze krétszy;

d) leasingobiorca nabywa uprawnienia wynikajace z umowy,
ale réwniez bierze na siebie obowigzki okreslone w umo-
wie;

e) czynsz wynikajacy z umowy leasingu wyrazony jest za-
wsze W pienigdzu.

Niektore umowy leasingu przewidujg prawo leasingobior-
cy do zakupu rzeczy, odnowienia lub przedtuzenia umowy.

Jezeli w okresie trwania umowy leasingu w optatach
leasingowych zawarta jest splata cato$ci lub czesci warto-
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Sci rzeczy, istotnego znaczenia nabiera fakt, czy umowa
zostala zawarta z tzw. opcjg zakupu rzeczy przez leasingo-
biorce po zakonczeniu okresu trwania umowy. Opcja zaku-
pu — to z reguly postanowienie w umowie, na mocy ktorego
leasingodawca zobowiagzuje sie do zawarcia z leasingobior-
cg umowy sprzedazy rzeczy, bedacej przedmiotem umowy
leasingu, w uzgodnionym terminie i po uzgodnionej cenie.
Leasingobiorca za$ nabywa prawo do zawarcia takiej umo-
wy, nie zaciagajac zadnego zobowigzania wobec leasingo-
dawcy.

W leasingu duze znaczenie maja takze ewentualne po-
stanowienia umowy o odnowieniu lub przedtuzeniu leasin-
gu. W przypadku odnowienia leasingodawca zobowiazuje sie
z reguty oddac leasingobiorcy do odplatnego uzywania te
sama rzecz na zmienionych warunkach lub inng rzecz na wa-
runkach pierwotnie uzgodnionych, za$ jego dotychczasowe
zobowigzanie wygasa. Przy przediuzeniu umowy leasingu wy-
nikajacy z niej stosunek zobowigzaniowy trwa, zachowujac
te samg tres¢, jaka zostata okreslona pierwotnie.

Zalety leasingu

Leasing ma szczegolne znaczenie dla leasingobiorcy.

0 Wplywa na zwiekszenie ptynnosci jego $rodkéw obroto-
wych dzieki temu, ze inwestycje realizowane w leasingu sa
w wiekszosci lub nawet prawie w petni finansowane z ob-
cych $rodkdw. W ten sposéb cze$¢ kapitatu obrotowego fir-
my zostaje zwolniona i moze by¢ przeznaczona na inne cele.
0 Transakcje leasingowe nie sg ujawniane w bilansie pod-
miotu jako zobowiazania, co ma pozytywny wplyw na wskaz-
niki ekonomiczne (ROA, wysoko$¢ obcego kapitatu w finan-
sowaniu), zdolno$¢ kredytowa.

0 Przedsiebiorstwo uzyskuje przez leasing mozliwos$é rozsze-
rzenia swej zdolnosci produkcyjnej odpowiednio do potrzeb
rynkowych (obnizenie kosztéw, modernizacja produkcji), przy
jednoczesnym zachowaniu dotychczasowej struktury kapita-
low wiasnych.

0 Leasing jest réwniez jednym ze S$rodkéw, dzieki ktdrym
przedsiebiorstwo moze z duzg dokfadno$cia opracowywac
swoje inwestycyjne busines plany. Warunki prawne leasin-
gu sg bowiem wzglednie state (wzglednos¢ tej statosci za-
lezy jednak od prawa gospodarczego, ktdre moze ingerowac
w umowy leasingu niezaleznie od woli stron tych umow).
W aspekcie ekonomicznym stato$é warunkéw leasingu (np.
zabezpieczenie przed inflacja) zalezy od postanowieft umowy.
0 Pozwala on na dostosowanie sie do postepu techniczne-
go i technologicznego. W przypadku moralnego zuzycia rze-
czy uzywanych w leasingu, fatwiejsza moze by¢ ich wymiana
niz w przypadku zakupu tych rzeczy.

0 Umowy leasingu mogg by¢ dostosowane do indywidual-
nych potrzeb i mozliwosci finansowych leasingobiorcy. Po-
niewaz z zatozenia Srodki pozyskiwane na sptate przedmio-
tu leasingu powinny pochodzi¢ z jego zastosowania, istnieje
mozliwo$¢ zaplanowania i dostosowania optat do mozliwo-
Sci przedsigbiorstwa.

0 Leasing moze by¢ rowniez stosowany w przypadku przed-
miotéw, ktére nie sa dostepne na polskim rynku. Wiele firm
leasingowych ma bowiem w swojej ofercie zaopatrzenie

inwestora w Srodki pochodzace z zagranicy, w asortymen-
cie wskazanym przez niego.

Rodzaje leasingu
W polityce gospodarczej, zwfaszcza w krajach wysoko roz-
winietych pod wzgledem potencjatu kapitatowego, stosowa-
ne sg rézne formy i rodzaje leasingu. W warunkach gospo-
darki polskiej, ktéra dopiero zaczeta tworzy¢é podstawy
funkcjonowania wolnego rynku w sferze pienigdza, kapita-
lu, inwestycji, zaistniaty dotychczas tylko niektére formy iro-
dzaje umdw leasingowych.

Najczesciej spotyka sie forme leasingu bezposredniego
i posredniego oraz dwa rodzaje leasingu: leasing operacyj-
ny, zwany takze biezacym, oraz leasing finansowy, zwany
takze kapitatowym. Ponadto mozna wyodrebnié¢ leasing
z uwagi na czas trwania umowy na: krétkoterminowy, $red-
nioterminowy i diugoterminowy, podobnie jak przy umowach
kredytowych i umowach dzierzawy. Mozna tez stosowac
klasyfikacje wedtug kryterium przedmiotowego: np. leasing
daébr inwestycyjnych lub débr konsumpcyjnych trwatego uzyt-
ku, $rodkéw trwatych nowych lub uzywanych, nieruchomo-
sci lub rzeczy ruchomych, maszyn i urzadzen, $rodkéw trans-
portu itp. Warto jeszcze zwrdci¢ uwage na leasing
prywatyzacyjny, jako forme przekazywania przedsiebiorstw
panstwowych lub ich czesci spétkom pracowniczym.

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny wywotany jest potrzeba wykonania kon-
kretnego zadania lub zrobienia dochodowego interesu w sto-
sunkowo krotkim czasie, gdy firma nie dysponuje wiasnymi
srodkami. W tej sytuacji moze poszukaé leasingodawcy
(wiasciciela lub posrednika) i pozyskaé potrzebne rzeczy na
okre$lony czas na warunkach umowy leasingu operacyjnego.

Warto podkresli¢, ze w Polsce w ostatnich latach roz-
winat sie wiasnie ten rodzaj leasingu przede wszystkim ze
wzgledu na przepisy prawa podatkowego

Leasing operacyjny najbardziej jest podobny do klasycz-
nej umowy dzierzawy. Przedmiot leasingu, po przekazaniu
jest uzywany przez leasingobiorce w okreslonym czasie, za
co leasingodawca otrzymuje czynsz, po czym przedmiot
wraca do wiasciciela, chyba ze dojdzie do aktu kupna-sprze-
dazy po umdwionej cenie.

Czas trwania umowy leasingu operacyjnego bywa na
0got dosé krotki (krotszy od okresu gospodarczej uzywalno-
sci przedmiotu). Transakcje tego typu zawierane sg zazwyczaj
na okres do pieciu lat. Umowa moze by¢é wypowiedziana
przez leasingodawce w terminie przewidzianym w umowie
lub moze by¢ rozwiazana za zgoda stron w kazdym czasie.
Przedmiotem leasingu operacyjnego sa zazwyczaj dobra,
ktére moga byé uzywane przez wielu kolejnych uzytkowni-
kéw i ktorych warto$¢ poczatkowa jest wysoka.

Wszelkie koszty, zwigzane z uzywaniem rzeczy, ponosi
leasingobiorca. Placi leasingodawcy uméwiony czynsz z cze-
sciowym zwrotem kosztdw jej zakupu. Na tym wiasnie po-
lega zasadnicza rdznica miedzy leasingiem operacyjnym
i dzierzawg. W formie leasingu bezpo$redniego nie ma juz
tak wyraznej réznicy w stosunku do dzierzawy.
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Leasing finansowy

Istotg leasingu finansowego jest przekazanie danej rzeczy do
uzywania za wynagrodzeniem czynszowym i sptata
w ratach ceny zakupu tej rzeczy. Potem moze nastapic for-
malnoprawne przeniesienie witasno$ci na leasingobiorce.
Trzeba podkreslic, ze jest to tylko prawo nabycia rzeczy na
wiasno$c. Z tego prawa leasingobiorca moze zrezygnowac,
zawiadamiajac 0 tym z odpowiednim wyprzedzeniem leasin-
godawce, ktéry moze sprzeda¢ rzecz innemu nabywcy. To
zagadnienie powinno by¢ unormowane w tresci umowy le-
asingu. Gdyby jednak w umowie nie bylo stosownej klau-
zuli, to przy leasingu finansowym leasingobiorca zachowuje
prawo pierwokupu danej rzeczy wedtug aktualnej ceny po
odliczeniu amortyzacji.

Umowa leasingu finansowego jest zazwyczaj zawierana
na okresy diuzsze, niekiedy nawet na okres petnej amorty-
zacji $rodka trwalego. Zerwanie tej umowy nie jest fatwe,
pociaga bowiem za sobg uciazliwe rozliczenia i finansowe
konsekwencje. Dzieki temu réwniez i wypowiedzenie umo-
wy staje sie utrudnione, chyba ze strona wypowiadajaca
umowe pokryje wszelkie koszty, straty i utracone pozytki
drugiej strony.

Leasingobiorca ma obowigzek utrzymania uzywanej rze-
czy w nalezytej sprawnosci eksploatacyjnej i funkcjonalne;.
Do niego nalezg tez przewaznie ubezpieczenie, przeglady,
naprawy, remonty i konserwacije rzeczy — jest to tzw. leasing
czysty. Istnieje réwniez tzw. leasing petny, kiedy wymienio-
ne obowiazki przejmuje leasingodawca. Leasing petny wy-
stepuje w polskiej rzeczywistosci gospodarczej bardzo rzadko.

Czynsz w leasingu finansowym jest tak skalkulowany,
aby poza wynagrodzeniem dla leasingodawcy za ustuge
podstawowa znalazla sie tez w nim warto$¢ zakupionej rze-
czy. Czasem czynsz leasingowy jest tylko ceng ,ustugi”,
natomiast inne naleznoéci (raty, dodatkowe optaty i koszty)
s3 wyodrebnione w osobnych punktach umowy. Czynsz i raty
s3 ustalane w statym lub zmiennym wymiarze (liniowo, pro-
gresywnie, degresywnie). Nalezno$ci sa pfatne przewaznie
co miesiac lub tez co kwartat. Splaty ratalne stanowig w ra-
chunku kalkulacyjnym leasingodawcy refundacje finansowa-
nia zakupu inwestycyjnego wraz z kosztami obstugi zakupu
i leasingu.

Uregulowania prawne leasingu

Do leasingu majg zastosowanie nastepujace akty prawne:

0 ustawa z dnia 27.09.1994 r. o rachunkowosci,

O przepisy kodeksu cywilnego,

O ustawa z dnia 26.07.1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych,

O ustawa z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych,

O ustawa z dnia 15.07.1992 r. o podatku dochodowym od
0sd6b prawnych,

0 ustawa z dnia 08.01.1993 r. o podatku od towaréw i ustug
oraz podatku akcyzowym,

0 rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 06.04.1993 r.
0 sposobie zaliczania przedmiotu uméw najmu lub dzier-

zawy rzeczy albo praw majgtkowych do skfadnikéw ma-
jatku stron tych umaw.

Mimo, iz transakcje leasingu w polskim obrocie gospo-
darczym funkcjonuja od konca 1989 r., w prawie polskim
zaréwno prywatnym, jak i publicznym brakowato osobnych
regulacji dotyczacych stricte problematyki leasingu. Dostepne
byly jedynie przepisy ogdlne, nie obejmujace w peini spe-
cyficznych aspektdw leasingu. Sytuacje utrudniat brak do-
Swiadczen.

W efekcie mndstwo bylo i jest niescistosci lub btednych
wykfadni szczegdlnie w prawie publicznym. Sytuacje popra-
wig (taki jest ich cel) nowelizacje wymienionych aktéw
prawnych

Leasing w kodeksie cywilnym

26 lipca 2000 r. Sejm RP uchwalit Ustawe o zmianie usta-
wy — Kodeks cywilny i ogtosit w Dzienniku Ustaw z 8 wrze-
$nia 2000 r. Akt ten zawiera, obowigzujaca od 9 grudnia
2000 r., odrebng regulacje leasingu jako umowy nazwane;.
Z punktu widzenia obowigzujacego dotychczas kodeksu cy-
wilnego umowy leasingu zaliczane sg do tzw. uméw niena-
zwanych i brakowato w nim przepiséw odnoszacych sie do
leasingu. Takie podej$cie sprzyjato ksztattowaniu dogodnych
warunkdéw umadw, ograniczonych wyfacznie przepisami ko-
deksu cywilnego w zakresie zobowigzan.

W znowelizowanym kodeksie cywilnym, przepisy doty-
czace leasingu umieszczono w tytule XVIIT (art. 709'- 709
k.c.).

Leasing zdefiniowano jako umowe, w ramach ktorej fi-
nansujacy zobowiazuje sie, w zakresie dziatalnosci swego
przedsiebiorstwa, naby¢ rzecz od oznaczonego zbywcy na
warunkach okreslonych w tej umowie i oddac te rzecz ko-
rzystajacemu do uzywania albo uzywania i pobierania pozyt-
kéw przez czas oznaczony, a korzystajacy zobowigzuje sie
zapfaci¢ finansujgcemu w uzgodnionych ratach wynagrodze-
nie pieniezne, co najmniej réwne cenie lub wynagrodzeniu
z tytutu nabycia rzeczy przez finansujacego (art. 709" k.c.).

Oznacza to w praktyce, iz wystepujaca bardzo czesto
w umowach leasingowych opcje zakupu leasingowanego
$rodka trwatego po zakorczeniu umowy nie bedzie mozna
traktowa¢ jako integralnej czesci transakcji leasingowe.
Nawet jesli korzystajacy (leasingobiorca) nabedzie po zakon-
czeniu umowy leasingowej przedmiot leasingu, to za bezza-
sadne bedzie mozna uzna¢ préby takiej interpretacji umowy
leasingu, ktére prowadzityby do stwierdzenia, ze zamiarem
stron transakcji leasingowej bylo nabycie rzeczy. Urzedy skar-
bowe nie bedg moglty w niekorzystny dla podatnikéw spo-
s6b weryfikowac zasadno$ci zaliczania do kosztéw uzyska-
nia przychodu wydatkéw zwigzanych z realizacjag umowy
leasingowej, uznajac ja np. za umowe sprzedazy na raty.

Definicja leasingu obejmuje réwniez jego zwrotng odmia-
ne, w ktoérej finansujacy nabywa rzecz od korzystajacego,
aby oddac ja do uzytku.

Powszechnie uzywane terminy: leasingodawca i leasin-
gobiorca zastapiono w przypisach kodeksowych odpowied-
nio terminami: finansujgcy 1 korzystajacy .
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Zgodnie z art. 709° k.c., jezeli przedmiot leasingu nie
zostanie wydany korzystajgcemu (leasingobiorcy) w ustalo-
nym terminie na skutek okolicznosci, za ktdre ponosi odpo-
wiedzialno$¢ korzystajgcy, to nadal obowigzywaé go bedg
terminy ptatno$ci, jakie okreslone zostaly w umowie leasin-
gowej.

Artykut 709* k.c. potwierdza uprawnienia korzystajace-
go (leasingabiorcy) do otrzymania przedmiotu leasingu w ta-
kim stanie, w jakim nabyta go firma leasingowa, czyli
oddanie przedmiotu leasingu w stanie umozliwiajgcym uzyt-
kowanie go w sposéb przewidziany w umowie.

Kodeks cywilny potwierdza okre$lone przez praktyke
zasady korzystania z przedmiotu leasingu, jego konserwacji
i dokonywania w nim zmian (art. 709’-709' k.c.): korzysta-
jacy (leasingobiorca) obowigzany jest utrzymywac rzecz
w nalezytym stanie, w szczegoélnosci dokonywac jej konser-
wacji i napraw niezbednych do zachowania rzeczy w sta-
nie nie pogorszonym, z uwzglednieniem jej zuzycia wskutek
prawidtowego uzywania, oraz ponosi¢ ciezary zwigzane
z whasnos$cig lub posiadaniem rzeczy. Korzystajacy (leasingo-
biorca) powinien uzywac rzeczy i pobiera¢ z niej pozytki
w sposob okreslony w umowie leasingu, a gdy umowa tego
nie okresla — w sposéb odpowiadajgcy wiasciwosciom
| przeznaczeniu rzeczy.

Bez zgody firmy leasingowej korzystajacy (leasingobior-
ca) nie moze dokonywac¢ zmian w przedmiocie leasingu,
chyba ze wynikajg one z przeznaczenia rzeczy.

Bez zgody finansujacego (leasingodacy) korzystajacy (le-
asingobiorca) nie moze odda¢ rzeczy do uzywania osobie
trzecie].

Zgodnie z art. 709 k.c., jezeli po wydaniu korzystajace-
mu rzecz, bedaca przedmiotem leasingu, zostata utracona
z powodu okoliczno$ci, za ktdre finansujacy nie ponosi od-
powiedzialno$ci, umowa leasingu wygasa.

Artykut 709° k.c. okresla zasady ubezpieczenia przedmio-
tu leasingu. Obowiazek ubezpieczenia spoczywa przewaznie
na leasingobiorcy. Najkorzystniejsza dla leasingobiorcy jest
sytuacja, gdy firma leasingowa sama ubezpiecza przedmiot
umowy. Praktyka taka znacznie upraszcza procedure zawar-
cia umowy leasingowej, ale firmy leasingowe moga narzu-
caé¢ swoim klientom konkretne warunki ubezpieczenia bez
mozliwosci skorzystania z preferencyjnych polis. Przed taki-
mi praktykami ma zabezpiecza¢ korzystajacego art. 7096 k.c.
stanowigcy, iz w przypadkach, gdy koszty ubezpieczenia
przedmiotu leasingu nie zostang okre$lone w umowie, to
powinny one obejmowac skitadke z tytulu ubezpieczenia na
ogtlnie przyjetych warunkach.

Artykut 709" k.c. okre$la sposdb wypowiedzenia umo-
wy leasingowej w przypadku opdznienia w zapfacie jednej
z rat leasingowych. Jezeli korzystajacy (leasingobiorca) be-
dzie zwlekat z zaptata co najmniej jednej raty, to finansuja-
cy (leasingodawca) powinien wyznaczyé korzystajacemu
odpowiedni dodatkowy termin do zaptaty. Dopiero po bez-
skutecznym uptywie tego dodatkowego terminu umowa le-
asingu bedzie mogta by¢ wypowiedziana ze skutkiem natych-
miastowym. Przypomnijmy, ze doktadne terminy, w ktdrych
powinny byé wnoszone raty leasingowe, okresla harmono-

gram splat stanowigcy jeden z podstawowych dokumentéw
dotaczanych do umowy leasingowe;.

Umowa leasingowa zawsze przewiduje mozliwos$c jej
wypowiedzenia przez finansujgcego (leasingodawce). Moze
to nastagpi¢ m.in., gdy: korzystajacy (leasingobiorca) opdz-
nia sie w platnosciach rat leasingowych, istnieje niebezpie-
czenstwo ogloszenia upadto$ci korzystajacego (leasingobior-
cy) lub jego likwidacji, otwarte zostaje postepowanie
uktadowe. W razie wypowiedzenia przez finansujacego umo-
wy leasingu na skutek okoliczno$ci, za ktére odpowiedzial-
no$¢ ponosi korzystajacy, finansujagcy moze zadaé od korzy-
stajgcego (leasingaobiorcy) natychmiastowego zaptacenia
wszystkich przewidzianych w umowie a nie zaptaconych rat,
pomnigjszonych o korzysci, jakie finansujacy uzyskat wsku-
tek ich zaptaty przed uméwionym terminem i rozwigzania
umowy leasingu (art. 709" k.c.).

Artykut 709 k.c. reguluje sytuacje, gdy strony posta-
nowity, iz po zakonczeniu umowy korzystajacy (leasingobior-
ca) nabedzie przedmiot leasingu. Jezeli w umowie przewi-
dziano takg mozliwos$¢, to korzystajacy bedzie mogt zadaé
przeniesienia wiasnosci przedmiotu leasingu w terminie mie-
sigca od uptywu terminu zakoriczenia umowy leasingowe;.

Artykut 7098 reguluje problem odpowiedzialnoci finan-
sujacego za wady rzeczy i uprawnienia korzystajacego wzgle-
dem zbywcy, w sposdb nastepujacy:

$1. Finansujacy nie odpowiada wobec korzystajacego za
wady rzeczy, chyba Ze wady te powstaty na skutek okolicz-
nosci, za ktore finansujacy ponosi odpowiedzialno$c. Posta-
nowienia umowne mnigj korzystne dla korzystajacego sg nie-
wazne.

$2. Z chwilg zawarcia przez finansujgcego umowy ze
zbywcg z macy ustawy przechodzg na korzystajacego upraw-
nienia z tytutu wad rzeczy przystugujace finansujgcemu
wzgledem zbywcy, z wyjatkiem uprawnienia odstapienia
przez finansujgcego od umowy ze zbywca.

$3. Wykonanie przez korzystajgcego uprawnien okreslo-
nych w § 2 nie wplywa na jego obowiazki wynikajgce z umo-
wy leasingu, chyba Ze finansujacy odstgpi od umowy ze
zbywceg z powodu wad rzeczy.

$4. Korzystajacy moze Zadaé odstapienia przez finansu-
jacego od umowy ze zbywcg z powodu wad rzeczy, jezeli
uprawnienie finansujgcego do odstapienia wynika z przepi-
séw prawa lub umowy ze zbywcg. Bez zgfoszenia Zgdania
przez korzystajgcego finansujgcy nie moze odstgpic od umo-
wy ze zbywcag z powodu wad rzeczy.

$5. W razie odstapienia przez finansujgcego od umowy
ze zbyweg z powodu wad rzeczy, umowa leasingu wygasa.
Finansujgcy moze Zadac od korzystajacego natychmiastowego
zapfacenia wszystkich przewidzianych w umowie a niezapfa-
conych rat, pomniejszonych o korzysci, jakie finansujacy uzy-
skat wskutek ich zapfaty przed umdwionym terminem i wyga-
Sniecia umowy leasingu oraz umowy ze zbywca.

Reasumujac mozna stwierdzi¢, ze obowigzkiem finansu-
jacego jest:

0 wydanie korzystajgcemu rzeczy w takim stanie, w jakim
znajdowata sie ona w chwili wydania finansujagcemu przez
zbywce;
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O wydanie korzystajagcemu razem z rzecza odpisu umowy ze
zbywca lub odpiséw innych posiadanych dokumentdw do-
tyczacych tej umowy, w szczegdlno$ci odpisu dokumen-
tu gwarancyjnego co do jakosci rzeczy, otrzymanego od
zbywcy lub producenta.

Obowigzkiem korzystajacego jest:

0 utrzymywaé rzecz w nalezytym stanie, w szczegdéInosci
dokonywaé jej konserwacji i napraw niezbednych do za-
chowania rzeczy w stanie niepogorszonym, z uwzglednie-
niem jej zuzycia wskutek prawidtowego uzywania, oraz po-
nosi¢ ciezary zwigzane z wiasnoscig lub posiadaniem
rzeczy;

0 korzystajacy powinien niezwtocznie zawiadomic finansuja-
cego o konieczno$ci dokonania istotnej naprawy rzeczy
i umozliwi¢ finansujgcemu sprawdzenie rzeczy w tym za-
kresie;

0 korzystajacy obowigzany jest ponosi¢ koszty ubezpiecze-
nia rzeczy od jej utraty w czasie trwania leasingu;

0 korzystajacy powinien uzywac rzeczy i pobiera¢ jej pozyt-
ki w sposéb okreslony w umowie leasingu, a gdy umo-
wa tego nie okre$la — w sposéb odpowiadajacy wiasci-
wosciom i przeznaczeniu rzeczy;

0 bez zgody finansujacego korzystajgcy nie moze czynié
w rzeczy zmian, chyba ze wynikaja one z przeznaczenia
rzeczy;

0 korzystajacy obowigzany jest ptaci¢ raty w terminach
umdwionych, nawet w sytuacji gdy rzecz nie zostanie mu
wydana na skutek okoliczno$ci, za ktére ponosi on odpo-
wiedzialno¢.

Umowa wygasa lub sie rozwigzuje na skutek nastepu-
jacych okolicznosci:

O uptynat okres na ktory zostata zawarta umowa;

O jezeli po wydaniu korzystajgcemu rzecz zostata utracona
z powodu okoliczno$ci, za ktdre finansujacy nie ponosi
odpowiedzialno$ci;

0 jezeli mimo upomnienia na pi$mie przez finansujacego
korzystajacy narusza obowigzki okreslone w art. 7097 81
(nie utrzymuje rzecz w nalezytym stanie) lub w art. 709°
(nie uzywa rzeczy i nie pobiera z niej pozytkéw w spo-
s6b okreslony w umowie leasingu) albo nie usunie zmian
w rzeczy dokonanych z naruszeniem art. 709" (bez zgo-
dy finansujacego korzystajacy czyni w rzeczy zmiany, nie
Zwigzane z przeznaczenia rzeczy), finansujgcy moze wy-
powiedzie¢ umowe leasingu ze skutkiem natychmiasto-
wym, chyba ze strony uzgodnity termin wypowiedzenia;

0 finansujacy moze wypowiedzie¢ umowe leasingu ze skut-
kiem natychmiastowym, gdy bez zgody finansujacego ko-
rzystajacy oddaje rzeczy do uzywania osobie trzeciej, chy-
ba ze strony uzgodnity termin wypowiedzenia.

W niektdrych sprawach dotyczacych leasingu trzeba
bedzie positkowac sie przepisami odnoszacymi sie do innego
rodzaju umow. Zgodnie z art. 709" k.c., do odpowiedzial-
no$ci finansujacego za wady rzeczy powstate na skutek
okolicznosci, za ktére finansujacy ponosi odpowiedzialno$c,
uprawnien i obowigzkdw stron w razie dochodzenia przez
osobe trzecig przeciwko korzystajacemu z roszczen dotycza-
cych rzeczy, odpowiedzialno$ci korzystajacego i osoby trze-

ciej wobec finansujacego w razie oddania rzeczy tej osobie
przez korzystajagcego do uzywania, zabezpieczenia rat leasin-
gu i $wiadczen dodatkowych korzystajacego, zwrotu rzeczy
przez korzystajacego po zakofczeniu leasingu oraz do ulep-
szenia rzeczy przez korzystajacego stosuje sie odpowiednio
przepisy o najmie, a do zaptaty przez korzystajgcego rat
przed terminem pfatnosci stosuje sie odpowiednio przepisy
0 sprzedazy na raty.

Leasing w prawie podatkowym
Transakcje leasingowe muszg by¢ rozpatrywane, oprécz ko-
deksu cywilnego, na tle ustaw podatkowych, ktére okresla-
ja jakie wydatki strony transakcji leasingowych moga zali-
czy¢ do kosztéw osiagniecia przychodéw, pomniejszajac
swoja podstawe opodatkowania. Ustawy te nie operujg
pojeciem leasingu, nie uwzgledniono wiec w nich podziatu
umow na leasing operacyjny i finansowy.

Na gruncie prawa podatkowego mozliwe jest jednak kla-
syfikowanie umdw leasingu w oparciu o kryterium zalicza-
nia przedmiotu leasingu do skladnikdw majatkowych leasin-
gobiorcy.

Problem ten zostat uregulowany w rozporzadzeniu Mi-
nistra Finanséw z 6 kwietnia 1993 r. w sprawie zaliczania
przedmiotu uméw najmu lub dzierzawy rzeczy lub praw ma-
jatkowych do sktadnikéw majatku stron tych uméw. Rozpo-
rzadzenie to rozstrzyga o kryteriach zaliczenia przedmiotu
umowy do skladnikdw majgtku najemcy (leasingobiorcy) lub
wynajmujacego (leasingodawcy), a takze o prawie do do-
konywania odpiséw amortyzacyjnych.

Zgodnie 7 trescig wymienionego przepisu do skfadnikéw
majatku wynajmujacego lub wydzierzawiajacego zalicza sie
rzeczy albo prawa majatkowe stanowiace przedmiot umo-
wy szczegdlnej, gdy umowa ta spetnia chociaz jeden z wa-
runkow:

1) zostata zawarta na czas nie oznaczony,

2) zostata zawarta na czas oznaczony, lecz nie zawiera pra-
wa do nabycia rzeczy albo praw majatkowych przez na-
jemce lub dzierzawce, albo to prawo zawiera z mozliwo-
scig jego wypowiedzenia,

3) zostata zawarta na czas oznaczony, zawiera prawo do
nabycia rzeczy albo praw majatkowych przez najemce lub
dzierzawce bez mozliwosci jego wypowiedzenia, a po-
nadto:

a) podstawowy okres umowy, ktérej przedmiotem sg
prawa majgtkowe, rzeczy ruchome lub nieruchomosci,
7 wyjatkiem gruntéw, wynosi co najmniej 40% norma-
tywnego okresu amortyzacji, a suma opfat (rat) okre-
$lona w podstawowym okresie umowy jest nizsza od
warto$ci netto tych rzeczy i praw,
suma opfat (rat) w podstawowym okresie umowy,
ktdrej przedmiotem sg grunty, jest nizsza od warto$ci
rynkowej gruntu z dnia zawarcia umowy.

Jezeli umowa spetnia jeden z wymienionych warunkdw,
transakcja kwalifikowana jest w praktyce jako leasing ope-
racyjny, jesli za§ umowa nie spelnia zadnego z nich — jako
leasing finansowy. Podstawowym kryterium jest wiec prze-
niesienie wiasnosci przedmiotu leasingu po okresie umowy,

b
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zagwarantowane w postaci prawa do jego nabycia na wa-
runkach korzystniejszych niz rynkowe.

Leasing w ustawie o rachunkowosci
W praktyce kryteria klasyfikacji przyjete przez ustawodaw-
ce do celéw podatkowych przesadzity réwniez o kwalifika-
cji umowy leasingowej na leasing finansowy i operacyjny,
ich ewidencji w ksiegach rachunkowych oraz o sposobie
prezentacji skutkéw tych uméw w sprawozdaniach finanso-
wych stron umowy.

Obowigzujaca jeszcze ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o ra-
chunkowosci nie wypowiadata sig w stosunku do zasad kla-
syfikacji uméw leasingu. W art. 3, ust. 1, pkt 11 wskazuje
tylko, ze do $rodkdéw trwatych jednostki zalicza sie réwniez
obce $rodki trwate, uzywane przez nig na podstawie umo-
wy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charak-
terze, jezeli z innych przepiséw wynika prawo dokonywania
od nich odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) przez
korzystajaca z tych $rodkéw jednostke.

Préba zdefiniowania leasingu finansowego jest przede
wszystkim znowelizowana ustawa z 29 wrze$nia 1994 1. o
rachunkowosci, wchodzaca w zycie z dniem 01.01.2002 .
Ustawodawca rezygnuje w niej z dotychczasowej, powigza-
nej z prawem podatkowym, definicji $rodka trwatego i war-
todci niematerialnych i prawnych, przedstawiajac szczego-
towe uregulowania tego obszaru, zblizone do kryteriow
przyjetych w standardach miedzynarodowych. Ponadto zno-
welizowana ustawa zawiera ,klauzule” zezwalajgcg w kwe-
stiach nie uregulowanych szczegétowo w ustawie, na sto-
sowanie krajowych i miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci.

Znowelizowana ustawa o rachunkowosci w art. 3, ust. 1,
pkt 17. uzupetnia definicje $rodkow trwatych o regulacje,
iz w przypadku $rodkéw trwatych, oddanych do uzywania na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o po-
dobnym charakterze $rodki trwate zalicza sie do aktywow
trwatych jednej strony umowy zgodnie z warunkami okre-
Slonymi w ust. 4 ustawy, ktdry otrzymat nastepujace brzmie-
nie: Jezeli jednostka przyjefa do uzywania obce Srodki trwate
i warto$ci niematerialne | prawne na mocy umowy, zgodnie
7 ktdrg jedna ze stron, zwana dalej ,finansujacym”, oddaje
drugiej stronie, zwanej dalej , korzystajagcym”, Srodki trwate
lub wartosci niematerialne | prawne do odpfatnego uzywa-
nia lub réwniez pobierania poZytkéw na czas oznaczony,
Srodki te | wartosci zalicza sie do aktywow trwatych korzy-
stajgcego, jezeli umowa Spefnia co najmniej jeden z naste-
pujacych warunkdw:

1) przenosi wtasno$¢ jej przedmiotu na korzystajgcego po
zakoriczeniu okresu, na ktdry zostata zawarta,

2) zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzysta-
jacego, po zakoriczeniu okresu, na jaki zostata zawarta,
po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia,

3) okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewaza-
jacej czesci przewidywanemu okresowi ekonomicznej uzy-
tecznosci Srodka trwafego lub prawa majatkowego, przy
czym nie moze by¢ on krdtszy niz 3/4 tego okresu, pra-
wo wiasnosci przedmiotu umowy moze byc, po okresie,

na jaki umowa zostata zawarta, przeniesione na korzysta-
jacego,
ustalona w dniu zawarcia umowy suma opfat, pomniej-
szonych o dyskonto, i przypadajacych do zaptaty w okre-
sie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynko-
wej przedmiotu umowy na ten dzien; w sumie opfat
uwzglednia sie warto$¢ koricowa przedmiotu umowy, ktd-
ra korzystajacy zobowigzuje sie zapfacic za przeniesienie
na niego wifasnosci tego przedmiotu, do sumy opfat nie
zalicza sie pfatnosci na rzecz korzystajacego za Swiadcze-
nia dodatkowe, podatkéw oraz sktadek na ubezpieczenie
tego przedmiotu, jezeli korzystajacy pokrywa je niezalez-
nie od opfat za uzywanie,

5) zawiera przyrzeczenie finansujgceqgo zawarcia z korzysta-
Jjacym kolejnej umowy o oddanie w odpfatne uzywanie
tego samego przedmiotu lub przedtuzenia umowy dotych-
czasowej, na warunkach korzystniejszych od przewidzia-
nych w dotychczasowej umowie,

6) przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem,
Ze wszelkie powstafe z tego tytutu koszty i straty ponie-
sione przez finansujgcego pokrywa korzystajacy;

7) przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych
potrzeb korzystajacego; moze on by¢ uzywany wytgcznie
przez korzystajacego, bez wprowadzania istotnych zmian.

Zawarte w znowelizowanej ustawie warunki kwalifikacji
srodkéw trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
do majatku trwatego korzystajacego zostaty oparte na zasa-
dzie przeniesienia cato$ci ryzyka i spodziewanych korzysci
zwigzanych z uzytkowaniem przedmiotu leasingu.

W znowelizowane] ustawie zawarto takze regulacje do-
tyczaca transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego.

Szczegotowe zasady wyceny i ujmowania skutkéw finan-
sowych transakcji leasingowe] w ksiegach rachunkowych
obydwu jej stron, sposoby rozliczania transakcji leasingu
finansowego i operacyjnego zawiera krajowy standard ra-
chunkowo$ci dotyczacy leasingu.

4

~

Polski rynek leasingowy

W Polsce obecnie (stan na 30 czerwca 1999 r.) funkcjonu-
je 58 firm leasingowych, ktére oferujg kazdy przedmiot, ktdry
jest Srodkiem trwatym (nie mozna go jednorazowo zaliczy¢
w koszty, warto$¢ przekracza 3500 PLN i okres uzywania
powyzej roku) — dobra ruchome — maszyny i urzadzenia, sa-
mochody osobowe, dostawcze i autobusy oraz nieruchomo-
Sci. Leasingujg zasoby nowe i uzywane, produkowane w kra-
ju i za granica, z zewnatrz (od dostawcow), jak wiasne
srodki trwate (leasing zwrotny).

Najwieksza pod wzgledem warto$ci aktywdw przekaza-
nych w leasing w 2000 r. jest Europejski Fundusz Leasin-
gowy, BRE Leasing (tab. 1 2).

Warunki, jakie stawiaja te firmy swoim klientom w przy-
padku uméw leasingu operacyjnego Srodkdw transportu, to
przede wszystkim okres na jaki zawierane moga byé umo-
wy. W przypadku samochodéw cigzarowych i autobuséw,
autobusdw szynowych, to okres od 3 do 5 lat (o amortyza-
cji normatywnej 20%), dla ciggnikéw siodtowych, naczep,
wozkow widtowych, samochodéw specjalnych od 4 do 5 lat
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(o amortyzacji normatywnej 14%). Podstawa do obliczania
wszystkich pfatnosci z tytutu umowy leasingu jest warto$é
netto przedmiotu leasingu (cena zakupu pomniejszona o war-
to$¢ podatku VAT). W dniu zawarcia umowy leasingobiorca
wnosi optate wstepng i optate manipulacyjna, ktére moga
wynosi¢ od 0% do 30% warto$ci netto przedmiotu leasin-
gu. Opfata wstepna i manipulacyjna stanowia koszt uzyska-
nia przychodu i sg obcigzone podatkiem VAT (22%).

W leasingu finansowym umowy zawierane sg od 6 mie-
siecy do 5 lat. Podstawa obliczania wszystkich pfatnosci
z tytutu umowy jest warto$¢ netto przedmiotu. Optata

Najwieksze firmy leasingowe w 2000 r.

wstepna stanowi udziat wiasny leasingobiorcy w sfinanso-
waniu transakcji leasingowej. Jej wysoko$¢ moze by¢ do-
wolnie ustalana przez strony umowy. Optata manipulacyjna
stanowi koszt uzyskania przychodu i jest powiekszona o po-
datek VAT wedtug stawki 22%.

Aby wykluczyé mozliwo$¢ strat z uméw leasingu ope-
racyjnego i finansowego, leasingodawcy wymagaja zabez-
pieczenia. Standardowymi zabezpieczeniami transakcji leasin-
gowych sa:

— weksel in blanko wystawiony przez leasingobiorce,
— petne ubezpieczenie przedmiotu leasingu
w okresie trwania umowy.

Dodatkowe formy zabezpieczen:

— kaucja gwarancyjna (zwracana po umoé-

Tablica 1

Firma Warto$é kontraktéw  Zmiana do 1999 r. wionym okresie lub zakoficzeniu umowy),
[min. z] [%] — poreczenie wekslowe,
EFL 1204.3 12 — przewtaszczenie majgtku trwatego,
BRE Leasing 723.0 56 — ustanowienie /hl_potekl, ,
: — cesja naleznosci z kontraktow.
LHI Leasing Polska 637.7 —53 Szczegdtowe informacje mozna uzyskaé
Pekao Leasing 5390 269 na stronach internetowych, kazda z firm
Bankowy Leasing 511,6 b.d. wymienionych w tablicy 2 przedstawia tam
Centralne Towarzystwo Leasingowe 423,4 2 swojg oferte. Zgodnie z prezentowanymi
BSK Leasing 369.3 113 tam ofert_amu . o
Carcade Invest 330.9 25 - przedrr_uot.em leasingu moga by¢ pojazdy
S » nowe i uzywane,
Centrum Leasingu i Finanséw ,,CLIF 228,0 27 _ umowa leasingu moze byé zawarta na
Deutsche Financial Sevices 193,8 15 okres do 60 miesiecy,
BEL Leasing 174 -59 — naleznos$ci wynikajace z umowy moga
BA-Creditanstalt Leasing Polen 155,3 53 by¢ ptatne w ztotych polskich lub w in-
Raifeissen Leasing 151,3 236 nej walucie,
Polski Leasing Przemystowy 137.2 34 — wysoko$¢ poszczegéln_ych rat moie_b.yé
WBK FinancegLeasing 1372 bd skal/kulqwana stosownie do potrzeb i zy-
i czen klienta,
De Lage Landen Leasing Polska 125,8 6 _ koszty ubezpieczenie (OC, AC, KR, Zie-
Bankowe Towarzystwo Leasingowe 1.4 -59 lona Karta) podczas peinego okresu le-
Wielkopolskie Centrum Leasingowe ,HERBICO” 96.5 14 asingu pokrywa leasingobiorca, dokonu-
Orix Polska 82,0 107 jac cesji praw do polisy AC/KR na rzecz
Kredyt Lease 79,7 b.d. leasingodawcy,

Zrédho: Mac.A. W.G.: Barometr na niepogode. Rzeczpospolita 2001.03.06

Tablica 2

Warto$¢ aktywoéw przekazanych w leasing od 1 stycznia do 30 czerwca 2000 r.

Nazwa przedsiebiorstwa Maszyny, urzadzenia  Komputery  Srodki transportu  Nieruchomoéci  Inne Razem

[min zi]

ELF S.A. 56,36 27,32 405,85 0,00 2,27 492,77
Centrum Leasingu i Finanséw S.A. 36,92 4,86 70,27 0,00 2,53 116,85
BRE Leasing 116,50 7,10 128,50 0,00 0,00 412,80
BEL Leasing 101,19 8,73 111,94 0,00 23,32 245,21
Centralne Towarzystwo Leasingowe 87,90 12,10 91,40 0,00 12,90 204,30
PBG Leasing Sp. z 0.0. 31,92 3.82 48,75 0,00 8.37 94,21
Bankowe Towarzystwo Leasingowe 19,73 0,97 66,63 0,00 0,36 87,96
Carcade Inwest S.A. 23,54 18,61 111,94 0,00 18,32 172,90

Zrédio: Monitor Rachunkowosci i Finanséw 11/2000
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— ustalona w umowie koficowej opfata koficowa jest ostat-
nim elementem naleznoSci na rzecz leasingodawcy dla
ostatecznego przeniesienia prawa wiasnosci na rzecz lea-
singobiorcy,

— leasingobiorca do kosztdw dziatalno$ci moze zaliczyé:
amortyzacje przedmiotu, opfaty finansowe, optate admi-
nistracyjna, koszty uzytkowania (ubezpieczenie, paliwo,
przeglady, czesci zamienne, moze réwniez zaliczy¢ poda-
tek VAT).

Pomniejszajac podstawe opodatkowania przed odbiorem
pojazdu leasingobiorca wpfaca na konto dealera kwote be-
daca suma:

— pierwszej raty kapitatowe],

— jednorazowej opfaty administracyjnej (z VAT),

— podatku VAT od catej warto$ci $rodka trwatego.

Oferty zawierajg réwniez wstepng kalkulacje wysokoSci
optat miesigcznych w zaleznosci od okresu na ktdry zostata
zawarta umowa i wstepnej raty kapitatowej (wptaty poczat-
kowej), ktdra jest w stanie leasingobiorca wptacié. Przyjeto
w kalkulacji warto$¢ leasingowanego pojazdu 100 tys. PLN
(tab. 3).

Czytelnik moze we wiasnym zakresie przeanalizowaé
wszystkie proponowane na stronach internetowych oferty
firm leasingowych dziatajgcych na polskim rynku.

Podejmowanie w przedsighiorstwach decyzje dotyczace
leasingu, podobnie jak wszystkie inne decyzje, powinny spet-
niac¢ kryteria efektywnosci. Zawarcie transakcji leasingowej
winno by¢ poprzedzone odpowiednim rachunkiem efektyw-
no$ci. Zréznicowany i na ogdt skomplikowany charakter
umoéw leasingowych powoduje, ze ocena ich ekonomiczne;
efektywnosci jest szczegdlnie trudna.

Ocena efektywno$ci leasingu polega na porédwnaniu
aktualnej warto$ci kosztéw ponoszonych przez uzytkownika
pojazdu w przypadku zakupu finansowanego kredytem oraz
leasingiem. Leasing bedzie korzystniejszy wowczas, gdy ak-
tualna warto$¢ netto kosztéw bedzie nizsza niz warto$¢
aktualna zakupu finansowanego kredytem. Sposdb przepro-
wadzania i wyniki oceny ekonomicznej bedg uzaleznione od
obowiazujgcych przepiséw prawa podatkowego i przepiséw

Inna metodg oceny efektywnosci leasingu jest metoda
wewnetrznej stopy leasingowej. Leasing bedzie efektywny,
gdy wewnetrzna stopa bedzie nizsza niz wewnetrzna stopa
dtugu — kredytu.

S3 to podstawowe metody oceny projektow inwestycyj-
nych, zapewne znane pracownikom wydziatéw ksiegowo-
-finansowych.

Nie wnikajac w skomplikowane kwestie, mozna stwier-
dzi¢ ze leasing jest specyficzng formg finansowania przed-
sighiorstw, stanowi alternatywe dla finansowania kapitatem
wiasnym lub klasycznym dfugiem — kredytem bankowym.

Podsumowanie

W sytuacji, gdy zyski firmy sg zbyt mate by zainwestowac
w nowy majatek trwaty, gdy sa wysokie, ale pierwszenstwo
maja inne inwestycje, gdy firmy nie moga sprosta¢ potrze-
bom klientéw, majac przestarzate $rodki transportu, a kon-
kurencyjno$¢ wymaga nowoczesnos$ci, gdy kredyt jest poza
mozliwosciami firmy, bank stawia za duzo warunkdw — fir-
my przewozowe powinny korzysta¢ z leasingu. Ta forma
finansowania taboru pozwala uzyska¢ go szybciej i tatwiej
niz inne formy finansowania, nie wymaga tak rygorystycz-
nych zabezpieczen. Dzieki niej firmy nie angazujg wiasnych
srodkéw, przeznaczajac je na hiezaca dziatalno$c lub splate
zobowiazan, poprawiajac swoja ptynno$c¢ i rentowno$¢ —
ROA. W leasingu koszty stanowig koszty uzyskania przycho-
du — zmniejszajg podstawe opodatkowania — zmniejszajg
kwote ptaconego podatku.

Dzieki tym zaletom leasing w gospodarce polskiej zdo-
bywa sobie coraz wiekszg populamo$é, stajac sie znaczaca
forma finansowania proceséw rozwojowych przedsigbiorstw.
Biorac pod uwage do$wiadczenia $wiatowe mozna zaktadac,
7e udziat leasingu w finansowaniu tych proceséw bedzie
wzrastat. Szybki rozwdj firm leasingowych oraz angazowa-
nie sie bankdw i innych instytucji finansowych w finanso-
wanie leasingu zwieksza finansowe oraz materialne podsta-
wy $wiadczenia ustug leasingowych (zmniejsza cene takiej
ustugi), czynigc go prosta i powszechnie dostepng forma
finansowania majgtku podmiotéw gospodarczych.

z zakresu rachunkowosci. 0
~ Autorka
Edyta Opara — Politechnika Swietokrzyska
Tablica 3
Kalkulacja wysoko$ci optat leasingowych
Czas lesingu [miesigce]
36 48 60
Cena pojazdu 100 100 100 100 100 100 100 100 100
\Wstepna rata kapitatowa 5 10 15 5 10 15 5 10 15
Optata koncowa 30 30 30 20 20 20 10 10 10
Jednorazowa optata administracyjna 2,5 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
Miesieczna rata (kapitatowa+finansowa) 3,03 2,84 2,68 2,73 2,57 2,44 2,53 2,39 2,28
Suma nalezno$ci leasingowej oraz opfaty kofcowej 146,58 144,74 144,00 158,54 155,86 154,62 169,62 165,90 164,30

Zrédio: Oferta MBPL
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