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Streszczenie: W artykule poddano analizie sytuacje na $wiatowym rynku projektéw zasobowych metali niezelaznych,
ze szczegdlnym uwzglednieniem miedzi, a takze ziota, ktére kontynuuje nieprzerwang dobrag passe, bijac
kolejne rekordy cenowe. Oméwiono kierunki inwestowania w branzy prac prospekcyjnych i eksploracyjnych
metali niezelaznych w rozbiciu na kraje i regiony. Przeanalizowano ceny metali i wielkos¢ wydatkow eks-
ploracyjnych firm gérniczych w czasie ostatnich kilkunastu lat. Po krotkotrwatym okresie bessy na rynkach
surowcowych, zwigzanej ze $wiatowym kryzysem w latach 2008-2009, finansowanie prac eksploracyjnych
dotyczacych metali niezelaznych w roku 2010 wrécito do poziomu z roku 2007. Catkowite szacunkowe naktady
na poszukiwania wzrosty o okoto 45% w stosunku do roku 2009, osiggajac warto$¢ ponad 12 mld USD
(na podstawie danych z 2213 spétek bioragcych udziat w badaniu Metals Economics Group). Niniejsza praca
zawiera biezaca ocene i analize trendéw w latach 2000-2010 dla rynku prospekcji i eksploracji metali
niezelaznych, ztota, platynowcéw i innych metali. Jest takze préba prognozy tego rynku w kolejnych latach.
Zestawiono i poddano takze analizie nabycia i przejecia projektéw prac prospekcyjnych i eksploracyjnych
dotyczacych metali niezelaznych i ztota.

Stowa kluczowe: metale niezelazne, ztoto, prospekcja, eksploracja, projekty geologiczne i gérnicze

Evaluation of world market of non-ferrous metals mining
resource projects

Abstract: The picture of world non-ferrous metals mining projects’ market with particular reference to copper, as well
as gold which continues the boom reaching the successive price heights, is analyzed and discussed in the
paper. The investment trends in non-ferrous metals prospecting and exploration considering the countries and
regions were reviewed. Metals’ prices and exploration budgets of mining companies during last dozen of years
were analyzed. After short fall on commodity markets, related to world crisis in 2008-2009, the financing in
non-ferrous metals prospecting in 2010 returned to 2007 level. Total estimated budgets for prospecting
increased by ca. 45% as compared to 2009, reaching 12 billion US$ (upon data from 2213 companies
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participating in Metals Economics Group survey). The paper contains current evaluation and analysis
of trends on prospecting for non-ferrous metals, gold, platinum group metals and other metals in the
period of 2000-2010. It is also an attempt to prediction the market conditions in the forthcoming years.
Acquisitions, and takeovers related to non-ferrous metals and gold projects were also compared and
analyzed.

Key words: non-ferrous metals, prospection, exploration, geological and mining projects

Wprowadzenie

SzeScioletni nieprzerwany cykl wzrostu wydatkéw na prospekceje i eksploracje w seg-
mencie projektéw geologicznych i gérniczych metali niezelaznych zakonczyt si¢ w 2008 r.
z rekordowa kwota 14,4 mld USD. W IV kwartale 2008 r. nastapit gwaltowny spadek cen
metali, ktory spowodowal w 2009 r. ograniczenie budzetu $wiatowych prac eksplo-
racyjnych o 42%. Wydatki na poszukiwania wrocity do poziomu z roku 2006 (MEG 2010).
W tymze roku ceny metali, bedace podstawowym wyznacznikiem nastrojéw na rynku,
powoli zaczely rosnaé. W §lad za tym, jak zawsze jako pierwsze na zmiang trendu
zareagowaly firmy typu junior, ktére zaczg¢ty odbudowywac swoje budzety na poszu-
kiwania. Ten sygnat byt bodZzcem do pojscia w ich §lady firm typu intermediate 1 major
(Bachowski i in. 2009). W sumie po krotkotrwatym okresie bessy na rynkach surow-
cowych, zwiazanej ze $wiatowym kryzysem w latach 2008-2009, finansowanie rynku
projektow geologicznych i gorniczych w obszarze metali niezelaznych w roku 2010
wroécito do poziomu z roku 2007.

Analiza przeprowadzona przez Metals Economics Group (MEG 2010) odnosnie wiel-
kosci $wiatowych budzetdw na poszukiwanie i rozpoznawanie z16z metali niezelaznych
w okresie 19962010, w stosunku do indeksowanej, $redniej wazonej ceny metali!, wska-
zuje na cykliczny charakter zmian w zakresie poziomu wydatkéw na eksploracj¢ oraz na
0g6lna korelacj¢ pomigdzy cenami metali a wielkos$cia wydatkéw na poszukiwania, obser-
wowang zwykle z jednorocznym opoéznieniem (rys. 1). Autorzy niniejszego opracowania
wykorzystali do analizy gtownie specjalistyczna baz¢ danych Corporate Exploration Stra-
tegies (MEG 2010), opracowywana corocznie przez kanadyjska firmeg analityczna Metals
Economics Group, wedtug tych samych zatozen i regut, co sprawia, ze dane analizowane
w kolejnych latach sg porownywalne. Dane MEG zawieraja planowane na rok 2010 budzety
spotek gorniczych na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze dotyczace 20 surowcoOw, glow-
nie metalicznych. Opracowania koncentruja si¢ na spotkach sektora metali szlachetnych
(zloto, platynowce i srebro) oraz metali niezelaznych (miedz, otow, nikiel i cynk).

Z uwagi na rosnace znaczenie litu, niobu, potasu, pierwiastkdw ziem rzadkich oraz
tantalu, MEG uwzglgdnit dane dotyczace tych surowcoéw w swoich opracowaniach dla roku
2010. Informacje dotyczace poszukiwania uranu zostaly uwzglgdnione w przegladzie MEG
po raz pierwszy w roku 2007. Poczawszy od roku 1999 w zestawieniach MEG uwzgledniane
sa wszystkie spotki posiadajace budzety eksploracyjne na poziomie 100 000 USD i wyz-
szym. MEG szacuje, ze ich analizy z okresu po roku 1999 obejmuja przynajmniej 90%
$wiatowych budzetdw na badania i poszukiwania rud metali niezelaznych i szlachetnych.

" Indeksowana cena metali stanowi w studiach CES éredni wazony udzial procentowy w wydatkach eks-
ploracyjnych przeznaczonych na kazdy metal, oddajac wzgledna rangg kazdego metalu w danym czasie.
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Rys. 1. Szacunkowe wydatki na eksploracj¢ a indeksowane ceny metali (MEG 2010)

Fig. 1. Estimated global non-ferrous metals exploration budgets and indexed metal prices (MEG 2010)

Zestawienie za rok 2010 obejmuje szacunkowo 95% tych budzetow. Na pozostate 5 procent
sktadaja si¢ wydatki spotek, ktére postanowity nie bra¢ udzialu w badaniu, spotek nie
publikujacych swoich danych budzetowych oraz wydatki na prace prospekcyjne finan-
sowane przez rzady panstw (MEG 2011a).

Przy porownywaniu wartosci szacunkowych lub ocenie wielkos$ci zmian zachodzacych
w poszczegolnych regionach w relacji rok do roku pojawiaja si¢ ograniczenia, poniewaz
wraz ze wzrostem naktadow na prace prospekcyjne nastepuje rowniez wzrost kosztow
energii, robocizny, ustug oraz materiatow. W konsekwencji ten sam budzet przeznaczony na
prace poszukiwawcze w roku 2000 zapewnilby realizacj¢ znacznie mniejszej liczby tych
prac w roku 2010. Wahania notowan cen metali na gietdach i zmiany kurséw walut wptywaja
rowniez na zmiang struktury biznesowej spotek migdzynarodowych, prowadzacych dzia-
talno$¢ w réznych krajach.

Weryfikacjg materiatow MEG oparto na publikacjach i dostgpnych informacjach z wi-
tryn internetowych Mining Journal, Metal Bulletin, United States Geological Survey
(USGS), firm sektora metali niezelaznych, a takze pracach analitycznych dotyczacych
rynku metali niezelaznych i szlachetnych, realizowanych w Biurze Zarzadu KGHM Polska
Miedz S.A., a udostgpnianych na stronie internetowej Spotki.
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1. Globalny rynek prac prospekcyjnych i eksploracyjnych w 2010 r.
wraz z analiza trendéw w latach 2000-2010

Wedtug MEG catkowite, szacunkowe naktady budzetowe na poszukiwanie i rozpoznanie
716z rud metali niezelaznych w skali catego $§wiata wzroslty w 2010 r. o 45%, do kwoty
11 mld USD (na podstawie danych z 2089 spotek) w porownaniu z kwotg 7,5 miliarda USD
w 2009 r. (1846 spolek). Po uwzglednieniu uranu (lacznie 2213 spotek) budzet eks-
ploracyjny w 2010 r. ksztatltowat si¢ na poziomie okoto 12 mld USD (Wilburn i in. 2010).
Coroczne szacunkowe oceny MEG odzwierciedlaja naktady przewidziane w $wiatowym
budzecie, a nie rzeczywiste wydatki. Kwota wydatkow przewidzianych w $§wiatowym
budzecie wzrosta w latach 2002-2008 w zwiazku z wyzszymi cenami metali oraz zwigk-
szeniem dostepnosci kapitatu dla spotek typu junior (Wirth i in. 2010; Bachowski i in. 2009;
Bachowski, Kudetko 2008). W 2009 r. wigkszo$¢ spotek zredukowata naktady na poszuki-
wania, czekajac na poprawg sytuacji na rynku metali oraz mozliwo$¢ uzyskania finan-
sowania z bankow i ograniczajac dziatania poszukiwawcze do aktywow podstawowych.
Laczna suma nakladow budzetowych na poszukiwania w 2010 r. stanowita jedynie 2/3
rekordowego budzetu z roku 2008.

Rysunek 2 przedstawia budzety na poszukiwania w rozbiciu na regiony? (Wilburn i in.
2010). Czterema gtownymi obszarami prowadzenia poszukiwan w 2010 r. byty: Ameryka
Lacinska, Kanada, Afryka i Australia (rys. 2). Szacunkowe kwoty budzetow regionalnych

Budzet na eksploracje surowcow w roku 2010.
taczny budiet 10,68 mid $.

USA Azja, Oceania
%
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12%
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Rys. 2. Budzet na eksploracj¢ surowcoéw metalicznych w podziale regionalnym w 2010 roku
(Wilburn i in 2010)

Fig. 2. The exploration budgets for metallic mineral commodities by region in 2010 (Wilburn et al. 2010)

% Zgodnie z definicja MEG, Ameryka Lacinska obejmuje Karaiby, Ameryke Srodkowa, Meksyk i Ameryke
Potudniowa. Region Pacyfiku obejmuje Fidzi, Indonezjg, Japonig, Laos, Malezj¢, Nowa Kaledonig, Nowa
Zelandig, Papug Nowa Gwineg, Filipiny, Wyspy Salomona, Tajlandig, Vanuatu i Wietnam. Reszta §wiata obejmuje
Chiny, Europg, Indie i Pakistan, Bliski Wschod i republiki nalezace do WNP. Australia, Kanada oraz Stany
Zjednoczone sg traktowane osobno.
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wedtug danych MEG ksztaltowaly si¢ nast¢pujaco: Ameryka Lacinska — 2,9 mld USD,
Kanada—2 mld USD, Afryka— 1,4 mld USD, Australia— 1,3 mld USD, Stany Zjednoczone —
850 mIn USD, Region Pacyfiku — 750 mln USD, reszta §wiata — tacznie 1,5 mld USD.

Zestawienie analogicznych danych w podziale na regiony w latach 1999-2010 przed-
stawia rysunek 3. Ogélny wzrost wydatkéw od roku 2003 przypisuje si¢ wyzszym cenom
metali, zwigkszonej aktywnosci na rynku spotek typu junior i powrotowi zaufania in-
westorow, ktore zaowocowalo zwigkszeniem krotkoterminowej podazy poprzez wprowa-
dzenie do realizacji licznych nowych i zaniechanych wcze$niej projektow. Najwigkszy
wzrost regionalnego budzetu w latach 2003—-2008 oraz w roku 2010 (rzedu 1 miliarda USD
w poréownaniu do roku 2009) odnotowano w Ameryce Lacinskiej. W ujgciu procentowym,
budzet na prospekcj¢ w Regionie Pacyfiku (z wytaczeniem Australii) wzrdst o okoto 70%,
w Kanadzie — 0 69%, w USA — 0 67%, w Ameryce Lacinskiej — o0 52%, w Australii — 0 35%,
w Afryce — 0 26%, a w reszcie §wiata — tacznie o 23%.
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Rys. 3. Zmiany wielko$ci budzetu na eksploracj¢ surowcoéw metalicznych z podziatem na regiony (MEG 2011a)

Fig. 3. Trends in exploration budgets for metallic minerals in selected regions (MEG 2011a)

Z analizy MEG wynika (MEG 2011a), Zze naklady na projekty gornicze dotyczace z16z
rozpoznanych i przygotowanych do udostepnienia (late stage and feasibility) stanowity
w 2010 r. okoto 42% (wzrost o 52% w stosunku do roku 2009) catkowitego $wiatowego
budzetu prospekcyjnego, projekty z grupy prospekcji/eksploracji ztozowej od podstaw
(grassroots) stanowilty okoto 33% (wzrost 0 47%), a projekty w bezposrednim sasiedztwie
czynnych lub dawnych kompleksow gorniczych (minesite) — 25% (wzrost 0 35%). Ogolny
trend w latach 20062010 wskazywal na ograniczenie podstawowych prac poszukiwaw-
czych w nowych obszarach (grassroots) oraz zwigkszenie zakresu eksploracji w otoczeniu
dotychczasowych komplekséw gorniczych (minesite) (Bachowski i in. 2009).

Wzrost w ostatnich latach cen surowcow i przewidywane utrzymywanie si¢ tego trendu
w latach kolejnych przyczyniaja si¢ do wzrostu budzetéw na prace poszukiwawcze oraz
wigkszej aktywnos$ci spolek sektora gorniczego. Tabela 1 przedstawia $rednie roczne
ceny wybranych metali od 2000 do 2010 roku. Jednak z uwagi na ich niestabilnosc,
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TABELA 1. Srednie roczne ceny wybranych metali niezelaznych i szlachetnych

TABLE 1. Average yearly prices of selected non-ferrous and precious metals

Usrednione ceny metali w latach 2000-2010

Metal 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 |Jedn.
Cu 0,88 0,77 0,76 0,85 1,34 1,73 3,15 3,28 3,19 2,41 3,49 $/Ib
Au | 280 272 311 365 411 446 606 699 847 975 |1 227 $/0z
Pb 0,44 0,44 0,44 0,44 0,55 0,61 0,77 1,24 1,20 0,87 1,09 $/b
Ni 3,92 2,70 3,07 4,37 6,27 6,69 11,00{ 16,88 9,57 6,65 9,89| $/Ib
Pd 692 611 340 203 233 204 323 357 355 266 531 $/oz
Pt 549 533 543 694 849 900 |1 144 1308 |1578 |1208 |l6l6 $/0z
Ag 5,00 4,39 4,62 4,91 6,69 7,34 11,61 13,43 15,021 14,69 17,75| $/oz
U 8,29 8,62 9,83 11,24 18,05 27,93| 47,68| 99,24| 064,18 46,67| 4597 $/Ib
Zn 0,51 0,40 0,35 0,38 0,47 0,63 1,49 1,47 0,85 0,75 1,00 $/1b

przedstawienie tylko $rednich cen z danego roku nie stanowi wystarczajacej informacji do
oceny wplywu zmiennos$ci cen metali na poziom wydatkéw na poszukiwania. Rysunek 4
przedstawia roczne indeksowane ceny w dolarach statych z 1998 r. dla wybranych metali
szlachetnych, a rysunek 5 — dla wybranych metali niezelaznych w latach 2000-2010.
Przyjecie statej wartosci dolara na podstawie indeksu cen konsumenckich w USA (U.S.
Consumer Price Index) eliminuje element wplywu inflacji na ceny surowcow w analizo-
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Rys. 4. Usrednione ceny wybranych metali szlachetnych (w USD statych 1998)

Fig. 4. Average prices of selected precious metals (in 1998USS)
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Rys. 5. Usrednione ceny wybranych metali niezelaznych (w USD statych 1998)

Fig. 5. Average prices of selected non-ferrous metals (in 1998US$)

wanych okresie. Srednia cena ztota wzrosta w tym czasie o 247%, cena miedzi — o 213%,
srebra—o 181%, a platyny — o 133% (rys. 4, 5). Zindeksowana cena srebra od 2001 r. ulegta
potrojeniu, cena miedzi potroita si¢ od 2003 1., a cena ztota podwoita si¢ od roku 2006. Ceny
miedzi, zlota, platyny oraz srebra w dolarach statych z 1998 r. osiagngty w roku 2010
najwyzszy poziom od 2000 r. Srednia stata cena palladu utrzymywata si¢ na poziomie z roku
2002. Zindeksowane ceny metali niezelaznych odzwierciedlaty poziomy cenowe osiagane
w latach 2007-2008. Wyzsze ceny metali utrzymujace si¢ przez caty rok 2010 byty glownym
czynnikiem stymulujacym zwigkszenie poziomu globalnej aktywnos$ci w sektorze projektow
zasobowych.

Ponad 70% spotek poszukiwawczo-wydobywczych bioracych udziat w badaniu MEG
(Wilburn i in. 2010) obejmujacym okres 2009-2010 zapowiadato zwigkszenie budzetu
na poszukiwania w 2010 r. Okoto 45% respondentéw planowalo poszukiwania rud ztota,
a 15% — poszukiwania rud miedzi. Budzet wydatkéw na poszukiwania rud metali w Kana-
dzie na koniec 2010 r. byt 0 27% wyzszy niz szacunkowe wydatki planowane w marcu 2010.
Ponadto odnotowano wzrost liczby transakcji typu joint venture oraz przej¢é spotek junior
przez wigkszych producentow (MEC 2011a). Analizy MEG wskazuja, analogicznie jak
w poprzednich latach, na najwigkszy udziat w tym wzroscie spotek junior (MEG 2011a).
W 2010 r. sp6iki te wniosty do Swiatowego budzetu prospekcyjnego ponad potowe srodkoéw
przeznaczonych na finansowanie projektow poszukiwawczych w nowych obszarach (gras-
sroots) oraz dotyczacych zt6z rozpoznanych i przygotowanych do udostgpnienia (/ate stage
and feasibility), natomiast spotki intermediate i major w zdecydowanej wigkszosci kon-
centrowaly si¢ na pracach w ramach projektéw w otoczeniu dotychczasowych kompleksow
gorniczych (minesite).

Wyzsze ceny metali, poprawa rentowno$ci korporacji goérniczych oraz kontynuacja
duzego popytu na metale ze strony Chin, Indii oraz innych znaczacych udzialowcow rynku
w 2010 r., przyczynity si¢ do zwigkszonej aktywnosci na rynku transakcji typu joint venture
oraz szeregu przejec spotek z sektora gorniczego i poszukiwawczego. W 2009 r. transakcje
przeje¢ oraz fuzji koncentrowaly si¢ na konsolidacji mniejszych spotek, sprzedazy nie-
pltynnych aktywow oraz zagranicznej ekspansji chinskich inwestycji. W roku 2010 aktyw-
no$¢ duzych spotek gorniczych oraz jednostek kontrolowanych przez panstwo (gtownie
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chinskich, indyjskich, japonskich i rosyjskich) skupiata si¢ na wykorzystaniu rezerw finan-
sowych do przejmowania i finalizowania projektow o perspektywicznie znaczacych za-
sobach, bedacych w koncowych fazach realizacji lub projektéw zlokalizowanych w oto-
czeniu dotychczasowych kompleksow gorniczych (minesite). Liczba ogloszonych przejgé
wzrosta znaczaco w drugiej potowie 2010 r. i dotyczyta gtdéwnie projektow poszukiwan zt6z
rud zlota i metali niezelaznych. Opracowanie wykonane przez PriceWaterhouseCoopers
w roku 2010 (patrz: Wilburn i in. 2010) mowi o 2 693 przejgciach i fuzjach dokonanych
w tymze roku.

2. Nakifady na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z poszczegoélnych kopalin

W 2010 roku, wzorem lat poprzednich, na rynku prac prospekcyjnych niepodzielnie
krélowato ztoto, postrzegane jako bezpieczna lokata kapitatu w niepewnym okresie bessy.
Kwota 5,4 mld USD przewidziana w budzecie na poszukiwania rud ztota w 2010 r., byta
0 56% wyzsza niz w roku 2009. Rysunek 6 przedstawia rozdziat srodkow na poszukiwania
zt6z omawianych surowcow (bez uranu) od 2005 do 2010 r. Po raz pierwszy od 1999 r.
naktady na poszukiwania zlota stanowily ponad 50% catkowitego globalnego budzetu
prospekecyjnego. Przodowaly w nich: Australia, Kanada i USA; na dalszych pozycjach
plasowaly si¢: Brazylia, Burkina Faso, Chile, Chiny, Kolumbia, Ghana, Meksyk, Papua
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Rys. 6. Udzial poszczegdlnych surowcow w budzecie eksploracyjnym (Wilburn i in. 2010)

Fig. 6. The share of selected minerals in worldwide exploration budget (Wilburn et al. 2010)
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Nowa Gwinea i Rosja. Budzety na realizacjg¢ projektow zwiazanych z poszukiwaniami rud
metali niezelaznych wzrosty w 2010 r. 0 34%, do poziomu 3,5 mld USD (Wilburniin. 2010).

3. Finansowanie projektow poszukiwan z16z rud metali niezelaznych i zfota

W 2010 r. naktady na finansowanie projektow poszukiwan zt6z rud metali niezelaznych
wrocily do poziomu sprzed kryzysu, wzrastajac o 72% w stosunku do roku 2009, tj. do kwoty
10,4 mld USD, natomiast w przypadku ztota zwigkszyty si¢ one o kolejne 14%, do kwoty
12,6 mld USD. Poziom tych nakladéw z niewielkim opdznieniem nadaza za zmianami cen
metali. Lacznie w skali catego roku osiagngly one wartosé okoto 23 mld USD (MEG 2011b).
W 2010 1. 27% naktadéw na poszukiwania zt6z rud ztota i metali niezelaznych przeznaczono
na inwestycje w Ameryce Lacinskiej, 23% —w Ameryce Potnocnej, 21% —w Afryce, 15% —
w Australii 1 Oceanii, 11% — w Azji oraz 3% — w Europie (MEG 2011b).

Finansowanie na rynku metali podstawowych Finansowanie na rynku zlota
(tacznie 10,4 mid $) (tacznie 12,6 Imd 5)
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Rys. 7. Finansowanie na rynku projektow poszukiwawczych rud metali niezelaznych i zlota w 2010 r. (MEG 2011a)

Fig. 7. Financing of exploration projects of non-ferrous metals and gold in 2010 (MEG 2011a)

4. Nabycia i przejecia w branzy metali niezelaznych i zfota
w latach 2001-2010

Warto$¢ duzych przeje¢ (minimum 25 mln USD kazde) w 2010 r. osiagneta kwote
50,7 mld USD i byla trzecia z rzedu najwigksza roczna suma w ciagu ostatnich 10 lat.
Nastapit ogromny wzrost, rzedu 260%, w poréwnaniu z kwota 14 mld USD w 2000 r. i 23%
wzrost w poréwnaniu do 41 mld USD w 2008 r. (MEG 2011c). Oznaczalo to powszechny
powrot zaufania w sektorze gorniczym po okresie ostroznosci i strategicznego oszczedzania
zwiazanego z ogolno§wiatowa recesja i drastycznym spadkiem cen metali.
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Wielkosé nabycia na rynku metali podstawowych Wielkoéc nabycia na rynku ztota - podziat wg regionow
- podziat wg regionéw (tgcznie 222,7 mid 5)
(tacznie 668,4 mid 5)
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Rys. 8. Wartos$¢ przeje¢ projektow geologicznych i gorniczych na rynku metali niezelaznych i ztota,
w podziale na regiony w 2010 r. (MEG 2011c)

Fig. 8. Acquisitions of geological and mining projects on non-ferrous metals and gold market by region in 2010
(MEG 2011c¢)

Rozktad 66 znaczacych naby¢/przeje¢ w branzy metali niezelaznych w 2010 r. (rys. 8)
byt zblizony do lat poprzednich. Znaczacym odstgpstwem byta Afryka, ktérej udziat spadt
z 22% w 2009 r. do 7% w 2010 r. Przejgta warto$¢ bogactw i zasobow (resources and
reserves) w transakcjach odnoszacych si¢ do metali niezelaznych w 2010 r. wyniosta
668 mld USD, z czego na miedz przypadito 371 mld USD (MEG 2011c).

Z tacznej liczby 60 podstawowych kontraktow dla branzy gornictwa rud zlota, przo-
dowat rejon Australii-Pacyfiku z 10 umowami opiewajacymi na kwotg 75 mld USD, co
stanowito 33% z ogodlnej wartosci transakcji wynoszacej 223 mld USD. Na drugim miejscu,
z niewielka strata do lidera, byta Ameryka Potnocna (glownie Kanada) z 11 transakcjami,
stanowigcymi 31% sumarycznej wartosci rynku (MEG 2011c).

5. Prognoza na najblizsze lata dla gornictwa metali niezelaznych

Dane przedstawione przez Raw Materials Group (RMG), cytowane przez Wilburna i in.
(2010) wskazuja, ze catkowita globalna kwota inwestycji w ramach projektow sektora
gorniczego wzrosta w 2010 r. o ponad 21% w stosunku do 2009 r. Z raportu RMG wynika, ze
przemyst wydobywezy wychodzi z zapa$ci, ktora miata miejsce w latach 2008-2009,
chociaz nie osiagnal on jeszcze tempa wzrostu sprzed roku 2008. Miedz, ztoto i nikiel byty
najwazniejszymi celami inwestycyjnymi w poszukiwaniach metali w 2010 r., stanowiac
okoto 84% wartosci wszystkich projektow. W tymze roku ogloszono rozpoczgcie prac nad
36 projektami prospekcyjnymi dla ztota, 12 — dla miedzi, 6 — srebra oraz 4 — dla metali ziem
rzadkich. Spoétki goérnicze i inwestorzy z krajow o dynamicznie rozwijajacych si¢ gospo-
darkach, takich jak Brazylia, Chiny i Indie, szukaja zrodet pozyskania metali poza swoimi
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granicami. Prywatne oraz panstwowe spotki chinskie sa zachgcane przez rzad Chin do
szukania rentownych projektéw gorniczych i uzyskiwania dostgpu do nowych zasobow
w celu zapewnienia wystarczajacej podazy surowcow dla zaspokojenia potrzeb kraju. Spa-
dek ilosci nowych znaczacych odkry¢ z16z oznacza wzrost kosztow wykonania projektow
poszukiwawczych i coraz trudniejsze warunki ich realizacji. Projekty sa skomplikowane
technicznie, znajduja si¢ w odlegltych, trudnych lokalizacjach, sa obarczone ryzykiem poli-
tycznym. Wyzsze ceny metali w potaczeniu z trudno$ciami w znajdowaniu ich nowych zt6z
w tradycyjnych prowincjach metalogenicznych, zachgcily niektore spotki prospekeyjne do
prowadzenia poszukiwan zt6z w nietypowych obszarach, takich jak Arktyka kanadyjska,
czy dna oceanow.

Podsumowanie

Konsekwentny, utrzymujacy si¢ od lat wzrost globalnego popytu na metale niezelazne,
w szczegolnosci na miedz, zwiazany jest z dynamicznym rozwojem cywilizacyjnym i in-
dustrializacja $wiata (ze szczegdlnym uwzglednieniem duzych, rozwijajacych si¢ krajow
Azji, Ameryki Lacinskiej i Afryki). Wieloletni trend wzrostowy naktadéw na prospekcje
i eksploracje jest odwrotnie proporcjonalny do ilosci odkry¢ nowych, znaczacych zt6z.
Malejaca podaz ze zl6z ,tatwo dostgpnych", przy wciaz rosnacym popycie na miedz,
juz dzisiaj wymusza sigganie przez $wiatowych producentéw do obszaréw zlozowych
polozonych w trudnych warunkach geograficznych, geologicznych, politycznych i infra-
strukturalnych. Rozwo6j cywilizacyjny i globalizacja powoduja gwattowny wzrost kosztow
pracy, przede wszystkim u tych gtdéwnych producentow miedzi, u ktérych koszty te byty
dotad relatywnie niskie (Peru, Rosja, Meksyk, Chile, Chiny, Argentyna, Brazylia).

Wazrosty i1 spadki naktadow na prospekcj¢ i eksploracje w gornictwie maja charakter
cykliczny, a kolejne trendy wzrostu sa bardziej dynamiczne i czytelne. Wyrazna jest tez
korelacja pomigdzy wielkoscia wydatkow na poszukiwania i ilo$cia znaczacych odkryc¢,
a silag napgdowa ruchu w gore lub w dot sa ceny metali. Powrot od czerwca 2010 r. do
znaczacego wzrostu wydatkéw na poszukiwania byt czytelnym prognostykiem powrotu
koniunktury na rynku poszukiwan metali. Pomimo odnotowanego w tym roku spadku cen
miedzi i srebra na LME (pod koniec wrze$nia 2011 r. cena miedzi wynosita 6800 USD za
tong), ktéry zdaniem analitykdw jest wynikiem dziatan spekulacyjnych, trend wzrostowy na
rynku projektéw gorniczych w roku 2011 utrzymuje si¢, a spotki i inwestorzy sektora
wydobywczego chea odrabiaé straty z okresu bessy. Znaczaca ilo§¢ nowych projektow
gorniczych, z terminem realizacji planowanym na kilka/kilkanascie kolejnych lat, jest
wynikiem wciaz rosnacego zapotrzebowania na metale niezelazne i szlachetne, bedacego
wyznacznikiem postgpu cywilizacyjnego $wiata.
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