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metali nie¿elaznych

Streszczenie: W artykule poddano analizie sytuacjê na œwiatowym rynku projektów zasobowych metali nie¿elaznych,
ze szczególnym uwzglêdnieniem miedzi, a tak¿e z³ota, które kontynuuje nieprzerwan¹ dobr¹ passê, bij¹c
kolejne rekordy cenowe. Omówiono kierunki inwestowania w bran¿y prac prospekcyjnych i eksploracyjnych
metali nie¿elaznych w rozbiciu na kraje i regiony. Przeanalizowano ceny metali i wielkoœæ wydatków eks-
ploracyjnych firm górniczych w czasie ostatnich kilkunastu lat. Po krótkotrwa³ym okresie bessy na rynkach
surowcowych, zwi¹zanej ze œwiatowym kryzysem w latach 2008–2009, finansowanie prac eksploracyjnych
dotycz¹cych metali nie¿elaznych w roku 2010 wróci³o do poziomu z roku 2007. Ca³kowite szacunkowe nak³ady
na poszukiwania wzros³y o oko³o 45% w stosunku do roku 2009, osi¹gaj¹c wartoœæ ponad 12 mld USD
(na podstawie danych z 2213 spó³ek bior¹cych udzia³ w badaniu Metals Economics Group). Niniejsza praca
zawiera bie¿¹c¹ ocenê i analizê trendów w latach 2000–2010 dla rynku prospekcji i eksploracji metali
nie¿elaznych, z³ota, platynowców i innych metali. Jest tak¿e prób¹ prognozy tego rynku w kolejnych latach.
Zestawiono i poddano tak¿e analizie nabycia i przejêcia projektów prac prospekcyjnych i eksploracyjnych
dotycz¹cych metali nie¿elaznych i z³ota.

S³owa kluczowe: metale nie¿elazne, z³oto, prospekcja, eksploracja, projekty geologiczne i górnicze

Evaluation of world market of non-ferrous metals mining

resource projects

Abstract: The picture of world non-ferrous metals mining projects’ market with particular reference to copper, as well
as gold which continues the boom reaching the successive price heights, is analyzed and discussed in the
paper. The investment trends in non-ferrous metals prospecting and exploration considering the countries and
regions were reviewed. Metals’ prices and exploration budgets of mining companies during last dozen of years
were analyzed. After short fall on commodity markets, related to world crisis in 2008–2009, the financing in
non-ferrous metals prospecting in 2010 returned to 2007 level. Total estimated budgets for prospecting
increased by ca. 45% as compared to 2009, reaching 12 billion US$ (upon data from 2213 companies
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participating in Metals Economics Group survey). The paper contains current evaluation and analysis
of trends on prospecting for non-ferrous metals, gold, platinum group metals and other metals in the
period of 2000–2010. It is also an attempt to prediction the market conditions in the forthcoming years.
Acquisitions, and takeovers related to non-ferrous metals and gold projects were also compared and
analyzed.

Key words: non-ferrous metals, prospection, exploration, geological and mining projects

Wprowadzenie

Szeœcioletni nieprzerwany cykl wzrostu wydatków na prospekcjê i eksploracjê w seg-
mencie projektów geologicznych i górniczych metali nie¿elaznych zakoñczy³ siê w 2008 r.
z rekordow¹ kwot¹ 14,4 mld USD. W IV kwartale 2008 r. nast¹pi³ gwa³towny spadek cen
metali, który spowodowa³ w 2009 r. ograniczenie bud¿etu œwiatowych prac eksplo-
racyjnych o 42%. Wydatki na poszukiwania wróci³y do poziomu z roku 2006 (MEG 2010).
W tym¿e roku ceny metali, bêd¹ce podstawowym wyznacznikiem nastrojów na rynku,
powoli zaczê³y rosn¹æ. W œlad za tym, jak zawsze jako pierwsze na zmianê trendu
zareagowa³y firmy typu junior, które zaczê³y odbudowywaæ swoje bud¿ety na poszu-
kiwania. Ten sygna³ by³ bodŸcem do pójœcia w ich œlady firm typu intermediate i major

(Bachowski i in. 2009). W sumie po krótkotrwa³ym okresie bessy na rynkach surow-
cowych, zwi¹zanej ze œwiatowym kryzysem w latach 2008–2009, finansowanie rynku
projektów geologicznych i górniczych w obszarze metali nie¿elaznych w roku 2010
wróci³o do poziomu z roku 2007.

Analiza przeprowadzona przez Metals Economics Group (MEG 2010) odnoœnie wiel-
koœci œwiatowych bud¿etów na poszukiwanie i rozpoznawanie z³ó¿ metali nie¿elaznych
w okresie 1996–2010, w stosunku do indeksowanej, œredniej wa¿onej ceny metali1, wska-
zuje na cykliczny charakter zmian w zakresie poziomu wydatków na eksploracjê oraz na
ogóln¹ korelacjê pomiêdzy cenami metali a wielkoœci¹ wydatków na poszukiwania, obser-
wowan¹ zwykle z jednorocznym opóŸnieniem (rys. 1). Autorzy niniejszego opracowania
wykorzystali do analizy g³ównie specjalistyczn¹ bazê danych Corporate Exploration Stra-
tegies (MEG 2010), opracowywan¹ corocznie przez kanadyjsk¹ firmê analityczn¹ Metals
Economics Group, wed³ug tych samych za³o¿eñ i regu³, co sprawia, ¿e dane analizowane
w kolejnych latach s¹ porównywalne. Dane MEG zawieraj¹ planowane na rok 2010 bud¿ety
spó³ek górniczych na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze dotycz¹ce 20 surowców, g³ów-
nie metalicznych. Opracowania koncentruj¹ siê na spó³kach sektora metali szlachetnych
(z³oto, platynowce i srebro) oraz metali nie¿elaznych (miedŸ, o³ów, nikiel i cynk).

Z uwagi na rosn¹ce znaczenie litu, niobu, potasu, pierwiastków ziem rzadkich oraz
tantalu, MEG uwzglêdni³ dane dotycz¹ce tych surowców w swoich opracowaniach dla roku
2010. Informacje dotycz¹ce poszukiwania uranu zosta³y uwzglêdnione w przegl¹dzie MEG
po raz pierwszy w roku 2007. Pocz¹wszy od roku 1999 w zestawieniach MEG uwzglêdniane
s¹ wszystkie spó³ki posiadaj¹ce bud¿ety eksploracyjne na poziomie 100 000 USD i wy¿-
szym. MEG szacuje, ¿e ich analizy z okresu po roku 1999 obejmuj¹ przynajmniej 90%
œwiatowych bud¿etów na badania i poszukiwania rud metali nie¿elaznych i szlachetnych.
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1 Indeksowana cena metali stanowi w studiach CES œredni wa¿ony udzia³ procentowy w wydatkach eks-
ploracyjnych przeznaczonych na ka¿dy metal, oddaj¹c wzglêdn¹ rangê ka¿dego metalu w danym czasie.



Zestawienie za rok 2010 obejmuje szacunkowo 95% tych bud¿etów. Na pozosta³e 5 procent
sk³adaj¹ siê wydatki spó³ek, które postanowi³y nie braæ udzia³u w badaniu, spó³ek nie
publikuj¹cych swoich danych bud¿etowych oraz wydatki na prace prospekcyjne finan-
sowane przez rz¹dy pañstw (MEG 2011a).

Przy porównywaniu wartoœci szacunkowych lub ocenie wielkoœci zmian zachodz¹cych
w poszczególnych regionach w relacji rok do roku pojawiaj¹ siê ograniczenia, poniewa¿
wraz ze wzrostem nak³adów na prace prospekcyjne nastêpuje równie¿ wzrost kosztów
energii, robocizny, us³ug oraz materia³ów. W konsekwencji ten sam bud¿et przeznaczony na
prace poszukiwawcze w roku 2000 zapewni³by realizacjê znacznie mniejszej liczby tych
prac w roku 2010. Wahania notowañ cen metali na gie³dach i zmiany kursów walut wp³ywaj¹
równie¿ na zmianê struktury biznesowej spó³ek miêdzynarodowych, prowadz¹cych dzia-
³alnoœæ w ró¿nych krajach.

Weryfikacjê materia³ów MEG oparto na publikacjach i dostêpnych informacjach z wi-
tryn internetowych Mining Journal, Metal Bulletin, United States Geological Survey
(USGS), firm sektora metali nie¿elaznych, a tak¿e pracach analitycznych dotycz¹cych
rynku metali nie¿elaznych i szlachetnych, realizowanych w Biurze Zarz¹du KGHM Polska
MiedŸ S.A., a udostêpnianych na stronie internetowej Spó³ki.
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Rys. 1. Szacunkowe wydatki na eksploracjê a indeksowane ceny metali (MEG 2010)

Fig. 1. Estimated global non-ferrous metals exploration budgets and indexed metal prices (MEG 2010)



1. Globalny rynek prac prospekcyjnych i eksploracyjnych w 2010 r.

wraz z analiz¹ trendów w latach 2000–2010

Wed³ug MEG ca³kowite, szacunkowe nak³ady bud¿etowe na poszukiwanie i rozpoznanie
z³ó¿ rud metali nie¿elaznych w skali ca³ego œwiata wzros³y w 2010 r. o 45%, do kwoty
11 mld USD (na podstawie danych z 2089 spó³ek) w porównaniu z kwot¹ 7,5 miliarda USD
w 2009 r. (1846 spó³ek). Po uwzglêdnieniu uranu (³¹cznie 2213 spó³ek) bud¿et eks-
ploracyjny w 2010 r. kszta³towa³ siê na poziomie oko³o 12 mld USD (Wilburn i in. 2010).
Coroczne szacunkowe oceny MEG odzwierciedlaj¹ nak³ady przewidziane w œwiatowym
bud¿ecie, a nie rzeczywiste wydatki. Kwota wydatków przewidzianych w œwiatowym
bud¿ecie wzros³a w latach 2002–2008 w zwi¹zku z wy¿szymi cenami metali oraz zwiêk-
szeniem dostêpnoœci kapita³u dla spó³ek typu junior (Wirth i in. 2010; Bachowski i in. 2009;
Bachowski, Kude³ko 2008). W 2009 r. wiêkszoœæ spó³ek zredukowa³a nak³ady na poszuki-
wania, czekaj¹c na poprawê sytuacji na rynku metali oraz mo¿liwoœæ uzyskania finan-
sowania z banków i ograniczaj¹c dzia³ania poszukiwawcze do aktywów podstawowych.
£¹czna suma nak³adów bud¿etowych na poszukiwania w 2010 r. stanowi³a jedynie 2/3
rekordowego bud¿etu z roku 2008.

Rysunek 2 przedstawia bud¿ety na poszukiwania w rozbiciu na regiony2 (Wilburn i in.
2010). Czterema g³ównymi obszarami prowadzenia poszukiwañ w 2010 r. by³y: Ameryka
£aciñska, Kanada, Afryka i Australia (rys. 2). Szacunkowe kwoty bud¿etów regionalnych
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Rys. 2. Bud¿et na eksploracjê surowców metalicznych w podziale regionalnym w 2010 roku

(Wilburn i in 2010)

Fig. 2. The exploration budgets for metallic mineral commodities by region in 2010 (Wilburn et al. 2010)

2 Zgodnie z definicj¹ MEG, Ameryka £aciñska obejmuje Karaiby, Amerykê Œrodkow¹, Meksyk i Amerykê
Po³udniow¹. Region Pacyfiku obejmuje Fid¿i, Indonezjê, Japoniê, Laos, Malezjê, Now¹ Kaledoniê, Now¹
Zelandiê, Papuê Now¹ Gwineê, Filipiny, Wyspy Salomona, Tajlandiê, Vanuatu i Wietnam. Reszta œwiata obejmuje
Chiny, Europê, Indie i Pakistan, Bliski Wschód i republiki nale¿¹ce do WNP. Australia, Kanada oraz Stany
Zjednoczone s¹ traktowane osobno.



wed³ug danych MEG kszta³towa³y siê nastêpuj¹co: Ameryka £aciñska – 2,9 mld USD,
Kanada – 2 mld USD, Afryka – 1,4 mld USD, Australia – 1,3 mld USD, Stany Zjednoczone –
850 mln USD, Region Pacyfiku – 750 mln USD, reszta œwiata – ³¹cznie 1,5 mld USD.

Zestawienie analogicznych danych w podziale na regiony w latach 1999–2010 przed-
stawia rysunek 3. Ogólny wzrost wydatków od roku 2003 przypisuje siê wy¿szym cenom
metali, zwiêkszonej aktywnoœci na rynku spó³ek typu junior i powrotowi zaufania in-
westorów, które zaowocowa³o zwiêkszeniem krótkoterminowej poda¿y poprzez wprowa-
dzenie do realizacji licznych nowych i zaniechanych wczeœniej projektów. Najwiêkszy
wzrost regionalnego bud¿etu w latach 2003–2008 oraz w roku 2010 (rzêdu 1 miliarda USD
w porównaniu do roku 2009) odnotowano w Ameryce £aciñskiej. W ujêciu procentowym,
bud¿et na prospekcjê w Regionie Pacyfiku (z wy³¹czeniem Australii) wzrós³ o oko³o 70%,
w Kanadzie – o 69%, w USA – o 67%, w Ameryce £aciñskiej – o 52%, w Australii – o 35%,
w Afryce – o 26%, a w reszcie œwiata – ³¹cznie o 23%.

Z analizy MEG wynika (MEG 2011a), ¿e nak³ady na projekty górnicze dotycz¹ce z³ó¿
rozpoznanych i przygotowanych do udostêpnienia (late stage and feasibility) stanowi³y
w 2010 r. oko³o 42% (wzrost o 52% w stosunku do roku 2009) ca³kowitego œwiatowego
bud¿etu prospekcyjnego, projekty z grupy prospekcji/eksploracji z³o¿owej od podstaw
(grassroots) stanowi³y oko³o 33% (wzrost o 47%), a projekty w bezpoœrednim s¹siedztwie
czynnych lub dawnych kompleksów górniczych (minesite) – 25% (wzrost o 35%). Ogólny
trend w latach 2006–2010 wskazywa³ na ograniczenie podstawowych prac poszukiwaw-
czych w nowych obszarach (grassroots) oraz zwiêkszenie zakresu eksploracji w otoczeniu
dotychczasowych kompleksów górniczych (minesite) (Bachowski i in. 2009).

Wzrost w ostatnich latach cen surowców i przewidywane utrzymywanie siê tego trendu
w latach kolejnych przyczyniaj¹ siê do wzrostu bud¿etów na prace poszukiwawcze oraz
wiêkszej aktywnoœci spó³ek sektora górniczego. Tabela 1 przedstawia œrednie roczne
ceny wybranych metali od 2000 do 2010 roku. Jednak z uwagi na ich niestabilnoœæ,
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Rys. 3. Zmiany wielkoœci bud¿etu na eksploracjê surowców metalicznych z podzia³em na regiony (MEG 2011a)

Fig. 3. Trends in exploration budgets for metallic minerals in selected regions (MEG 2011a)



przedstawienie tylko œrednich cen z danego roku nie stanowi wystarczaj¹cej informacji do
oceny wp³ywu zmiennoœci cen metali na poziom wydatków na poszukiwania. Rysunek 4
przedstawia roczne indeksowane ceny w dolarach sta³ych z 1998 r. dla wybranych metali
szlachetnych, a rysunek 5 – dla wybranych metali nie¿elaznych w latach 2000–2010.
Przyjêcie sta³ej wartoœci dolara na podstawie indeksu cen konsumenckich w USA (U.S.

Consumer Price Index) eliminuje element wp³ywu inflacji na ceny surowców w analizo-
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TABELA 1. Œrednie roczne ceny wybranych metali nie¿elaznych i szlachetnych

TABLE 1. Average yearly prices of selected non-ferrous and precious metals

Metal
Uœrednione ceny metali w latach 2000–2010

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Jedn.

Cu 0,88 0,77 0,76 0,85 1,34 1,73 3,15 3,28 3,19 2,41 3,49 $/lb

Au 280 272 311 365 411 446 606 699 847 975 1 227 $/oz

Pb 0,44 0,44 0,44 0,44 0,55 0,61 0,77 1,24 1,20 0,87 1,09 $/lb

Ni 3,92 2,70 3,07 4,37 6,27 6,69 11,00 16,88 9,57 6,65 9,89 $/lb

Pd 692 611 340 203 233 204 323 357 355 266 531 $/oz

Pt 549 533 543 694 849 900 1 144 1 308 1 578 1 208 1 616 $/oz

Ag 5,00 4,39 4,62 4,91 6,69 7,34 11,61 13,43 15,02 14,69 17,75 $/oz

U 8,29 8,62 9,83 11,24 18,05 27,93 47,68 99,24 64,18 46,67 45,97 $/lb

Zn 0,51 0,40 0,35 0,38 0,47 0,63 1,49 1,47 0,85 0,75 1,00 $/lb

Rys. 4. Uœrednione ceny wybranych metali szlachetnych (w USD sta³ych 1998)

Fig. 4. Average prices of selected precious metals (in 1998US$)



wanych okresie. Œrednia cena z³ota wzros³a w tym czasie o 247%, cena miedzi – o 213%,
srebra – o 181%, a platyny – o 133% (rys. 4, 5). Zindeksowana cena srebra od 2001 r. uleg³a
potrojeniu, cena miedzi potroi³a siê od 2003 r., a cena z³ota podwoi³a siê od roku 2006. Ceny
miedzi, z³ota, platyny oraz srebra w dolarach sta³ych z 1998 r. osi¹gnê³y w roku 2010
najwy¿szy poziom od 2000 r. Œrednia sta³a cena palladu utrzymywa³a siê na poziomie z roku
2002. Zindeksowane ceny metali nie¿elaznych odzwierciedla³y poziomy cenowe osi¹gane
w latach 2007–2008. Wy¿sze ceny metali utrzymuj¹ce siê przez ca³y rok 2010 by³y g³ównym
czynnikiem stymuluj¹cym zwiêkszenie poziomu globalnej aktywnoœci w sektorze projektów
zasobowych.

Ponad 70% spó³ek poszukiwawczo-wydobywczych bior¹cych udzia³ w badaniu MEG
(Wilburn i in. 2010) obejmuj¹cym okres 2009–2010 zapowiada³o zwiêkszenie bud¿etu
na poszukiwania w 2010 r. Oko³o 45% respondentów planowa³o poszukiwania rud z³ota,
a 15% – poszukiwania rud miedzi. Bud¿et wydatków na poszukiwania rud metali w Kana-
dzie na koniec 2010 r. by³ o 27% wy¿szy ni¿ szacunkowe wydatki planowane w marcu 2010.
Ponadto odnotowano wzrost liczby transakcji typu joint venture oraz przejêæ spó³ek junior

przez wiêkszych producentów (MEC 2011a). Analizy MEG wskazuj¹, analogicznie jak
w poprzednich latach, na najwiêkszy udzia³ w tym wzroœcie spó³ek junior (MEG 2011a).
W 2010 r. spó³ki te wnios³y do œwiatowego bud¿etu prospekcyjnego ponad po³owê œrodków
przeznaczonych na finansowanie projektów poszukiwawczych w nowych obszarach (gras-

sroots) oraz dotycz¹cych z³ó¿ rozpoznanych i przygotowanych do udostêpnienia (late stage

and feasibility), natomiast spó³ki intermediate i major w zdecydowanej wiêkszoœci kon-
centrowa³y siê na pracach w ramach projektów w otoczeniu dotychczasowych kompleksów
górniczych (minesite).

Wy¿sze ceny metali, poprawa rentownoœci korporacji górniczych oraz kontynuacja
du¿ego popytu na metale ze strony Chin, Indii oraz innych znacz¹cych udzia³owców rynku
w 2010 r., przyczyni³y siê do zwiêkszonej aktywnoœci na rynku transakcji typu joint venture

oraz szeregu przejêæ spó³ek z sektora górniczego i poszukiwawczego. W 2009 r. transakcje
przejêæ oraz fuzji koncentrowa³y siê na konsolidacji mniejszych spó³ek, sprzeda¿y nie-
p³ynnych aktywów oraz zagranicznej ekspansji chiñskich inwestycji. W roku 2010 aktyw-
noœæ du¿ych spó³ek górniczych oraz jednostek kontrolowanych przez pañstwo (g³ównie
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Rys. 5. Uœrednione ceny wybranych metali nie¿elaznych (w USD sta³ych 1998)

Fig. 5. Average prices of selected non-ferrous metals (in 1998US$)



chiñskich, indyjskich, japoñskich i rosyjskich) skupia³a siê na wykorzystaniu rezerw finan-
sowych do przejmowania i finalizowania projektów o perspektywicznie znacz¹cych za-
sobach, bêd¹cych w koñcowych fazach realizacji lub projektów zlokalizowanych w oto-
czeniu dotychczasowych kompleksów górniczych (minesite). Liczba og³oszonych przejêæ
wzros³a znacz¹co w drugiej po³owie 2010 r. i dotyczy³a g³ównie projektów poszukiwañ z³ó¿
rud z³ota i metali nie¿elaznych. Opracowanie wykonane przez PriceWaterhouseCoopers
w roku 2010 (patrz: Wilburn i in. 2010) mówi o 2 693 przejêciach i fuzjach dokonanych
w tym¿e roku.

2. Nak³ady na poszukiwanie i rozpoznanie z³ó¿ poszczególnych kopalin

W 2010 roku, wzorem lat poprzednich, na rynku prac prospekcyjnych niepodzielnie
królowa³o z³oto, postrzegane jako bezpieczna lokata kapita³u w niepewnym okresie bessy.
Kwota 5,4 mld USD przewidziana w bud¿ecie na poszukiwania rud z³ota w 2010 r., by³a
o 56% wy¿sza ni¿ w roku 2009. Rysunek 6 przedstawia rozdzia³ œrodków na poszukiwania
z³ó¿ omawianych surowców (bez uranu) od 2005 do 2010 r. Po raz pierwszy od 1999 r.
nak³ady na poszukiwania z³ota stanowi³y ponad 50% ca³kowitego globalnego bud¿etu
prospekcyjnego. Przodowa³y w nich: Australia, Kanada i USA; na dalszych pozycjach
plasowa³y siê: Brazylia, Burkina Faso, Chile, Chiny, Kolumbia, Ghana, Meksyk, Papua
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Rys. 6. Udzia³ poszczególnych surowców w bud¿ecie eksploracyjnym (Wilburn i in. 2010)

Fig. 6. The share of selected minerals in worldwide exploration budget (Wilburn et al. 2010)



Nowa Gwinea i Rosja. Bud¿ety na realizacjê projektów zwi¹zanych z poszukiwaniami rud
metali nie¿elaznych wzros³y w 2010 r. o 34%, do poziomu 3,5 mld USD (Wilburn i in. 2010).

3. Finansowanie projektów poszukiwañ z³ó¿ rud metali nie¿elaznych i z³ota

W 2010 r. nak³ady na finansowanie projektów poszukiwañ z³ó¿ rud metali nie¿elaznych
wróci³y do poziomu sprzed kryzysu, wzrastaj¹c o 72% w stosunku do roku 2009, tj. do kwoty
10,4 mld USD, natomiast w przypadku z³ota zwiêkszy³y siê one o kolejne 14%, do kwoty
12,6 mld USD. Poziom tych nak³adów z niewielkim opóŸnieniem nad¹¿a za zmianami cen
metali. £¹cznie w skali ca³ego roku osi¹gnê³y one wartoœæ oko³o 23 mld USD (MEG 2011b).
W 2010 r. 27% nak³adów na poszukiwania z³ó¿ rud z³ota i metali nie¿elaznych przeznaczono
na inwestycje w Ameryce £aciñskiej, 23% – w Ameryce Pó³nocnej, 21% – w Afryce, 15% –
w Australii i Oceanii, 11% – w Azji oraz 3% – w Europie (MEG 2011b).

4. Nabycia i przejêcia w bran¿y metali nie¿elaznych i z³ota

w latach 2001–2010

Wartoœæ du¿ych przejêæ (minimum 25 mln USD ka¿de) w 2010 r. osi¹gnê³a kwotê
50,7 mld USD i by³a trzeci¹ z rzêdu najwiêksz¹ roczn¹ sum¹ w ci¹gu ostatnich 10 lat.
Nast¹pi³ ogromny wzrost, rzêdu 260%, w porównaniu z kwot¹ 14 mld USD w 2000 r. i 23%
wzrost w porównaniu do 41 mld USD w 2008 r. (MEG 2011c). Oznacza³o to powszechny
powrót zaufania w sektorze górniczym po okresie ostro¿noœci i strategicznego oszczêdzania
zwi¹zanego z ogólnoœwiatow¹ recesj¹ i drastycznym spadkiem cen metali.
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Rys. 7. Finansowanie na rynku projektów poszukiwawczych rud metali nie¿elaznych i z³ota w 2010 r. (MEG 2011a)

Fig. 7. Financing of exploration projects of non-ferrous metals and gold in 2010 (MEG 2011a)



Rozk³ad 66 znacz¹cych nabyæ/przejêæ w bran¿y metali nie¿elaznych w 2010 r. (rys. 8)
by³ zbli¿ony do lat poprzednich. Znacz¹cym odstêpstwem by³a Afryka, której udzia³ spad³
z 22% w 2009 r. do 7% w 2010 r. Przejêta wartoœæ bogactw i zasobów (resources and

reserves) w transakcjach odnosz¹cych siê do metali nie¿elaznych w 2010 r. wynios³a
668 mld USD, z czego na miedŸ przypad³o 371 mld USD (MEG 2011c).

Z ³¹cznej liczby 60 podstawowych kontraktów dla bran¿y górnictwa rud z³ota, przo-
dowa³ rejon Australii–Pacyfiku z 10 umowami opiewaj¹cymi na kwotê 75 mld USD, co
stanowi³o 33% z ogólnej wartoœci transakcji wynosz¹cej 223 mld USD. Na drugim miejscu,
z niewielk¹ strat¹ do lidera, by³a Ameryka Pó³nocna (g³ównie Kanada) z 11 transakcjami,
stanowi¹cymi 31% sumarycznej wartoœci rynku (MEG 2011c).

5. Prognoza na najbli¿sze lata dla górnictwa metali nie¿elaznych

Dane przedstawione przez Raw Materials Group (RMG), cytowane przez Wilburna i in.
(2010) wskazuj¹, ¿e ca³kowita globalna kwota inwestycji w ramach projektów sektora
górniczego wzros³a w 2010 r. o ponad 21% w stosunku do 2009 r. Z raportu RMG wynika, ¿e
przemys³ wydobywczy wychodzi z zapaœci, która mia³a miejsce w latach 2008–2009,
chocia¿ nie osi¹gn¹³ on jeszcze tempa wzrostu sprzed roku 2008. MiedŸ, z³oto i nikiel by³y
najwa¿niejszymi celami inwestycyjnymi w poszukiwaniach metali w 2010 r., stanowi¹c
oko³o 84% wartoœci wszystkich projektów. W tym¿e roku og³oszono rozpoczêcie prac nad
36 projektami prospekcyjnymi dla z³ota, 12 – dla miedzi, 6 – srebra oraz 4 – dla metali ziem
rzadkich. Spó³ki górnicze i inwestorzy z krajów o dynamicznie rozwijaj¹cych siê gospo-
darkach, takich jak Brazylia, Chiny i Indie, szukaj¹ Ÿróde³ pozyskania metali poza swoimi
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Rys. 8. Wartoœæ przejêæ projektów geologicznych i górniczych na rynku metali nie¿elaznych i z³ota,

w podziale na regiony w 2010 r. (MEG 2011c)

Fig. 8. Acquisitions of geological and mining projects on non-ferrous metals and gold market by region in 2010

(MEG 2011c)



granicami. Prywatne oraz pañstwowe spó³ki chiñskie s¹ zachêcane przez rz¹d Chin do
szukania rentownych projektów górniczych i uzyskiwania dostêpu do nowych zasobów
w celu zapewnienia wystarczaj¹cej poda¿y surowców dla zaspokojenia potrzeb kraju. Spa-
dek iloœci nowych znacz¹cych odkryæ z³ó¿ oznacza wzrost kosztów wykonania projektów
poszukiwawczych i coraz trudniejsze warunki ich realizacji. Projekty s¹ skomplikowane
technicznie, znajduj¹ siê w odleg³ych, trudnych lokalizacjach, s¹ obarczone ryzykiem poli-
tycznym. Wy¿sze ceny metali w po³¹czeniu z trudnoœciami w znajdowaniu ich nowych z³ó¿
w tradycyjnych prowincjach metalogenicznych, zachêci³y niektóre spó³ki prospekcyjne do
prowadzenia poszukiwañ z³ó¿ w nietypowych obszarach, takich jak Arktyka kanadyjska,
czy dna oceanów.

Podsumowanie

Konsekwentny, utrzymuj¹cy siê od lat wzrost globalnego popytu na metale nie¿elazne,
w szczególnoœci na miedŸ, zwi¹zany jest z dynamicznym rozwojem cywilizacyjnym i in-
dustrializacj¹ œwiata (ze szczególnym uwzglêdnieniem du¿ych, rozwijaj¹cych siê krajów
Azji, Ameryki £aciñskiej i Afryki). Wieloletni trend wzrostowy nak³adów na prospekcjê
i eksploracjê jest odwrotnie proporcjonalny do iloœci odkryæ nowych, znacz¹cych z³ó¿.
Malej¹ca poda¿ ze z³ó¿ „³atwo dostêpnych", przy wci¹¿ rosn¹cym popycie na miedŸ,
ju¿ dzisiaj wymusza siêganie przez œwiatowych producentów do obszarów z³o¿owych
po³o¿onych w trudnych warunkach geograficznych, geologicznych, politycznych i infra-
strukturalnych. Rozwój cywilizacyjny i globalizacja powoduj¹ gwa³towny wzrost kosztów
pracy, przede wszystkim u tych g³ównych producentów miedzi, u których koszty te by³y
dot¹d relatywnie niskie (Peru, Rosja, Meksyk, Chile, Chiny, Argentyna, Brazylia).

Wzrosty i spadki nak³adów na prospekcjê i eksploracjê w górnictwie maj¹ charakter
cykliczny, a kolejne trendy wzrostu s¹ bardziej dynamiczne i czytelne. WyraŸna jest te¿
korelacja pomiêdzy wielkoœci¹ wydatków na poszukiwania i iloœci¹ znacz¹cych odkryæ,
a si³¹ napêdow¹ ruchu w górê lub w dó³ s¹ ceny metali. Powrót od czerwca 2010 r. do
znacz¹cego wzrostu wydatków na poszukiwania by³ czytelnym prognostykiem powrotu
koniunktury na rynku poszukiwañ metali. Pomimo odnotowanego w tym roku spadku cen
miedzi i srebra na LME (pod koniec wrzeœnia 2011 r. cena miedzi wynosi³a 6800 USD za
tonê), który zdaniem analityków jest wynikiem dzia³añ spekulacyjnych, trend wzrostowy na
rynku projektów górniczych w roku 2011 utrzymuje siê, a spó³ki i inwestorzy sektora
wydobywczego chc¹ odrabiaæ straty z okresu bessy. Znacz¹ca iloœæ nowych projektów
górniczych, z terminem realizacji planowanym na kilka/kilkanaœcie kolejnych lat, jest
wynikiem wci¹¿ rosn¹cego zapotrzebowania na metale nie¿elazne i szlachetne, bêd¹cego
wyznacznikiem postêpu cywilizacyjnego œwiata.
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