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CZYNNIKI KSZTALTUJACE CENY ROPY NAFTOWEJ
W SWIECIE W ROKU 2010

1. CENY ROPY NAFTOWEJ W ROKU 2010

W roku 2010 $rednia cena ropy naftowej gatunku West Texas Intermediate (WTI)
ksztattowata si¢ na poziomie 79,48 USD za barytkg (b, 1 barytka ropy naftowej = 159 litrow
= 0,136 tony) (Official Energy..., 2011). Oznaczato to znaczny wzrost (0 28,8%) w poréw-
naniu ze ,,spokojnym” poprzednim rokiem. Dla przypomnienia dwa lata temu cena tego
surowca na $wiatowych gietdach ustanowita rekord, osiagajac 14 lipca 2008 r. 145,18 USD/b na
zamknigciu notowan (Official Energy..., 2011). W dniu 11 lipca 2008 r. barytka surowca
gatunku WTI osiagnela najwyzszy poziom w historii siggajac 147,27 USD w notowaniach
biezacych (intraday), natomiast europejski gatunek Brent z dostawa na sierpien 2008 r. wy-
ceniany byt tego samego dnia nawet na 147,50 USD/b (Oil prices ..., 2008). Nalezy pod-
kresli¢, ze wielko$¢ ta zar6wno w ujgciu nominalnym, jak i realnym byta wyzsza w poréw-
naniu z cena z kryzysu naftowego lat siedemdziesiatych XX w. (Kaliski, Jedynak, 2009).
Ceny ropy naftowej w latach 2008-2010 przedstawiono na rysunku 1, a ich $redni poziom
miesi¢gczny w 2010 r. w tabeli 1.

Od wielu lat §wiatowy bilans popytu i podazy na ropg naftowa ksztaltuje si¢ na wy-
réwnanym poziomie. Obserwuje si¢ silny wzrost zuzycia tego surowca, przy jednoczesnie
wystepujacych barierach, ktore sa m.in. efektem wielkosci posiadanych zasobow ropy, r6z-
nicy migdzy miejscem jej pozyskania a konsumpcji czy wynikiem braku zapewnienia bez-
pieczenstwa jej dostaw.

Wedtug Migdzynarodowej Agencji Energetycznej (MEA) w 2009 r. calkowita wiel-
kos¢ udokumentowanych $wiatowych zt6z ropy wyniosta 1 354 miliarda b (World ...,
2010), co stanowi ekwiwalent 50 lat jej obecnego wykorzystania. Odnotowany w ostatnich
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latach wzrost wielkosci udokumentowanych zasobow surowca jest efektem wiaczenia do
tej kategorii zt6z pochodzacych z kanadyjskich piaskow roponosnych (oil sands). Znaczna
czgS¢ zasobow ropy zlokalizowana jest na obszarze panstw czlonkowskich Organizacji
Panstw Eksportujacych Ropg Naftowa (OPEC); w 2009 r. stanowilo to 77,2% (w tym Ara-
bia Saudyjska 19,8%, Wenezuela 12,9%, Iran 10,3%, Irak 8,6% czy Zjednoczone Emiraty
Arabskie 7,3%) oraz krajach bytego Zwiazku Socjalistycznych Republik Radzieckich
(b.ZSRR) - 9,2% (w tym Rosji 5,6%) (Statistical..., 2010). Niski poziom rozwoju gospo-
darczego panstw naftowych sprawia, ze stopien wewngtrznego zuzycia ropy jest stosunko-
wo niewielki, jej eksport za$ stanowi gtowne zroédto dochodow (Kaliski i in., 2009). Warto

zaznaczyC, ze okoto 80% jej zt6z kontrolujg panstwowe kompanie wydobywcze tzw. Natio-
nal Oil Companies (Kaczmarski, 2010).
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Rys. 1. Ceny ropy naftowej WTI w latach 2008-2010 [USD/b]
Zrédho: Opracowanie whasne na podstawie (Official Energy..., 2011)
Tabela 1
Srednie miesieczne ceny ropy naftowej 2010 r. [USD/b]
2010
Ropa
naftowa

I II II v \'% VI | vll | VIl | IX X XI | X1 | Sr.

WTI  [78,33]76,39(81,20|84,29|73,74|75,34|76,32|76,60| 75,24 | 81,89 | 84,25| 89,15 | 79,48

Brent |76,17|73,75|78,83|84,82|75,95|74,76| 75,58 | 77,04| 77,84 82,67| 85,28 |91,45| 79,61

Ig’;éyck 76,01|72,99(77,21(82,33|74,48|72,95| 72,51 | 74,15 | 74,63 | 79,86 | 82,83| 88,56 | 77,45

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie (Monthly Oil... 2011, Official Energy..., 2011)

Najwigksi $wiatowi konsumenci tego surowca posiadaja ograniczona wielkos¢ jego
zasobOw w poréwnaniu z potrzebami (Stany Zjednoczone w 2009 r. 2,1% $wiatowych za-
sobéw, Unia Europejska 6,3%, Japonia 0% czy Chiny 1,1%) (Statistical..., 2010). Nato-
miast stopien oddziatywania konsumentéw na rynek jest roznorodny i uzalezniony m.in. od
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ich pozycji czy wielkosci posiadanych zasobéw finansowych, rzeczowych czy ludzkich,
a celem formutowanych dziatan jest wywieranie wptywu na otoczenie i ksztaltowanie go
zgodnie z wlasnymi oczekiwaniami. Na przyktad od wielu lat kraje Unii Europejskiej repre-
zentuja odmienne stanowisko wobec problemu bezpieczefistwa energetycznego. Podejscie
poszczegolnych cztonkdéw organizacji ma jedynie charakter narodowy, a tym samym re-
prezentuja oni niekiedy sprzeczny interes wewnatrz organizacji (Kaczmarski, 2010).
Podsumowujac, w obecnej chwili istnieje wiele czynnikow wplywajacych posrednio
i bezposrednio na notowania ropy naftowej na $wiatowych gietdach. Dotychczasowa deba-
ta dotyczaca przyczyn nadmiernych wahan cen surowca (excessive price volatility) kon-
centrowata si¢ na dwdch przeciwstawnych stanowiskach: zdaniem czg$ci obserwatorow
rynku, wzrosty i spadki wyceny surowca byly powodowane wylacznie czynnikami o cha-
rakterze fundamentalnym (popyt, podaz, poziom zapaséw, inwestycje, itp.), natomiast
w opinii innych, mielimy do czynienia jedynie ze wzmozona badz obnizona aktywnoscia
spekulacyjng uczestnikdw obrotu ropa na gietdach surowcowych. Niemniej jednak, w coraz
wigkszym stopniu nie wyklucza sig wzajemnych powiazan pomigdzy fundamentami rynku
a dzialaniami spekulacyjnymi. Warto zaznaczy¢, ze nawet zagrozenia potencjalnego wysta-
pienia zaklocen w dostawach ropy wywotuja zmiany jej notowan na $wiatowych gietdach.
Efektem tego jest nieuzasadniony i niekontrolowany wzrost czy spadek ceny tego surowca.
Na przyktad w 2010 r. najnizsza wartos¢ ropy WTI odnotowano w dniu 20 maja, gdy wy-
niosta 68,01 USD/b, a pod koniec roku, w dniu 31 grudnia wyniosta 91,38 USD/b (Official
Energy..., 2011). Niemniej jednak, nalezy stwierdzi¢, iz pomimo wahan notowan surowca
na $§wiatowych gietdach w widetkach rz¢du ok. 70-90 USD/b (a od stycznia do czerwca
70-85 USD/b), rok 2010 okazat si¢, w poréwnaniu do poprzednich lat, w miarg stabilny.

2. ZAPOTRZEBOWANIE NA ROPE NAFTOWA W ROKU 2010

W 2010 r. $wiatowe zapotrzebowanie na ropg naftowa wyniosto 87,8 mln b/d, co sta-
nowito duzy wzrost (o 2,8 mln b/d) w poréwnaniu z poprzednim rokiem (Oil Market...,
2011). Znaczny przyrost iloSciowy popytu na surowiec odnotowano w Stanach Zjednoczo-
nych i Chinach, na facznym poziomie 1,4 mln b/d. W minionym okresie w §wiatowe;j struk-
turze wykorzystania tego surowca wciaz wazna rolg odgrywat popyt zglaszany przez kraje
uprzemystowione: Stany Zjednoczone 22% $wiatowej konsumpcji, Uni¢ Europejska 16%,
Chiny 11% czy Japonig 5% (Oil Market..., 2011). Srednie dzienne zapotrzebowanie na
ropg naftowa w $wiecie w latach 2008-2011 przedstawiono w tabeli 2.

Ropa naftowa to produkt powszechnie stosowany zarowno w przemysle, jak i wyko-
rzystywany przez indywidualnych konsumentéw. Produkty ropopochodne odgrywaja bar-
dzo wazna rolg w transporcie, np. w Stanach Zjednoczonych w 2010 r. okoto 86% konsu-
mowanych produktow pochodzacych z przerobu ropy to paliwa silnikowe (Oil Market...,
2011). Dodatkowo m.in. w Polsce paliwa, tj. benzyna silnikowa czy olej napgdowy, obcia-
zone sa podatkiem VAT, akcyza oraz optata paliwowa, co stanowi znaczne zrédto docho-
dow budzetu panstwa. Nalezy przypomnieé, ze transport w gospodarce narodowej petni
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trzy podstawowe funkcje: konsumpcyjna, produkcyjna oraz integracyjna. Potrzeby przewo-
zowe powstaja w wyniku nierdwnomiernego rozmieszczenia sit przyrody oraz niedostoso-
wania geograficznego miejsca produkcji dobr czy przebywania os6b z miejscem ich uzyt-
kowania (Kozlak, 2008). Dzi$§ zrodlem nowych, wzrastajacych potrzeb transportowych jest
Swiatowy wzrost gospodarczy i zmiany w jego geograficznej strukturze, utrzymujace si¢
procesy globalizacji czy integracja gospodarcza i polityczna oraz wzrastajaca aktywnosc¢
ekonomiczna ludnosci.

Tabela 2

Srednie dzienne zapotrzebowanie na ropg naftowa w $wiecie w latach 2008—2011 [min b/d]

2010
Nazwa 2008 | 2009 2010 2011
I II IIx v
KRAJE OECD, 47,6 45,4 45,9 45,2 46,6 46,7 46,1 45,9
w tym:

Ameryka Pénocna 24,2 23,3 23,6 23,8 24,2 24,0 23,9 23,9

Europa 15,4 14,5 14,2 14,1 14,8 14,6 14,4 14,3
Azja pid. i wsch. 8,0 7,7 8,2 7,3 7,6 8,0 7,8 7,7
POZOSTALE, 38,6 39,5 40,4 41,7 42,0 42,2 41,6 43,2

w tym:

b.ZSRR 4.2 4,0 4,2 4,1 4.4 43 4,3 4,4

Europa 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7

Chiny 7,7 8,4 8,9 9,4 9,2 9,8 9,3 9,8

Poz. kraje Azji pld. 96 | 100 | 102 104 10,0 104 | 103 10,6

i wsch.
Ameryka Lacinska 6,0 6,0 6,0 6,3 6,5 6,3 6,3 6,5
Bliski Wschod 7,0 7,2 7,1 7,5 8,0 7,4 7,5 7,9
Afryka 32 32 32 33 32 32 32 33
SWIAT 86,1 85,0 86,4 86,9 88,6 88,9 87,7 89,1

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie (Oil Market ..., 2011)

Podsumowujac, S$wiatowe potrzeby naftowe sa ksztaltowane pod wptywem dtugookre-
sowych zmian zachodzacych w otoczeniu pozasektorowym w obszarze: administracyjnym,
prawnym i politycznym, ekonomicznym, spoteczno-kulturowym czy technicznym. W krét-
kim okresie, uzytkowanie produktéw ropopochodnych wykazuje malg elastycznos¢ ceno-
wa, co wynika m.in. ze sztywnej struktury ich wykorzystania. Elastycznos¢ jest uzalezniona
od tego, jak wysoko w hierarchii naszych potrzeb znajduje si¢ chgé posiadania danego do-
bra i czy istnieja inne alternatywne rozwiazania (Kaliski i in., 2009). Natomiast obserwowa-
ne na rynku krotkotrwate i1 niewielkie wahania w wykorzystaniu tego surowca maja jedynie
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charakter sezonowy. Dlatego m.in. w krajach uprzemystowionych gromadzone sa zapa-
sy ropy i jej produktéow, ktére pozwalaja zapewnié stabilizacj¢ w przeptywie surowca
oraz bezpieczenstwo paliwowe. Porownanie notowan ropy WTI z wielko$cia zapasow ro-
py i produktéw ropopochodnych w Stanach Zjednoczonych w 2010 r. przedstawiono na

rysunku 2.
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Rys. 2. Poréwnanie ceny ropy naftowej WTI [USD/b] z poziomem zapaséw ropy i produktow
naftowych w 2010 r. w Stanach Zjednoczonych [tys. b]
Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie (Official Energy..., 2011)

W 2009 r. $wiatowy wzrost gospodarczy wyrazony przez produkt krajowy brutto
(PKB) ksztattowat si¢ na ujemnym poziomie (0,9%) (Monthly Oil..., 2011). W wyniku
globalnego kryzysu finansowego nastapito wyhamowanie gospodarki krajéw Organizacji
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD). Wptyngto to na znaczne zmniejszenie zgta-
szanych potrzeb energetycznych. Na przyktad w 2007 r. zapotrzebowanie na ropg w krajach
OECD wyniosto 49,2 mln b/d, a w 2009 r. 45,5 mln b/d (Oil Market..., 2011).

Poprawg odnotowano w 2010 r.: wzrost gospodarczy w §wiecie uksztattowal si¢ na
poziomie 4,5%. W Stanach Zjednoczonych wyniost 2,9%, w Unii Europejskiej 1,5% oraz
w Japonii 4,3% (Monthly Oil..., 2011). Podejmowane dzialania interwencyjne (m.in.
,Wpompowanie” znacznej sumy pienigdzy w gospodarke) przyniosty pozadany efekt
w postaci ograniczenia skutkéw kryzysu, jednak nie wyeliminowaty zagrozenia (Azja...,
2011). Problemem jest wciaz szybko rosnacy diug publiczny przy braku reform finan-
s6w panstwa. Na przyktad w Polsce w 2010 r. dlug publiczny osiagnat 56,3% PKB i wciaz
szybko wzrasta (Godustawski, 2011). W minionym roku widmo bankructwa wystapito
w Grecji i Irlandii, natomiast dzi§ niepokdj inwestorow wywotuje stan finanséw publicz-
nych Portugali czy Hiszpanii. Dlatego w przyszto$ci mozna si¢ spodziewac dalszego wzro-
stu podatkow, zamrozenia publicznych inwestycji czy znacznego ograniczenia wydatkow
na cele socjalne.

W 2010 r. liderami §wiatowego rozwoju wciaz sa kraje Azji Potudniowej i Wschod-
niej; w Chinach wskaznik PKB ksztaltowatl si¢ na poziomie 9,7%, w Indiach wyniost
8,5% (Monthly Oil..., 2011). Poziom rozwoju gospodarczego przektada si¢ na potrzeby
energetyczne. Jedynie w latach 2000-2010 Chiny odnotowaty wzrost zapotrzebowania na
ropg o 94%, Indie o 41% (Oil Market..., 2011, Statistical..., 2010). Kraje te nie sg juz

185



samowystarczalne energetycznie i w znacznym stopniu sa uzaleznione od importu ropy.
W zwiazku z tym pojawit si¢ nowy, alternatywny, a przede wszystkim bardzo chtonny kie-
runek $wiatowych dostaw tego surowca.

3. WYDOBYCIE ROPY NAFTOWEJ W ROKU 2010

W 2010 r. $wiatowe wydobycie ropy wyniosto 87,3 mln b, co oznaczato znaczny jego
wzrost (o 2,1 mln b/d) w poréwnaniu z poprzednim rokiem. W krajach OPEC i b. ZSRR
podaz tego surowca osiagnela 55% produkeji $wiatowej. W minionym roku odnotowano
znaczny wzrost wydobycia ropy w krajach spoza OPEC, gtéwnie w krajach obu Ameryk,
b.ZSRR oraz w Chinach, acznie o 1,2 mIn b/d (Oil Market..., 2011). Byt to najwigkszy
odnotowany przyrost produkcji od 2002 . (Monthly Oil..., 2011). Srednie dzienne wydo-
bycie ropy naftowej w §wiecie w latach 2008-2011 przedstawiono w tabeli 3.

Tabela 3
Srednie dzienne wydobycie ropy naftowej w $wiecie w latach 2008-2011 [mln b/d]
WYDOBYCIE 2008 2009 2010 2010 2011
I I III v
KRAV‘VHEygI:ECD’ 18,7 18,8 19,1 188 185 19,0 18,9 18,6
Ameryka Pétnocna 133 | 136 | 139 140 141 143 | 141 13,9
Europa 4,8 4,5 4,5 472 3,8 472 42 4,1
Azja ptd. i wsch. 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
OPEC, w tym: 35,6 33,5 342 342 346 349 34,5 -
Ropa naftowa 31,2 28,7 29,1 29,1 29,3 29,5 29,2 -
NGLs 4.4 4.8 510 52 54 55 53 -
POZOSTALE, 284 | 291 | 296 297 299 30,1 | 298 | 305
w tym:

b. ZSRR 128 | 133 | 135 135 135 13,7 | 136 13,7

Europa 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Chiny 3,8 3,9 40 41 4,1 42 4,1 43
Poz. kriavjfsgfjapid' 3,6 36 | 37 36 37 37 3,7 3,6
Ameryka Lacinska 3,7 3,9 4,0 4,1 4,1 4,1 4,1 43
Bliski Wschéd 1,7 1,7 7 1,7 1,7 17 1,7 1,7
Afryka 2,7 2,6 26 26 26 26 2,6 2,6
Pozostate (w tym straty) 3,6 3,9 3,7 4,2 4.4 4,1 4,1 4,3

SWIAT 86,4 85,2 8,5 87,1 874 88,2 87,3 -

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie (Oil Market..., 2011)
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Od wielu lat wydobycie ropy naftowej w §wiecie zalezy zaréwno od czynnikéw natu-
ralnych (srodowiskowych, ekonomicznych, technologicznych), jak i sztucznych (okreslo-
nych przez ,aktoréw”). Notowania tego surowca charakteryzuja si¢ duza wrazliwo$cia na
ograniczenie wielkosci jego wydobycia czy przerwania jego dostawy. Z jednej strony, wy-
nika to z niewystarczajacych mozliwosci zwigkszenia podazy ropy z krajow spoza OPEC.
W krajach OECD najwigkszym producentem tego surowca, a trzecim na §wiecie sa Stany
Zjednoczone; w 2010 r. jego wydobycie osiagneto 7,79 mln b/d. Dodatkowo wazne miejsce
zajmuje podaz ropy naftowej z Meksyku, Kanady, Norwegii czy Wielkiej Brytanii, facznie
9,81 mln b/d (Oil Market..., 2011).

Z drugiej strony, kartel celowo ogranicza wydobycie ropy; w minionym roku jej limit
utrzymany zostal na poziomie z 2008 r. (24,84 mln b/d, oprécz Iraku), w sytuacji gdy swiat
pograzony byt w kryzysie. Na szczgscie w 2010 r. catkowita podaz tego surowca przez
OPEC byta wyzsza niz zaktadal oficjalny prog i wyniosta 29,2 min b/d (w tym Irak
2,36 min b/d). W jej strukturze wazne miejsce zajmuje region Bliskiego Wschodu (66%),
w tym Arabia Saudyjska — drugi po Rosji najwigkszy producent ropy na $wiecie (w 2010 r.
catkowite wydobycie tego surowca w tym kraju osiagneto 8,13 mln b/d) (Oil Market...,
2011). Warto zaznaczy¢, ze obecnie producenci naftowi uzyskuja rekordowe dochody, kto-
re nie wynikaja ze wzrostu podazy ropy. Szacuje sig, iz najnizszy koszt wydobycia jednej
barytki w krajach OPEC ksztaltuje si¢ na poziomie 6-7 USD.

Niekorzystnym zjawiskiem na omawianym rynku jest wysoka koncentracja zasobéw
ropy w krajach charakteryzujacych si¢ niskim poziomem rozwoju gospodarczego czy sta-
bilizacji spoteczno-politycznej. Niekiedy polityke wewngtrzng tych panstw mozna zdefi-
niowac jako dziatania, ktdrych celem jest osiagnigcie demokratycznych przemian za pomo-
ca niedemokratycznych metod i narzedzi postgpowania. Natomiast uksztaltowany jedno-
stronnie rynek naftowy pozwala traktowa¢ handel ropa jako narzgdzie powszechnie
stosowane w polityce zagranicznej. Nalezy podkresli¢, ze w ciagu zaledwie kilku lat wyso-
kie ceny ropy, a w konsekwencji dochody uzyskane ze sprzedazy tego surowca pozwolity
na poprawg sytuacji spoleczno-gospodarczej wielu panstw producentéw ropy naftowej
oraz umocnienie ich pozycji w §wiecie. Na przyktad dzi§ Rosja buduje swoja potgge oparta
na surowcach energetycznych. Obecnie jest to najwigkszy $wiatowy producent ropy -
w 2010 r. wydobycie wyniosto 10,45 mln b/d (Oil Market..., 2011). Polityke zagraniczna
realizuje m.in. przez przejecie petnej kontroli nad wydobyciem, transportem, przetwarza-
niem surowcow 1 dystrybucja paliw ropopochodnych. Przyktadem jest Baltycki System Ru-
rociagdw, ktorego ukonczenie moze znacznie ograniczy¢ rolg m.in. Polski jako kraju tran-
zytowego badz catkowicie ja wyeliminowa¢ i zmusi¢ do importu rosyjskiej ropy droga
morska (Kowalik, 2010). Przyktad kolejny to styczen 2010 r., kiedy to w wyniku kolejnego
juz ,.sporu naftowego” pomigdzy Rosja a Bialorusig pojawita si¢ grozba przerwania dostaw
ropy do Europy (w tym do Polski).

W minionym roku $wiat z niepokojem obserwowat dramatyczne wydarzenia, jakie
rozgrywaly si¢ w Zatoce Meksykanskiej. 20 kwietnia 2010 r. doszto do wybuchu i poza-
ru, a w konsekwencji do zatonigcia platformy Deepwater Horizon nalezacej do British

187



Petroleum, co zapoczatkowalo katastrofe ekologiczng. Wobec sit przyrody cztowiek okazat
si¢ bezsilny, wyciek udato si¢ opanowaé dopiero w lipcu. Prawdopodobnie do Zatoki
Meksykanskiej przedostato si¢ okoto 5 mln barylek ropy, a ponadto skutki jej wycieku od-
notowano na wybrzezach pigciu stanéw: Luizjana, Alabama, Teksas, Floryda i Missisipi.

4. PROGNOZA NA LATA 20112012
ORAZ W DLUZSZYM HORYZONCIE CZASOWYM

Wedtug krétkoterminowych prognoz (luty 2011 r.) U.S. Energy Information Admini-
stration, $rednia cena ropy naftowej gatunku WTI w 2011 r. bedzie si¢ ksztatltowaé na po-
ziomie 93,26 USD/b, w roku za§ 2012 wyniesie 97,50 USD/b (Official Energy..., 2011).
Ceny tego surowca w latach 2010-2011 przedstawiono na rysunku 4.

98 [os [0s 99 199 |99
97 |97 |97
96 |96 |96
95195 |95
03[93]93 94 194 |94

9292
|89
:\‘:“:“:“:“:‘_‘_:“:“:“Z“‘E‘ﬁ‘g‘g‘ﬁ‘g‘g‘w‘ﬁ‘ﬁ‘g‘g‘
TEE=z sz XX xRz ==zz22s53zXXKRg

Rys. 4. Prognoza $redniej miesigcznej ceny ropy naftowej WTI [USD/b]
na lata 2011-2012 (prognoza z lutego 2011 r.)
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie (Official Energy..., 2011)

Natomiast MEA opracowata dlugookresowe prognozy cen ropy. Zostaty zapropono-
wane trzy scenariusze, ktére uwzgledniaja rozne warianty polityki energetycznej i srodowi-
skowej w skali $wiata, obejmuja:

— Scenariusz Nowych Polityk (New Policies Scenario) m.in. zaktadajacy, iz subsydio-
wanie paliw zostanie wyeliminowane do 2020 r. przez wszystkie panstwa — importe-
réw netto oraz niektore panstwa — eksporterow netto paliw kopalnych, w ktorych od-
powiednie uregulowania zostaty juz wprowadzone (przywotuje si¢ tu m.in. ustalenia
szczytu Grupy G-20 obradujacej we wrzesniu 2009 r. w Pittsburghu dotyczace racjo-
nalizacji i wycofania w $rednim horyzoncie czasowym nieefektywnych subsydiow
oraz wyniki obrad szczytu COP 15 w Kopenhadze). W tym scenariuszu, notowania
surowca wzrastajg z poziomu 90 USD/b w 2015 r. i 105 USD/b w 2025 r. do 113 USD/b
w2035r.

— Scenariusz Obecnych Polityk (Current Policies Scenario), zgodnie z ktorym wycofy-
wane s3 subsydia paliw kopalnych przez panstwa, w ktérych opracowano odpowied-
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nie polityki (oraz polityki przyjete jedynie do potowy 2010 r.). W tym scenariuszu,
notowania ropy naftowej wzrastaja szybciej niz w poprzednim, z 94 USD/b w 2015 r.
i 120 USD/b w 2025 do 135 USD/b w 2035 r.

— Scenariusz 450 (450 Scenario) prognozujacy wycofanie subsydiowania paliw kopal-
nych we wszystkich panstwach-importerach netto najp6zniej do 2020 r. oraz we
wszystkich panstwach eksporterach-netto paliw kopalnych do 2035 r. (oprocz regio-
nu Bliskiego Wschodu, gdzie docelowo subsydiowanie paliw spada o ok. 20% do
2035 r.). W tym scenariuszu postuluje si¢ ustabilizowanie st¢zenia gazoéw cieplarnia-
nych w atmosferze na poziomie 450 ppm (rownowaznik CO,) oraz ograniczenie wzro-
stu temperatury na $wiecie o 2 °C (zgodnie z ustaleniami szczytu COP 16 w Kopenha-
dze). W tym najbardziej optymistycznym i najtrudniejszym do realizacji scenariuszu
zaklada si¢ stabilizacj¢ wyceny surowca na poziomie 90 USD w latach 2020-2035
(World Energy Outlook 2010, IEA).

Wedlug MEA zapotrzebowanie na ropg naftowa w $wiecie w 2011 r. wyniesie
89,1 mln b/d; bedzie to znaczny wzrost o 1,4 mln b/d (Oil Market..., 2011). W prognozo-
wanym roku nasuwa si¢ pytanie o przyszto§¢ §wiatowej gospodarki oraz o tempo, w jakim
bedzie ona powracaé do pierwotnego poziomu. Wedlug OPEC w 2011 r. $wiatowy wzrost
gospodarczy wyniesie 3,9%. Wazng rolg odegra stabilna Azja Poludniowa i Wschodnia,
w Chinach PKB wyniesie 8,8%, w Indiach 8,0% (Monthly Oil..., 2011). Natomiast w Sta-
nach Zjednoczonych PKB bedzie si¢ ksztattowal na poziomie 2,9%, w Unii Europejskiej
1,4% oraz w Japonii 1,5%. W konsekwencji tego nalezy si¢ spodziewac braku stabilnosci
ceny ropy, jej za$ wysoka warto§¢ moze znacznie wyhamowac¢ zaktadane ozywienie gospo-
darcze w wielu panstwach.

W 2011 r., wedtug MAE, wydobycie ropy w krajach spoza OPEC wyniesie 53,4 mln b/d,
co oznacza wzrost o 0,6 mln b/d. Istotny wptyw na uzyskany wynik bedzie mial dodatni
przyrost podazy w b.ZSRR, Chinach czy Ameryce Lacinskiej, facznie 0,5 mln b/d (Oil Mar-
ket..., 2011). Nadal bardzo wazna rolg begda odgrywac dostawy tego surowca z OPEC czy
b. ZSRR. Nalezy zaznaczy¢, ze pomimo prognozowanego znacznego wzrostu potrzeb naf-
towych, kartel nie zwigksza limitéw wydobycia ropy (kolejne spotkanie OPEC zaplanowa-
ne jest na dzien 9 czerwca 2011 r. w Sekretariacie kartelu w Wiedniu).

Z poczatkiem 2011 r. $wiat koncentruje si¢ na kryzysie politycznym w Egipcie, gdzie
niezadowolenie mieszkancow wywotuje autorytarny sposob sprawowania wiladzy i niski
poziom zycia ludnosci. Nalezy podkresli¢, ze destabilizacja tego kraju moze niekorzystnie
wplyna¢ na §wiatowa gospodarke czy nastroje polityczno-spoteczne w pozostatych pan-
stwach regionu. Ponadto zaistnialo ryzyko przerwania dostaw ropy na $wiatowy rynek.
Egipt kontroluje Kanat Sueski, ktory stanowi m.in. gtéwny szlak transportu morskiego tego
surowca z Bliskiego Wschodu. W konsekwencji ceny ropy gatunku Brent w lutym prze-
kroczyty 100 USD/b (Official Energy..., 2011). Niemniej jednak, niektérzy ,analitycy
wskazuja, ze ostatnie zwyzki cen ropy nie maja oparcia w danych gospodarczych, ale sa
spowodowane gtownie przez przyczyny psychologiczne, czyli strach przed egipska rewolu-
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cja” (Koziet, 2011). Z drugiej strony, jesli ,,arabska wiosna ludéw” ogranie inne panstwa
Afryki Potnocnej czy Bliskiego Wschodu nie mozna wykluczy¢, ze ceny ropy w roku 2011
ponownie begda oscylowac na bardzo wysokich poziomach.

5. WNIOSKI

Podsumowujac, mozna wskazaé, ze wystgpujace ograniczenia podazy ropy naftowej
czy utrzymujace sig¢ ryzyko jej transportu, przy jednoczesnym silnym wzroscie wykorzysta-
nia produktow ropopochodnych, sprawiaja ze rynek naftowy ulega roéwniez wplywowi
czynnikow nie tylko wylacznie o charakterze fundamentalnym (tzn. popyt, podaz, poziom
zapasOw, naklady inwestycyjne w sektorze), ale rowniez politycznym. Odbiciem tej sytu-
acji byt relatywnie wysoki, lecz w miarg stabilny poziom notowan ropy naftowej w 2010 r.
ktory ulegt istotnym wahaniom na poczatku 2011 r.

Wysoka dynamika zmian zachodzacych zaréwno w otoczeniu sektorowym, jak
i pozasektorowym, a tym samym ich nieprzewidywalno$¢, sprawia, ze wystepuja powazne
ograniczenia w okresleniu przyszlej wartosci ropy. Dlatego w warunkach ograniczonego
dostepu do tego surowca i nieograniczonych na niego potrzeb, cztowiek musi wykazywaé
sig tworczym podejsciem w poszukiwania sposobéw maksymalnego jego pozyskania oraz
dokonywaé $wiadomego wyboru sposobow jego rozdysponowania migdzy rézne konku-
rencyjne zastosowanie. Dzi§ wazng rolg¢ odgrywa postgp techniczny, ktéry umozliwia
znaczng poprawg efektywnosci wykorzystania ropy i jej produktéw (Kaliski i in, 2009).
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