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Znaczenie funduszy poreczen kredytowych
w finansowaniu dzialalnosci inwestycyjnej
polskich i malopolskich MSP

1. Wprowadzenie

Male i srednie przedsi¢biorstwa maja istoty wplyw na rozwdj gospodarki.
Sa elastyczne i szybko dostosowuja si¢ do zmian zachodzacych na rynku. W tym
sektorze pracuje ok. 60% ogotu zatrudnionych, z czego 39,5% zatrudniaja przed-
siebiorstwa mikro, 15,2% — male, a 24,4% osOb pracuje w przedsigbiorstwach
srednich. Sektor MSP ma réwniez znaczny, wynoszacy prawie 55%, udzial w two-
rzeniu PKB [witryna internetowa Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci:
www.parp.gov.pl ].

Mimo to polskie MSP napotkaja na wiele barier ograniczajacych ich dzia-
lalnos¢ inwestycyjng, a tym samym rozwoj. Jedna z najczesciej wymienianych
oprécz prawnych i legislacyjnych jest bariera finansowa.

Przedsi¢ebiorcy ankietowani przez PKPP ,Lewiatan” za czynniki negatywnie
wplywajace na ich rozwdj uznali: zla koniunkture gospodarcza, duza niestabil-
nos¢ gospodarowania na rynku polskim, rozumiang jako czesto zmieniajace sie
przepisy, staby popyt na rynku polskim oraz unijnym, a takze bariery ograniczaja-
ce dostep do zewnetrznych Zrédet kapitalu [www.parp.gov.pl].

W latach 1999-2010 polskie MSP w gltéwniej mierze finansowaly inwestycje
z wykorzystaniem kapitatéw wlasnych i w niewielkim stopniu wspieraly si¢ kre-
dytem bankowym oraz leasingiem, co skutkowalo niskim zaangazowaniem MSP
W proces inwestycyjny.

Za gltoéwne przyczyny ograniczajace dostep do kredytéw bankowych uznano
przede wszystkim: brak historii kredytowej oraz brak odpowiednich zabezpie-
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czen kredytu. Jednym z rozwigzan tego problemu moze okazac si¢ rozwdéj fundu-
szy poreczen kredytowych. Dlatego tez w niniejszym artykule dokonano analizy
funduszy poreczen kredytowych oraz podjeto probe odpowiedzi na pytanie, czy
rozwoj tych funduszy moze przyczynic sie do zmniejszenia bariery ograniczajacej
dostep polskich MSP do kredytéw bankowych.

2. Dzialalnos¢ finansowa i inwestycyjna
polskiego sektora MSP w latach 1999-2010

Jak wynika z badan przeprowadzonych przez PKPP Lewiatan w latach 2005-
-2009, odsetek przedsigbiorcéw podejmujacych dzialania inwestycyjne oscylo-
wal w granicach 42-49%. Udzial jednostek, ktore poniosty wydatki inwestycyjne
w drugiej potowie 2008 roku, wzrést znacznie az do 56%. Najczesciej inwestowa-
ly przedsiebiorstwa swiadczace ustugi przewozowe, hotelarskie oraz budowlane.
Najrzadziej z sektorow dziatalnosci takich jak: dzialalnos¢ produkcyjna oraz po-
zostale ustugi. Jednak w roku 2009 znowu mniej przedsi¢biorcéw podjeto dzia-
lania inwestycyjne (tab. 1).

Tabela 1
Dzialania inwestycyjne polskiego sektora MSP w latach 2005-2009

Odsetek przedsiebiorstw w %
2005 2006 2007 2008 2009

Wyszczegolnienie

Odsetek przedsiebiorstw, ktore nie

realizowaly inwestycji 42,7 49,0 47,5 56,6 48,9

Odsetek przedsigbiorstw, ktore

realizowaly dzialania inwestycyjne 347 30,8 30,0 428 49.9

Odsetek przedsiebiorstw, ktore

AN . 22,5 20,2 22,5 - -
rozpoczely dziatania innowacyjne

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [Monitoring sektora MSP, 2009]

W 2010 roku udzial firm, ktére poniosty wydatki inwestycyjne wzrést do
70%. Mikro- i mate przedsiebiorstwa, w latach 2008-2010, najczesciej inwestowa-
ly w jedno przedsiewzigcie kwote z przedziatu od 5000 do 50 000 zt. Natomiast
w przypadku firm srednich wida¢ wyrazna r6znice pomiedzy rokiem 2008 (kiedy
prawie 40% firm z sektora MSP realizowalo inwestycje o wartosci z przedziatu
od 5000 do 50 000 zl), a rokiem 2010, gdy wartos¢ zainwestowanego kapitatu
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w tej grupie przedsi¢biorstw wyraznie wzrosta — 46% przedsiebiorcéw najczes-
ciej inwestowalo w jedno przedsiewziecie od 50 000 do 500 000 zt. W tabeli 2
przedstawiono procentowe zestawienie przedsigbiorstw, ktére przy realizacji in-
westycji w poszczegdlnych latach zainwestowaly okreslone wielosci kapitatu.

Tabela 2

Odsetek polskich mikro-, matych i srednich przedsiebiorstw inwestujacych okreslone
wielkosci kapitatu w latach 2008-2010

Odsetek przedsiebiorstw inwestujacych okreslone wiel-
Wielkosé kosci kapitatlu
przedsie- - i
biorstwa | . 5(];(;) 000 -5;) 0(())0;00 ; 00880‘1:1 l;gg(i)ig mvlj(::to-
zt zt wano
Mikro 2008 - 5% 37% 19,5% 38,5%
2009 - 7,5% 23% 30,0% 39,5%
2010 - 6,5% 34,5% 22,0% 37,0%
Mate 2008 6% 20% 40% 4% 29%
2009 2,5% 16,5% 45% 3% 33%
2010 3% 24% 43% - 30%
Srednie 2008 17% 28% 39,5% 6% 9,5%
2009 13% 35,5% 31% 4% 16,5%
2010 25% 46% 21% - 8%

Zrédio: Trendy rozwojowe sektora MSP w ocenie przedsiebiorcéw w drugiej potowie 2010 roku,
MG DPiA, nr 1/2011, Warszawa 2011 [10]

Inwestujac, firmy bazowaly gtéwnie na srodkach wtasnych, bo cho¢ w czesci
z nich zadluzenie wzrosto, to trudno jest to uznaé¢ za moment przetlomowy w kon-
serwatywnym podejsciu do finansowania dzialalnosci operacyjnej i inwestycyjnej.

Z badan wynika takze, ze maleje odsetek matych i sSrednich przedsigbiorstw,
ktoére znacznie zwiekszyly poziom swojego zadtuzenia. W roku 2004 swoje zadtu-
zenie znacznie zwigkszylo 11% respondentéw, a w 2009 prawie o potowe mniej
(6% respondentéw). W latach 2006-2009 ponad potowa ankietowanych przed-
siebiorcow stwierdzila, ze nie maja zadnego zadluzenia i nie planuja zadtuzacd sie.
Ponad 30% badanych okreslita, ze ich zadluzenie utrzymuje si¢ na stalym pozio-
mie. Dokladne zestawienie danych na temat zadluzenia polskich MSP w latach
2004-2009 przedstawia tabela 3.
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Tabela 3
Poziom zadluzenia polskich MSP w latach 2004-2009

Odsetek zadluzonych przedsigbiorstw w %

Poziom zadluzenia
2004 2005 2006 2007 2009
Znaczny wzrost zadluzenia 11,1 12,8 49 7,3 6,0
Zadluzenie na stalym poziomie 36,1 45,7 31,3 31,3 30,5
Znaczny spadek zadluzenia 8,5 8,4 2,8 2,5 7,9
Brak zadluzenia 44,3 331 61,0 58,9 55,6

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: [12]

Jednoczesnie wiekszos¢ przedsigbiorcoéw deklaruje, ze posiada zdolnos¢ kre-
dytowa, ale nie planuje korzystac z kredytu bankowego, tylko 13% respondentow
planowata w 2008 roku zaciagnig¢cie kredytu. Ze wzgledu na kryzys gospodarczy
banki znacznie zaostrzyly kryteria przyznawania kredytéw i w 2008 roku ponad
potowa przedsigbiorcéw z sektora MSP otrzymata od bankéw decyzje odmowna.
Prawie 70% przedsiebiorcéw w latach 2005-2008 nie korzystato z tej formy finan-
sowania (tab. 4).

Tabela 4

Przedsigbiorcy z polskiego sektora MSP posiadajacy zdolnos¢ kredytowa
w latach 2004-2008

Odsetek przedsiebiorcow posiadajacych
Zdolnos¢ kredytowa zdolnos¢ kredytowa w %

2005 2006 2007 2008
Nie ma zdolnosci kredytowe;j 11.9 81 6.2 44
(przyczyny zewnetrzne) ’ ’ ’ ’
Nie ma zdolnosci kredytowe;j 19.2 106 126 115
(przyczyny wewnetrzne) ’ ’ ’ ’
Ma zdolnos¢, ale nie planuje 54,4 683 68.8 68.8
kredytu
Ma zdolnos¢ i planuje kredyt 13,4 12,5 12,6 13,2

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie: [6]
Polskie MSP napotykaja na wiele barier utrudniajacych im prowadzenie dzia-

lalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. Jedna z powazniejszych jest bariera kapita-
lowa. Dlatego tez w latach 1999-2009 gtéwnym Zrédlem finansowania inwesty-
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¢ji polskich MSP byt kapital wlasny pochodzacy z zysku zatrzymanego i kapitatu
whniesionego przez wlascicieli. Drugim Zrédtem finansowania byl kredyt banko-
wy. W latach 1999-2000 wiekszy odsetek przedsigbiorcéw korzystal z tego Zrodla,
jednak z czasem banki zaczely zaostrza¢ kryteria przyznawania kredytéw, gléwnie
ze wzgledu na duza liczbe kredytéw straconych oraz duzy odsetek firm funk-
cjonujacych krocej niz jeden rok. Jak podaja dane GUS, 50% nowo powstatych
przedsiebiorstw funkcjonuje krocej niz jeden rok, a 75% krocej niz trzy lata, dla-
tego podmioty w grupie MSP czesto nie maja historii kredytowej. Jak wykazano
w tabeli 5 wiekszos¢ bankéw funkcjonujacych w Polsce zada historii kredytowe;j
od przedsiebiorcéw MSP starajacych si¢ o kredyt bankowy (www.gus.pl). Inna
przyczyna utrudniajaca dostep do kredytéw bankowych jest brak odpowiednich
zabezpieczen kredytu.

Tabela 5

Wymagania bankéw funkcjonujacych w Polsce odnosnie do historii kredytowe;j

Bank Wymagania odnos$nie do historii kredytowej

BRE Bank Preferowana historia rachunku za dany rok

Deutsche Bank Wymaga historii kredytowej

Fortis Bank Historia z banku prowadzacego rachunek biezacy

Getin Bank Historia z banku prowadzacego rachunek biezacy

Badane sa trzy lata dzialalnosci gospodarczej, jezeli w tym czasie
ING Bank Slaski firma zmienita bank, moga by¢ potrzebne dodatkowe informacje
o historii kredytowej w innym banku

Kredyt Bank Wymagana historia wspotpracy lub opinia innego banku

Nordea Bank Okreslane indywidualnie

Zrédto: opracowanie wiasne

Oproécz malejacej liczby przedsiebiorstw korzystajacych z kredytéw banko-
wych mozna réwniez zaobserwowal coraz mniejsze zainteresowanie przedsie-
biorcéw leasingiem. Strukture finansowania inwestycji w polskim sektorze MSP
w latach 1999-2009 przedstawia tabela 6.

W analizowanym okresie mozna zauwazy¢ wzrost zainteresowania przed-
siebiorcow srodkami pochodzacymi z funduszy unijnych. Poczatkowo przedsie-
biorcy podchodzili bardzo sceptycznie do mozliwosci pozyskania tych srodkéw.
Wiekszos¢ z nich nawet nie aplikowala o nie (ponad 95%). Jednak w roku 2009,
w poréwnaniu z rokiem 2007, zainteresowanie ta forma wspolfinansowania
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inwestycji wzrosto bardzo istotnie. Ponad 14% MSP znacznie zwiekszylo wspotfi-
nansowanie inwestycji z udzialem srodkéw unijnych. W latach 2007-2009 ponad
11% respondentéw pozyskiwato srodki z programéw pomocowych na statym po-

ziomie (tab. 7) [6].

Tabela 6
Zrédta finansowania dziatalnosci inwestycyjnej polskiego sektora MSP w latach 1999-2009
) Odsetek przedsiebiorstw w %
Zrédlo
finansowania 12%%%/ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Kapitaly wlasne
w tym zysk 76 86 69,1 | 73,1 | 72,6 | 741 | 648
zatrzymany
Kredyt bankowy 38 14,2 16,6 12,7 17,4 12,8 17,7
Leasing 24 12,6 10,5 9,0 6,9 - 8,3
Fundusze UE 0 3,6 1,4 1,9 1,9 6,5 7.3
inne 0 0 2,4 33 1,2 2.9 1,9

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: [4, 5, 6]

Tabela 7

Odsetek malych i srednich przedsigbiorstw aplikujacych o srodki z funduszy unijnych
w latach 2004-2009

Odsetek MSP aplikujacych o srodki
Poziom finansowania ze srodkéw z funduszy unijnych w %
unijnych

2004 2005 | 2006 | 2007 | 2009
an}czny ?Vzros?wspoifmansowama 3.6 2.7 2.1 3.0 17.9
ze srodkéw unijnych
Fmansowafue ?e srodkéw UE na 79 16.9 98 11.8 113
stalym poziomie
an}czny ,spadelf wspolfinansowania 0.2 0.6 0.0 05 0.9
ze srodkéw unijnych
Nie korzysta ze srodkéw UE 88,2 79,8 8,8 84,6 69,9
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W drugiej potowie 2010 roku 30% przedsiebiorcéw zadeklarowalo wykorzy-
stywanie kredytu w dzialalnosci gospodarczej. Sposrod tej grupy mikroprzedsie-
biorstwa w najmniejszym stopniu korzystaly zaréwno z kredytow inwestycyjnych
jak i kredytow w rachunku biezacym. Najbardziej aktywne byly przedsigbiorstwa
srednie. Niestety najczesciej korzystaly z kredytoéw krotkoterminowych, takich jak
kredyty w rachunku biezacym. Nie korzystaly natomiast z kredytow na cele inwe-
stycyjne. Te wyniki z jednej strony potwierdzaja, ze wigkszos¢ przedsiebiorcow
nie prowadzi dziatalnosci inwestycyjnej, a z drugiej, ze banki, aby minimalizo-
wac ryzyko, chetniej udzielaja kredytow krétkoterminowych (tab. 8). Dlatego tez,
w tym kontekscie bardzo wazna role odgrywaja fundusze poreczen kredytowych,
ktore scharakteryzowano w dalszej czesci artykutu.

Tabela 8
Odsetek przedsiebiorcoOw korzystajacych z kredytéw bankowych

Odsetek przedsiebiorcow korzystajacych z kredytéw
bankowych w %
Rodzaj kredytu p
Mikroprzedsie- Mate Srednie
biorstwa przedsigbiorstwa | przedsiebiorstwa
W rachunku biezacym 12 32 46
Obrotowy 5 22 8
Inwestycyjny 4 14 23
Inny rodzaj 2 2 3
Zrédto: [10]

Sposréd grupy przedsiebiorstw, ktére realizowaly dzialania inwestycyjne,
w okresie poprzedzajacym przystapienie Polski do UE, ponad 60% malych i $red-
nich przedsi¢biorcéw inwestowato w komputery i systemy komputerowe. Te de-
cyzje inwestycyjne wydaja si¢ uzasadnione, poniewaz ponad 50% przedsiebiorstw
w tamtym okresie nie posiadala systeméw komputerowych ani dostepu do Interne-
tu. Przedsi¢biorcy kupowali réwniez maszyny i urzadzenia produkcyjne zaréwno
nowe, jak i uzywane. W roku 2004 inwestowano takze w kupno maszyn i urzadzen
o podobnych parametrach produkcyjnych do posiadanych, rozwdj sieci sprzedazy,
poprawe jakosci oferowanych ushug, zakup nowoczesnych maszyn i urzadzen pro-
dukcyjnych. Czynnikiem motywujacym do podjecia wymienionych inwestycji byta
przede wszystkim che¢ podotania wzmozonej konkurencji na rynku unijnym [1].

Wyrazna zmiana struktury inwestycji jest widoczna od roku 2005. Wigkszos¢
z przedsiebiorcow zaczela inwestowaé w nowe maszyny i urzadzenia produkcyjne
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z mysla o wprowadzaniu na rynek nowych produktéw i ustug. Od 2007 roku
mozna zauwazy¢ niewielki spadek odsetka przedsiebiorstw zainteresowanych
inwestycjami w innowacje, co przejawia sic w malejacej liczbie inwestujacych
w maszyny i urzadzenia ze wzgledu na nowa technologie (tab. 9). Powodem rezy-
gnacji z innowacyjnych i zarazem kosztownych inwestycji mégt by¢ maty popyt na
rynku polskim na produkty innowacyjne oraz problemy z dostepem do kredytow
bankowych i innych zewnetrznych Zrédet finansowania.

Tabela 9
Struktura inwestycji w polskim sektorze MSP w latach 2005-2010

Odsetek przedsiebiorstw w %

Rodzaj inwestycji —
2005 2006 2;)(());8 2009 2010

Zakup maszyn i urzadzen ze wzgledu

. 32,0 29,3 21,9 21,5 21,5
na nowa technologie

Zakup maszyn i rzadzeni o podobnych

parametrach produkcyjnych 28,1 343 17,9 18,6 18,6

Budowa lub zakup budynkow 22,4 18,4 14,9 10,8 10,8
Wymiana maszyn/urzadzen na podobne 27,9 20,1 10,0 9,0 9,0
Modernizacja sSrodkéw transportu 27,9 23,6 8,4 6,6 6,6
Poprawa jakosci 25,9 30,6 7,4 7,4 7,4
Wprowadzanie nowych produktow 30,1 24,3 51 4.4 4.4
Dywersyfikacja dziatalnosci - - 3,8 1,9 1,9

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: [4, 5, 6, 12]

3. Dzialalnos¢ finansowa i inwestycyjna
malopolskich mikroprzedsiebiorstw
w latach 2009-2010

Powszechnie mowi si¢, ze male i Srednie przedsigbiorstwa napotykaja na
wiele barier rozwoju i tym samym sa malo konkurencyjne. Oprécz barier praw-
nych i administracyjnych jedna z powazniejszych jest bariera kapitalowa zwiazana
z trudnosciami pozyskania kredytow bankowych. Przedsi¢biorcy maja problemy
zwigzane z pozyskaniem kapitatu zaréwno na dzialalnos¢ operacyjna, jak i inwe-
stycyjna. W zwiazku z tym, ze akcesja Polski do UE stworzyla mozliwosc¢ aplikowa-
nia o srodki wsparcia, w tej czesci artykultu zostana zaprezentowane wyniki badan
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wlasnych autorki przeprowadzone w Malopolsce wsréd mikroprzedsigbiorcow,
ktérzy aplikowali o srodki unijne w ramach dziatania 6.2 ,Zostan Malopolskim
Przedsiebiorcg”, w celu sprawdzenia, czy przedsi¢biorstwa z tej grupy maja ta-
twiejszy dostep do kredytéw bankowych.

Badania byly przeprowadzone za pomocg kwestionariusza ankiety, realizo-
wano je w dwoch etapach. Pierwszy odbyt sie w 2009 roku i objat 45 mikroprzed-
siebiorcow. Drugi odbyt sie w 2010 roku i objal 30 mikroprzedsi¢biorstw. Ze
wzgledu na wymogi zwigzane z programem, wszyscy respondenci reprezentowali
jednoosobowa dzialalnos$¢ gospodarcza.

Inwestycje realizowane przez matopolskich mikroprzedsiebiorcéw byty bar-
dzo zréznicowane pod wzgledem kapitalowym. Ich warto$¢ wynosita od 10 000 zt
do 100 000 zt. Wiekszos¢ przedsiebiorcow poniosta nakltady inwestycyjne w wy-
sokosci 50 000 zt. Gléwnie ze wzgledu na wysokos¢ dotacji unijnej, ktéra wyno-
sita maksymalnie 40 000 zt. Wymogiem programu bylo zainwestowanie réwniez
czesci kapitatu wlasnego.

Przedsiebiorcy realizowali réznego typu dzialania inwestycyjne. Inwestowali
przede wszystkim w maszyny i urzadzenia produkcyjne o podobnych parame-
trach produkcyjnych do posiadanych, maszyny i urzadzenia potrzebne ze wzgle-
du na nowa technologie, poprawe jakosci, kupowali rowniez licencje i patenty.
Wiekszos¢ z tych inwestycji mozna uznaé za innowacyjne. Wyniki badan przedsta-
wiono w tabeli 10.

Tabela 10
Struktura inwestycji matopolskich mikroprzedsi¢biorstw w latach 2009-2010
Odsetek mikroprzedsiebiorstw,
Struktura inwestycji ktore realizowaly inwestycje w %

2009 rok 2010 rok
Maszyny i urzadzenia produkcyjne 34 18
Maszyny/nowe technologie 32 32
Licencje i patenty 21 21
Nowe technologie 21 43
Ochrona srodowiska 3 7
B+R 5 14
Poprawa jakosci 37 46
Wdrozenie systemu jakosci - 7
Informatyzacja 24 43
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Tabela 10 cd.

Odsetek mikroprzedsiebiorstw,
Struktura inwestycji ktore realizowaly inwestycje w %
2009 rok 2010 rok
Modernizacja biur 5 18
Szkolenia 5 -
Transport - 4

Zrédto: badania wlasne

Pomiedzy rokiem 2009 a 2010 mozna zauwazy¢ pewne réznice w strukturze
inwestycji. W 2009 roku znacznie wiecej firm (o 16%) inwestowalo w maszyny
o podobnych parametrach do posiadanych, natomiast liczba przedsigebiorstw in-
westujacych w maszyny ze wzgledu na nowe technologie oraz licencje i paten-
ty w obu latach byla taka sama. W 2010 roku znacznie wiecej przedsiebiorstw
(0 22% wigcej) inwestowalo w nowe technologie oraz o 9% wiecej inwestowalo
w poprawe jakosci. Dodatkowo w 2010 roku 7% ankietowanych wdrazala system
jakosci. W 2010 roku réwniez znacznie wigcej firm inwestowato w informatyzacje
swoich przedsi¢biorstw oraz modernizacje biur.

Jak wykazano w podrozdziale 2 artykulu, w calym polskim sektorze MSP
w latach 1999-2009 gtéwnym Zrédlem finansowania inwestycji byt kapitat wlas-
ny wspierany w ograniczonym stopniu kredytem bankowym i leasingiem.

Podobnie jest w przypadku malopolskich mikroprzedsigbiorstw, zaréwno
w 2009, jak i 2010 roku gléwnym Zrédlem finansowania dziatalnosci inwestycyj-
nej byl zysk zatrzymany i kapital wtascicieli. Ponadto w 2009 roku 6% responden-
tow pozyskato venture capital, czego w roku 2010 nie odnotowano (tab. 11).

Tabela 11

Wiasne Zrédla finansowania inwestycji w matopolskich mikroprzedsiebiorstwach
w latach 2009-2010

Odsetek mikroprzedsi¢biorstw korzystajacych
Zrédia finansowania z kapitatu wlasnego w %
2009 rok 2010 rok
Zysk 52 71
Kapital wlascicieli 42 75
Venture capital 6 0

Zrédto: badania wlasne
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Oproécz kapitaléw wlasnych, w badanej grupie przedsigebiorcy wykorzysty-
wali takze Srodki unijne, ale wynika to ze specyfiki badanej populacji. Natomiast
podobnie jak w przypadku przedsiebiorcow z catego polskiego sektora MSP nie-
objetych projektem UE, niewielka czgs¢ korzystala z kredytéw bankowych. Tylko
niewielki odsetek uzyskal poreczenia kredytowe z funduszy poreczen kredyto-
wych oraz korzystal z pomocy inkubatoréw przedsiebiorczosci. Wyniki badan za-
mieszczono w tabeli 12.

Tabela 12

Obce zrodla finansowania inwestycji w latach 2009-2010 w matopolskich
mikroprzedsi¢biorstwach

Odsetek mikroprzedsiebiorstw
korzystajacych z poszczegolnych zrédet

Zrédia finansowania finansowania w %
2009 2010

Kredyt bankowy 32 14
Leasing 29 14
Factoring 0 0
Franchising 0 0
Fundusze UE 84 96
Poreczenia z funduszy poreczen 3 0
kredytowych

Fundusze pozyczkowe 3 0
Inkubator przedsiebiorczosci 3 0
Inne 0 0

Zrédto: badania wlasne

Jak wynika z danych zaprezentowanych w tabeli 12 zaréwno w 2009, jak
i 2010 roku, w odniesieniu do obcych kapitatéw, korzystano tylko z trzech Zrédet
finansowania inwestycji: kredytéw bankowych, leasingu i Srodkéw unijnych.

W 2010 roku w poréwnaniu do 2009 znacznie mniej (o 18%) firm korzystato
z kredytow bankowych, o 15% mniej finansowalo inwestycje leasingiem. Nikt nie
korzystal z finansowania venture capital, wsparcia poreczen funduszy kredyto-
wych oraz pomocy inkubatoréw przedsigbiorczosci.
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Ze wzgledu na problemy z pozyskaniem kredytéw bankowych na prowadze-
nie dzialalnosci gospodarczej czgs¢ przedsiebiorcéw, aby sfinansowaé planowane
inwestycje, zaciaga kredyty bankowe dla oséb fizycznych i przeznacza je na reali-
zacje inwestycji. Wyniki badai zamieszono w tabeli 13.

Tabela 13

Odsetek przedsiebiorcow realizujacych inwestycje z kredytéw bankowych
dla os6b fizycznych w latach 2009-2010

. . Odsetek przedsi¢biorstw korzystajacych
Korzystanie z kredyt6w z kredytéw dla oséb fizycznych w %

bankowych dla oséb fizycznych
2009 rok 2010 rok
Korzysta 6 4
Nie korzysta 69 86
Ma taki zamiar 25 11

Zrédto: badania wlasne

Jak wynika z danych zaprezentowanych w tabeli 13, w 2010 roku mniej firm
0 2% korzystalo z tej formy kredytowania i rOwniez mniej o 14% miato zamiar
pozyskania tych srodkow.

Z powyzszej analizy wynika, ze zaréwno przedsi¢ebiorstwa polskie, jak i mato-
polskie napotykaja na problemy zwigzane z pozyskaniem kredytéw bankowych,
dlatego tez ponizej dokonano przegladu funduszy poreczen kredytowych, w celu
okreslenia ich roli w przelamywaniu barier w dostepie matych i srednich przed-
siebiorstw do kredytow bankowych.

4. Rola i znaczenie
Funduszy Poreczen Kredytowych w Polsce

Fundusze Poreczen Kredytowych sa nienastawionymi na zysk jednostkami
parabankowymi, wspomagajacymi lokalny rozwéj spoteczno-ekonomiczny. Fundu-
sze swiadcza pomoc finansowa w formie poreczen kredytowych dla mtodych MSP,
ktére wykazuja charakter rozwojowy, posiadaja ptynnos¢ finansowa, ale nie maja
historii kredytowej oraz odpowiednich zabezpieczern wymaganych przez banki.

Pierwsze fundusze porgczeniowe powstaly w Polsce w latach dziewiecdzie-
siatych XX wieku w ramach programu Inicjatyw Lokalnych ze srodkéw Unii Eu-
ropejskiej (Phare). Obecnie w Polsce dzialaja 53 fundusze tworzone gltéwnie
z inicjatywy wladz samorzadowych. Rok 2010 byt okresem wzrostu aktywnosci

66



Znaczenie funduszy poreczen kredytowych w finansowaniu dzialalnosci inwestycyjne;j...

funduszy poreczeniowych w Polsce. Wzrosta taczna wartos¢ kapitatu poreczyciel-
skiego wszystkich funduszy oraz liczba i warto$¢ udzielonych poreczen. Kapitaly
funduszy na koniec 2010 roku wyniosly ponad 992 mln zlotych, czyli o0 291 mln zt
wiecej niz w roku poprzednim. Wzrost ten w wartosciach absolutnych byt najwigk-
szy w historii polskich funduszy, trzykrotnie wyzszy niz w roku 2009. Wartos¢
kapitatéw poreczeniowych prezentuje tabela 14.

Tabela 14
Wysokos¢ kapitatu funduszy poreczeniowych na koniec roku w latach 2002-2010

Lata Wy;zl;ngeﬁgxl;lftl;zd:: 24 Dynamika zmian w %
2002 100 000 -

2003 180 000 80

2004 200 000 11

2005 300 000 50

2006 410 000 36,6

2007 600 000 46,3

2008 600 000 0

2009 700 000 16,6

2010 955 164 36,4

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: [2]

Liczba poreczen udzielonych przez wszystkie fundusze poreczeniowe
w 2010 roku przekroczyta 7000 i byta o 600, czyli ponad 15% wi¢ksza niz w roku
poprzednim. Najwieksza dynamike przyrostu mozna zauwazy¢ w roku 2002, gdy
liczba udzielonych poreczen wzrosta o 200% w stosunku do roku poprzednie-
go. Dane na temat liczby udzielonych poreczen oraz dynamike zmian w latach
2000-2010 przedstawiono w tabeli 15.

Tabela 15

Liczba poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze

Rok Liczba udzielonych poreczen Dynamika zmian w %
2000 300 -
2001 300 -
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Tabela 15 cd.

Rok Liczba udzielonych poreczen Dynamika zmian w %
2002 900 200

2003 1200 33

2004 2100 75

2005 2900 38

2000 4800 65,5

2007 5100 6,25

2008 5500 7

2009 6200 12

2010 7144 15

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: [2]

Wartos$¢ poreczen udzielonych w 2010 roku przewyzszyta 869 mln zl i byta
0 75,2 mln (czyli 0 9,4%) wyzsza niz w roku poprzednim. Najwigksza dynamika
zmiany wartosci udzielonych poreczen miala miejsce w roku 2005, kiedy war-
tos¢ poreczen wzrosta o ponad 80% w stosunku do roku poprzedniego. Wartos¢
udzielonych poreczen oraz dynamike zmian przedstawiono w tabeli 16.

Tabela 16

Wartos¢ udzielanych rocznie poreczen kredytowych przez wszystkie fundusze w Polsce

w latach 2000-2010

Rok Wa;:zii;:ﬁﬁ;l:lzdl Dynamika zmian w %
2000 10 000 -

2001 20 000 100

2002 30 000 50

2003 80 000 166

2004 110 000 37,5

2005 200 000 81,8

2006 390 000 95,0

2007 590 000 51,3
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Tabela 16 cd.

2008 700 000 18,6
2009 794 000 13,4
2010 869 175 9,4

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [2]

W zaprezentowanej tabeli mozna zauwazy¢ duze réznice w zakresie wartosci
udzielonych poreczen kredytéw bankowych. Najwicksze zmiany miaty miejsce w la-
tach 2005-2006. W latach 2005-2010 wartos¢ udzielonych poreczen wzrosta o 300%.

Analizujac warto$¢ kapitalu pozostajacego w dyspozycji funduszy, mozna za-
uwazy¢ bardzo duze zréznicowanie w tym zakresie. W grupie 47 funduszy udziela-
jacych poreczen, przecietna wartos$¢ kapitalu wynosi 21,1 mln zl, jednak pigé naj-
wiekszych funduszy posiada kapital stanowiacy 1/3 wszystkich kapitaléw pozostaja-
cych w dyspozycji wszystkich funduszy. Grupa 13 najwigkszych funduszy odpowia-
da za 2/3 wszystkich zgromadzonych srodkéw. Jednoczesnie szes¢ najmniejszych
funduszy dysponuje kapitatem stanowiacym zaledwie 0,6% catosci srodkéw finan-
sowych zgromadzonych przez te jednostki. Doktadne informacje na temat wartosci
kapitatu, ktérym dysponuja fundusze poreczen kredytowych zawarto w tabeli 17.

Tabela 17

Wartos¢ kapitalu poreczeniowego pozostajaca w dyspozycji funduszy wedltug klas
ich wielkosci

Klasy wielkos$ci taczny klidizt?llu Pl;::::fsftéla
funduszy wedlug . kapitat p !
. . Liczba . grupy kapitatu
wysokosci kapitalu w grupie .
. funduszy funduszy w grupie
poreczeniowego funduszy w kapitale funduszy
min zt tys. 24 grupy ogétem tys. zt
Najmniejsze o
(do 2 min 7h) 7 7 845 0,8% 1121
Mate (2 do 10) 11 67 983 6,9% 6180
Srednie (10 do 12) 15 224396 22,6% 14 960
Duze (20 do 50) 8 277 041 27,9% 34 630
Bardzo duze (pow. 50) 414 909 41,8% 69 151
Wszystkie fundusze 47 992 173 100 21110
Zrédto: [2)
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W roku 2010 fundusze rozpatrzyly 8035 wnioskéw o udzielenie poreczen
kredytowych, z ktérych 90,7% uzyskalo decyzje pozytywna. Chociaz wskaznik
ten mozna uznac¢ za wysoki, to w latach 2007-2008 wynosil on 94-95%. Odsetek
zaakceptowanych pozytywnie wnioskéw oraz dynamike zmian przedstawiono
w tabeli 18.

Tabela 18
Odsetek zaakceptowanych wnioskéw o poreczenie

Lata aakcceptomanychw % Dynamika zmian

2006 94 —

2007 95 1%

2008 94 -1%

2009 90,9 -3,1%

2010 90,7 -0,3%
Zrédto: [2]

Jak wynika z zaprezentowanej powyzej tabeli, mimo ze odsetek wnioskéw;,
ktére uzyskaly pozytywna decyzje, jest wysoki, to od 2007 roku mozna zauwazy¢
tendencje¢ malejaca, ktora jest wynikiem zachowania ostroznosci i realizowania
polityki niskiego ryzyka, co z punktu widzenia funkcjonowania i stabilnosci fun-
duszu jest korzystne i uzasadnione.

Fundusze matle i najmniejsze (w sumie stanowiace 28 podmiotow) udzielity
poreczen o tacznej wartosci 69 mln zt, czyli 8% wartosci poreczen udzielonych
przez wszystkie fundusze. Natomiast fundusze duze i najwigksze (17 funduszy)
udzielity poreczen na taczna wartos¢ 773 mln zt. Tylko dwa fundusze znalazly
sie¢ w grupie podmiotéw sredniej wielkosci. W sumie w 2010 roku wszystkie
47 funduszy poreczyto 7144 kredyty bankowe dla sektora MSP na taczna kwote
869 min zt. Srednio dla jednego funduszu wyniosta ona 18,5 mln zt (tab. 19).

Zdecydowana wigkszos¢, bo 90% udzielonych poreczen, stanowila zabez-
pieczenie kredytéw bankowych, tylko niespelna 6% stanowito zabezpieczenie fi-
nansowe kredytow udzielanych przez fundusze pozyczkowe. Pozostate porecze-
nia, udzielane gléwnie na rzecz urzedéw pracy i dotyczace dotacji na rozpoczecie
dziatalnosci gospodarczej, stanowity 4% ogolnej liczby poreczen w 2010 roku
(tab. 20).
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Tabela 19
Struktura poreczen kredytowych udzielonych dla polskiego sektora MSP w 2010 roku
fundus,zY wed'lug Liczba poreczen | grupy funduszy | poreczen
wysokosci kapitatu . . . .
. funduszy | w grupie w wartosciach w grupie
poreczeniowego P
funduszy poreczen funduszy
w mln zt 2
tys. zt ogotem zt
Najmniejsze (do 2 min zt) 18 11 702 1,3% 650
Mate (2 do 10) 10 57 273 6,6% 5727
Srednie (10 do 12) 2 27 035 3,1% 13518
Duze (20 do 50) 13 463 093 53,3% 35 623
Bardzo duze (pow. 50) 4 310 072 35,7% 77 518
Wszystkie fundusze 47 869 176 100% 18 493
Zrédto: [2]
Tabela 20

Poreczenia udzielone w 2010 roku wedhug typu instytucji finansujacej

Srednia

iczb , L wartos¢

Rodzaj instytucji fi- Liczba poreczen Wartosc¢ porecze-
nansujacej nia

sztuk struktura | tys.zl |struktura| tys.zl
Ogodlem 7 144 100% 869 175 100% 122
W tym na rzecz:
bankow 6420 89,9% 834 728 96,0% 130
funduszy pozyczkowych 416 5,8% 27 367 3,1% 66
innych podmiotéw 308 4,3% 7 079 0,8% 23
Zrédto: [2]

W wiekszosci przypadkéw, bo az w 80%, poreczenia dotyczyly kredytow
obrotowych, a tylko 16% dotyczylo kredytéw i pozyczek inwestycyjnych. Po-
reczenia na cele inwestycyjne objely kwote 179 128 tys. zl, co stanowilo 78%
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wartosci poreczen w 2010 roku, a wartos¢ poreczen na cele obrotowe wyniosta
681 027 tys. zl, czyli 21%, inne poreczenia stanowily 1% (9001 tys. zl). Wyniki za-
mieszczono w tabeli 21.

Tabela 21

Poreczenia udzielone w 2010 roku wedlug przeznaczenia finansowania

. » Struktura Srednia
Przeznaczenie Wartos¢ . Struktura iy
. wg liczba . wartos$¢
finansowania tys. zt L. wg liczby
wartosci tys. zt
Cele inwestycyjne 179 128 78% 1166 80% 154
Cele obrotowe 681 027 21% 5693 16% 120
Inne cele 9 002 1% 285 4% 32
Suma 869 157 100% 7 144 100% 122
Zrédto: [2]

Najczesciej o poreczenie staraja si¢ przedsiebiorstwa z sektora ustug i trans-
portu (38%) oraz handlu (31% klientéw funduszu). Trzynascie procent poreczen
trafito do sekcji produkcja, a 11% do budownictwa. Strukture poreczen w ukta-
dzie wartosciowym i iloSciowym przedstawiono w tabeli 22.

Tabela 22

Struktura poreczen udzielonych w poszczegdlnych sektorach przedsiebiorstw,
w 2010 roku, w ukladzie iloSciowym i wartosciowym

Struktura poreczen Struktura poreczen
Sektor przedsiebiorstw w ukladzie w ukladzie ilosciowym
wartosciowym w % w %
Ustlugi i transport 35 38
Handel 31 31
Produkcja 16 13
Budownictwo 12 11
Inne 6 7

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie
Najwieksza czes¢ sposrdd liczby poreczen udzielonych w 2010 roku stanowi-

ly te najmniejsze (ponad 1/3) o wartosci nieprzekraczajacej 50 tys. zl. Co czwar-
te poreczenie miato wartos¢ z przedzialu od 50 tys. do 100 tys. zl. Tyle samo od

72



Znaczenie funduszy poreczen kredytowych w finansowaniu dzialalnosci inwestycyjne;j...

100 tys. do 250 tys. zt. Tylko 3% poreczen przekroczylo poziom 0,5 mln zi.
Zupelnie inaczej ksztaltuje sie struktura udzielonych poreczen ze wzgledu na
ich warto$¢. Poreczenia do 50 tys. zl, mimo ze byly najliczniejsze, warto$ciowo
stanowily tylko 8%, a najwiecej, bo 34% wartosci wszystkich poreczen udzielo-
nych w 2010 roku, stanowily poreczenia w przedziale od 100 tys. do 250 tys. zt.
Szczegotowe dane na temat wartosci i liczby udzielonych poreczen zawarto
w tabeli 23.

Tabela 23
Wartos¢ oraz liczba poreczen kredytowych udzielonych w 2010 roku
Wartos$é Eaczna Stl:uktura Stl:uktura Srednia
. .. | udzielonych . udzielonych .
poreczenia wartos¢ . Liczba . wartos¢
s. 21 tys. 7k poreczen poreczen tys. 7k
tys. ’ wg wartosci wg liczby ’
Do 50 000 73 925 8% 2654 37% 28
50 000 do 100 000 141 992 16% 1860 26% 76
100 000 do 250 000 | 292 193 34% 1834 26% 159
250 000 do 500 000 | 205 045 24% 596 8% 344
pow. 500 000 156 020 18% 200 3% 780
SUMA 869 175 100% 7144 100% 122
Zrédto: [2]

Klientami funduszy sa niemal wylacznie firmy zatrudniajace do 49 pracowni-
kow. W 2010 roku firmy mikro (zatrudniajace do dziewieciu pracownikow) otrzy-
maly 70% wszystkich udzielonych poreczen, a jednoczesnie 54% ich wartosci. Na
firmy mate (zatrudniajace od 10 do 49 pracownikow) przypadla 1/4 poreczen,
co stanowito 1/3 wartosci poreczen. Natomiast na firmy Srednie zatrudniajace
(od 50 do 249 pracownikow) przypadio 5% poreczen, co stanowito 13% warto-
Sci, a na firmy duze (zatrudniajace powyzej 250 pracownikéw) przypadto tylko
0,003% udzielonych poreczen. Z analizy przedstawionych wynikéw badan moz-
na wywnioskowa¢, ze wsparcie w zakresie poreczen kredytowych jest kierowane
do najmniejszych podmiotéw, ktére maja najwicksze problemy z pozyskaniem
kredytow bankowych, gtéwnie ze wzgledu na brak historii kredytowej oraz odpo-
wiednich zabezpieczen finansowych. Doktadne wyniki badan na temat struktury
udzielonych poreczen kredytowych z podziatlem na wielkosci przedsiebiorstw za-
mieszczono w tabeli 24.
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Tabela 24

Struktura udzielonych poreczen wg wielkosci przedsiebiorstwa w ujeciu wartosciowym

i iloSciowym

Wielkos¢ Struktura udzielonych Struktura udzielonych
przedsiebiorstwa poreczen warto$ciowo poreczen iloSciowo
Mikro 53,88% 70,37%
Mate 33% 24,7%
Srednie 13% 4,9%
Duze 0,12 0,03%

Zrédto: opracowanie na podstawie [2]

5. Wnioski

Jak wynika z analizy danych zaprezentowanych w niniejszym artykule, w la-
tach 1999-2010 polskie MSP napotykaly na wiele barier utrudniajacych im reali-
zowanie procesOw inwestycyjnych. Jedna z nich byla i jest bariera kapitalowa.
W latach 1999-2010 korzystano tylko z trzech Zrédetl finansowania dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej. Podstawowym zrédlem finansowania inwestycji byt
i jest kapital wlasny, ktory nie wystarcza na pokrycie wysokich kosztéw inwesty-
¢ji o charakterze innowacyjnym. Pozostate dwa zrédla to kredyt bankowy i lea-
sing. Z przedstawionej analizy wynikow badan mozna zauwazy¢, ze maleje odse-
tek firm korzystajacych z kredytéw bankowych. W latach 1999-2000 prawie 40%
przedsiebiorcéw z tego sektora korzystalo z tej formy finansowania inwestycji,
a w roku 2009 juz tylko mniej niz 9%, co z jednej strony moze by¢ odzwierciedle-
niem restrykcyjnej polityki bankéw wobec MSP, ze wzgledu na kryzys gospodarczy
z 2008 roku, a z drugiej gtléwnymi powodami decyzji odmownych, jesli chodzi
o zlozone wnioski kredytowe, sa: brak odpowiedniej, najcze¢sciej 3-letniej historii
kredytowej oraz brak odpowiednich zabezpieczen kredytu bankowego. W dru-
giej potowie 2010 roku odsetek MSP korzystajacych z tej formy finansowania
wzrést do 30%.

Podobne wnioski mozna wysnu¢ z analizy przeprowadzonej wsréd mato-
polskich mikroprzedsiebiorstw. W tej grupie przedsi¢biorstw réwniez gléwnym
zrodlem finansowania inwestycji byt i jest kapital wlasny, w tym zysk zatrzyma-
ny. W poréwnaniu z calym sektorem MSP w 2009 roku o 50% wiecej przedsie-
biorcéw korzystato z kredytéw bankowych, ale w 2010 mozna zauwazy¢ tenden-
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cje odwrotna. Niewielki procent przedsiebiorcow wykazal, ze wspotpracowat
z funduszami poreczen kredytowych i pozyskal porecznie kredytu bankowego.
W zwiazku z tym, ze w grupie malopolskich mikroprzedsiebiorcéw dominuja-
ca forma prawna jest osoba fizyczna prowadzaca dzialalnos¢ gospodarcza, czes¢
z nich na cele inwestycyjne wykorzystywata kredyty bankowe dla os6b fizycznych,
a jedna czwarta ma taki zamiar w przysztosci.

W niniejszym artykule podjeto prébe okreslenia roli funduszy poreczen kre-
dytowych w przetamywaniu bariery pozyskania kredytéw bankowych na cele in-
westycyjne przez malych i Srednich przedsiebiorcow.

Z analizy zamieszczonych danych wynika, ze kapital funduszy wzrést bardzo
istotnie z 100 000 tys. zt w 2002 roku do 955 164 tys. w 2010 r. Najwigksza dyna-
mike wzrostu kapitatu o ponad 36% mozna zauwazy¢ w 2010 roku w poréwnaniu
z rokiem poprzednim. Rosnie réwniez liczba udzielonych poreczen. W 2010 roku
poreczono 7144 kredyty o wartosci przekraczajacej 869 000 zt. Z analizy danych
zawartych w tabeli 15 wynika, ze co roku poczawszy od 2000 r. wzrasta liczba
beneficjentow.

Jak wynika z danych Krajowego Stowarzyszenia Funduszy poreczeniowych,
fundusze sa znacznie zré6znicowane pod wzgledem wartosci posiadanego kapita-
hu (tab. 16) Najwiecej jest funduszy Srednich — 15, posiadajacych kapitat w prze-
dziale od 10 do 12 mln zt. Funduszy duzych z kapitalem powyzej 50 mlin zl jest
szes¢ i siedem funduszy najmniejszych z kapitalem ponizej 2 mln zt (tab. 17).

W roku 2010 fundusze rozpatrzyly ponad 8000 wnioskéw, z czego ponad
90% uzyskalo pozytywna decyzje. W ostatnich trzech latach odsetek pozytywnie
rozpatrzonych wnioskOw nieznacznie maleje. W 2007 roku wynosit 94%.

Struktura udzielonych poreczen ze wzgledu na cel przeznaczenia finan-
sowania nie odzwierciedla struktury udzielanych kredytéw bankowych. Do
2010 roku wiekszos¢ przedsiebiorcow korzystala z kredytow obrotowych,
a w 2010 roku 80% poreczen kredytowych dotyczylo kredytéw na cele inwe-
stycyjne. Najczesciej o poreczenie staraly si¢ przedsigbiorstwa z sektora ustug
i transportu oraz handlu.

Dowodem na to, ze analizowane fundusze wspolpracuja gtdwnie z MSP jest
fakt, ze najwiecej poreczen uzyskaly, w 2010 roku, mikroprzedsiebiorstwa (po-
nad 70%), a w dalszej kolejnosci mate przedsiebiorstwa (24%). Przedsiebiorstwa
duze stanowily zaledwie 0,03% beneficjentow.

Z powyzszej analizy mozna zatem wywnioskowac, ze w 2010 roku nastapit
dynamiczny rozwoj dzialalnosci funduszy poreczen kredytowych i jesli ta ten-
dencja zostanie utrzymana w kolejnych latach, to ich dzialalnos¢ powinna si¢
przyczyni¢ do zmniejszenia barier zwiazanych z pozyskaniem kredytéw na cele
inwestycyjne w polskim sektorze matych i srednich przedsigbiorstw.
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