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1. Wprowadzenie

Rozwdj przedsiebiorstwa dokonuje sie zasadniczo poprzez realizacje okreslo-
nych przedsiewzie¢ inwestycyjnych (rozwojowych). Inwestowanie jest procesem
dlugotrwatym. Wymaga ono zgromadzenia kapitalu niezbednego do sfinansowania
poczatkowych naktadéw, ktore przyniosa efekt zawsze z pewnym opdznieniem.

Inwestycje nalezg do tych kategorii poje¢ ekonomicznych, ktérym przypisuje
si¢ bardzo rézne znaczenie. Odgrywaja one szczegblna role w gospodarce ryn-
kowej. Sa w niej traktowane nie tylko jako najwazniejszy sposob powiekszania
majatku witascicieli, lecz takze jako podstawowy czynnik rozwoju gospodarczego.
Znalazlo to nawet swoj wyraz w definicji encyklopedyczne;j.

Inwestycje to naklady kapitatowe ponoszone na réznego rodzaju przedsie-
wziecia, majace na celu przyniesienie okreslonych efektéw. Efekty to: wzrost zy-
sku, przeptywéw pienieznych, rozszerzenie produkcji, modernizacja technologii,
zwiekszenie udziatu na rynku, przyrost warto$ci firmy, poziomu konkurencyjno$ci
lub inne efekty ztozone jako cel przy projektowaniu inwestycji [10].

Inwestycja to wydatkowanie przez podmioty gospodarcze srodkéw na tworze-
nie nowych zdolnosci wytworczych: nabywanie dobr inwestycyjnych (budowanie
nowych lub rozbudowa istniejacych zakltadéw produkcyjnych, zakup maszyn,
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urzadzen, powickszanie zapaséw), ktoére beda stluzyé wytwarzaniu innych débr
i ushug. W tym ujeciu inwestycje sa czynnikiem wzrostu gospodarczego. Inwestycja
to takze lokowanie przez podmioty gospodarcze wolnych sSrodkéw pieni¢znych
w sposob zapewniajacy w przysztosci osiaganie lub zwickszanie dochodow. W tym
znaczeniu inwestycjami sa takze: nabywanie przedsiebiorstw lub ich czesci (akgji,
udzialéw), nieruchomodci, obligacji, walut, ztota, lokowanie pieniedzy w postaci
dhugoterminowych depozytéw bankowych, czy nawet ponoszenie nakladéw na
podnoszenie kwalifikacji. Cecha inwestycji w tym ujeciu jest w zasadzie brak jej
wplywu na wielkos$ci produkcji i dochodu [1].

Istnieje jeszcze jeden rodzaj inwestycji, ktore nie maja na celu ani powicksza-
nia zdolnosci produkcyjnych, ani zwickszania w przysztosci dochodéw. Zabezpie-
czaja one roézne specyficzne potrzeby inwestorow, czyli podmiotéw (takze oséb
fizycznych) inwestujacych, czesto w potrzeby o charakterze podstawowym.

Jest jednak cos$, co laczy wszystkich inwestoréw bez wzgledu na cel inwesto-
wania, a mianowicie sam proces inwestowania — proces gospodarczy polegajacy
na odktadaniu (akumulowaniu) przez podmioty gospodarcze czesci biezacych do-
chodoéw i przeksztalcaniu ich w inwestycje. Akumulowanie to nie musi si¢ odbywacé
wylacznie przed rozpoczeciem procesu inwestycyjnego. Czesto bowiem ma ono
miejsce jeszcze dtugo po rozpoczeciu tego procesu, tak w trakcie jego trwania, jak
i po jego zakonczeniu. Wazne jest tylko, aby inwestor wyrzek! si¢ biezacej konsumpcji
na rzecz inwestycji, czyli innymi stowy, mial motywacje do oszczedzania [1].

Ponadto w literaturze czesto wystepuje motywacyjne sformutowanie znaczenia
inwestycji, jako biezacego wyrzeczenia dla przysztych korzysci, gdzie terazniejszos¢
jest wzglednie dobrze znana, natomiast przyszlos¢ to zawsze tajemnica. Stad in-
westycja jest wyrzeczeniem sie pewnego dla niepewnej korzysci.

Inwestycje sa skladnikiem szeroko pojetej wieloletniej strategii rozwoju
przedsiebiorstwa. Ciagle zmiany na rynku wymagaja od przedsiebiorstw statego
dostosowywania sie poprzez oferowanie nowych lub udoskonalonych produk-
tow i ustug. Wymusza to koniecznos$¢ inwestowania. Przedsiebiorstwa, ktére nie
inwestuja, popadaja w stagnacje i w koncu sg eliminowane z rynku.

Skutki decyzji inwestycyjnych sa odczuwalne przez przedsiebiorstwo w diugim
okresie czasu i wptywaja na mozliwos¢ elastycznego dostosowywania sie do zmian
na rynku.

2. Naklady inwestycyjne przedsiebiorstw polskich
W polskim sektorze MSP naktady brutto ogétem, na Srodki trwale, wzrosty

w 2008 roku 0 8,2% w porédwnaniu z rokiem 2007. W pierwszej potowie roku
tempo wzrostu nakladéw inwestycyjnych wyniosto 15% i byto zblizone do $redniej
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z lat 2006-2007. W drugiej potowie roku gospodarka odnotowata spowolnienie
proceséw inwestycyjnych do 4,2%, co byto pierwszym symptomem dostosowania
si¢ gospodarki do uwarunkowan na rynku kredytowym oraz pogarszajacych si¢
perspektyw na rynkach zewnetrznych.

W 2007 roku warto$¢ nakladéw inwestycyjnych wszystkich podmiotoéw go-
spodarczych zarejestrowanych w Polsce wyniosta 193,0 mld zt, czyli 19,7% wiecej
niz w roku poprzednim.

W II polowie lat 90. bardzo szybki, ponad 20%, wzrost nakladéw brutto
na Srodki trwale zostal wyhamowany na skutek oddzialywania kryzysu w Rosji,
a w okresie spowolnienia gospodarczego, w latach 2001-2002, doszto do znacz-
nego obnizenia ich poziomu. Pierwsze oznaki ozywienia inwestycyjnego mozna
byto zauwazy¢ w II polowie 2003 roku, jednak faktyczna odbudowa aktywnosci
inwestycyjnej miata miejsce dopiero w kolejnych latach, cho¢ w nieco wolniejszym
tempie niz oczekiwano (rys. 1).

193,0
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Rys. 1. Naklady inwestycyjne polskiego sektora MSP w latach 2001-2007 w mld zt

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie: [6, 7]

Niestety zaprezentowany wzrost naktadéw inwestycyjnych od 2003 roku zostat
zatrzymany zaistnialym kryzysem gospodarczym na caly S$wiecie. Zapewne sytuacja
ta spowoduje negatywne konsekwencje takze w przypadku polskich przedsie-
biorstw, ktére beda zmuszone ograniczy¢ poziom nakladéw inwestycyjnych.

Pod wzgledem poziomu w strukturze nakladéw inwestycyjnych dominuja
ciagle wydatki na budynki i budowle. Przeci¢tnie stanowily one 53,3% ogdtu
naktadéw. Drugie miejsce w strukturze wydatkéw stanowig naktady na maszyny
i urzadzenia (34,8%) Udziat wydatkow w tej grupie nakladéw pozostaje praktycznie
niezmienny w badanym okresie, z nieznaczna tendencja spadkowa w ostatnich
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trzech latach, charakteryzujacych sie wyzszym tempem wzrostu gospodarczego.
W tym okresie podejmowane sg znaczniejsze inwestycje budowlane a takze in-
westycje w maszyny i urzadzenia produkcyjne. W warunkach niskiego wzrostu
gospodarczego w okresie 2001-2002 udzial wydatkéw na maszyny i urzadzenia byt
relatywnie nizszy. W tych warunkach maleja réwniez wydatki na $rodki transportu
—$rednio 10,3%, ktore jednak znacznie rosna w okresie wyzszego tempa wzrostu.
Nalezy podkresli¢, ze w latach 2001-2002 odnotowano ujemny wzrost inwestycji
w cenach biezacych, co jednoznacznie wplynelo negatywnie na tempo wzrostu
w kolejnych latach. Warto$¢ i strukture nakladéw przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1

Wielkos$¢ i struktura naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw polskich
w latach 2001-2007 (w cenach biezacych)

Wyszczegolnienie | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
w mld zt
Naktlady ogétem 1214 | 109,3 | 110,9 | 120,5 | 131,1 | 154,9 | 193,0
Budynki i budowle 64,1 57,8 58,9 63,7 70,7 83,1 104,7
Maszyny i urzadzenia 425 38,8 39,0 425 45,7 529 64,8
Srodki transportu 12,8 11,0 11,4 13,4 13,8 17,6 22,0
Pozostale nakltady 2,0 1,7 1,6 0,9 0,9 1,3 1,5
w %

Naklady ogdétem 100,0 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Budynki i budowle 52,8 52,9 53,1 52,9 53,9 53,6 54,2
Maszyny i urzadzenia 35,0 35,5 35,2 35,3 34,9 34,2 33,6
Srodki transportu 10,5 10,1 10,3 11,1 10,5 11,4 11,4
Pozostale naklady 1,7 1,5 1,4 0,7 0,7 0,8 0,8

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie: [6], [7]

Poréwnujac strukture nakladéw inwestycyjnych w ujeciu czasowym, nie
zauwaza sie znacznej réznicy. Najwiecej Srodkéw przeznaczanych jest na budynki
i budowle. W okresie 2001-2007 ich udziat wzrést o 1,4 punktu procentowego.
Ponadto udzial Srodké6w transportu w strukturze wydatkéw wykazal przyrost
0 0,9 punktu procentowego. Sytuacja ta spowodowana byla spadkiem o 1,4

punktu procentowego udzialu zakupu maszyn w nakladach inwestycyjnych
ogolem.
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3. Naklady inwestycyjne przedsiebiorstw
sektora MSP

W drugiej potowie 2008 roku ponad 70% ogétu przedsiebiorstw podjeto
dziatalnos¢ inwestycyjna. Najczesciej inwestowaly przedsiebiorstwa Swiadczace
ustugi przewozowe, hotelarskie oraz budowlane duzo rzadziej z pozostatych
sektoréw gospodarki, w tym z sektora dzialalnosci produkcyjnej [5].

W roku 2007 naklady inwestycyjne w sektorze przedsiebiorstw wynosily oko-
to 144,3 mld zl, z czego okolo polowa to naktady inwestycyjne przedsiebiorstw
sektora MSP. Wsréd nich najwicksza warto$¢ nakladéw inwestycyjnych miaty
przedsiebiorstwa $rednie — 34,8 mld zt. Naktady inwestycyjne MSP wzrosty o 26,2%
w poréwnaniu do roku poprzedniego, z czego najwiekszy przyrost wystapit wirod
mikroprzedsi¢biorstw (29,2%).

Przedstawiona sytuacja byla efektem pozytywnych oczekiwan przedsiebior-
céw, co do rozwoju sytuacji gospodarczej w przysztosci. Naktady poniesione na
inwestycje w latach 2003-2007 przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2
Naktady inwestycyjne przedsi¢biorstw w Polsce w latach 2003-2007 (w mld zb)

Wyszczegolnienie 2003 2004 2005 2006 2007
Naktady ogdltem 77,4 90,4 99,9 114,3 144,3
Mikroprzedsiebiorstwa 10,1 11,4 11,8 14,2 18,3
Mate przedsiebiorstwa 10,7 11,7 10,6 12,8 15,8
Srednie przedsiebiorstwa 16.2 219 21,7 28,0 34,8
Duze przedsiebiorstwa 40,4 454 55,8 59,3 75,4

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: [7]

Najwickszy wplyw na wzrost naktadéw inwestycyjnych sektora matych i sred-
nich przedsi¢biorstw mialy nastepujace sekcje: przetworstwo przemystowe, obstu-
ga nieruchomosci i firm, budownictwo, handel i naprawy. Wynikato to z wysokiego
udziatu tych sekcji w strukturze nakltadéw lub wysokiej dynamiki wzrostu.

Najwicksze naklady inwestycyjne w sektorze MSP mialy przedsiebiorstwa
przemystowe (32%). Na drugim miejscu pod wzgledem naktadéw inwestycyjnych
znalazly sie przedsiebiorstwa takich sekcji, jak: obstuga nieruchomosci i firm (22%),
nastepnie handel i naprawy (19%), transport i facznos¢ (8%) oraz budownictwo
(9%). Dokladne dane przedstawiono na rysunku 2.

109



Joanna Duda, Anna Wolak-Tuzimek

Inne ustugi

10%
Obstuga Przemyst
nieruchomosci 32%

i firm
22%

Transport Budownictwo

i tacznos¢ 9%

8% . Handel
i naprawy
19%

Rys. 2. Struktura nakladéw inwestycyjnych MSP w Polsce wedltug sekcji PKD w 2007 r.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: [7]

W 2007 roku struktura Zrédet finansowania naktadéw inwestycyjnych matych

i Srednich przedsi¢biorstw ulegla niewielkim zmianom. W dalszym ciagu najwaz-
niejszym Zrodltem finansowania byt kapitat wlasny, ale jego udzial w finansowaniu
inwestycji spadl o 10 punktow procentowych, wzrosto natomiast znaczenie kre-
dytéw i pozyczek (22 %), ich przyrost wyniost 9,3 punktu procentowego (rys. 3).
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Rys. 3. Struktura nakladéw inwestycyjnych wedtug Zrodet finansowania
w przedsiebiorstwach polskiego sektora MSP

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: [7]
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W 2006 roku 73% naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw zatrudniajacych
powyzej dziewieciu osOb sfinansowanych bylo ze srodkéw wiasnych, a 12,7%
z kredytow i pozyczek krajowych. W sektorze prywatnym odpowiednie udzialy
byly wieksze i wynosily 74,8% oraz 14,4%. W sektorze publicznym naktady inwe-
stycyjne finansowane ze sSrodkéw wilasnych wynosily 67,4%, natomiast z kredytow
i pozyczek krajowych — 7,4%.

W najwiekszym stopniu ze §rodkéw wilasnych korzystaly przedsiebiorstwa
duze, w sektorze prywatnym naklady inwestycyjne finansowane kredytami wy-
nosity 83,6%. Najmniej korzystaly ze sSrodkéw wilasnych male przedsiebiorstwa
(60,5%). W wickszej mierze zaciagaly one kredyty i pozyczki krajowe w tymze
celu (22,7%). W sektorze prywatnym male przedsicbiorstwa zachowaly podobna
strukture finansowania nakladéw inwestycyjnych.

W sektorze publicznym male przedsiebiorstwa korzystaly z kredytéw i po-
zyczek krajowych w wiekszej mierze (28,8%). Srodki z zagranicy stanowily 5%
ogo6hu nakltadéw inwestycyjnych. Z tej formy finansowania w sektorze publicznym
korzystato wiecej podmiotéw gospodarczych w poréwnaniu do przedsiebiorstw
duzych (4,4%) oraz $rednich przedsiebiorstw (4,3%). Malte przedsiebiorstwa fi-
nansowaly ze srodkéw pochodzacych z zagranicy jedynie 0,9% swoich naktadéw
inwestycyjnych. W sektorze prywatnym struktura ta byla nieco inna. Wystepowat
wiekszy udziatl srodkéw z zagranicy w finansowaniu nakladéw inwestycyjnych
matych przedsiebiorstw (11%). Srednie firmy korzystaly ze srodkéw z zagranicy
w 6,7%, a duze w 3,1% (tab. 3).

Tabela 3

Struktura nakltadéw inwestycyjnych wedtug Zrédet finansowania w przedsiebiorstwach
polskich zatrudniajacych powyzej dziewieciu oséb w latach 2005-2006
(z pominieciem rolnictwa i le$nictwa, rybotéwstwa i rybactwa oraz administracji publicznej)

z tego przedsiebiorstwa o liczbie zatrudnionych

Ogotem
Wyszczegolnienie 10-49 50-249 powyzej 249

2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005 2006

Przedsi¢biorstwa ogélem (naklady inwestycyjne ogotem = 100%)

Srodki wlasne 76,8 | 730 | 79 | 60,5 | 74,1 | 64,6 | 78,5 79,0
Kredyty i pozyczki | g5 | 157 | 200 | 227 | 149 | 215 | 52 7,2
krajowe

Srodki z zagranicy | 4,7 5,0 20 | 101 | 3,8 6,4 5,5 3,5
Naklady s1 | 43 | 14 | 29 | 1,9 | 24 | 68 5,4
niesfinansowane
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Tabela 3 cd.
z tego przedsiebiorstwa o liczbie zatrudnionych
Ogoétem
Wyszczegolnienie 10-49 50-249 powyzej 249

2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005 2006

Sektor publiczny (naklady inwestycyjne sektora ogoltem = 100%

Srodki wiasne 70,4 | 67,4 | 49,8 | 52,7 | 70,7 | 62,6 | 71,3 69,0
Kredytyipozyezki | 55 | 54 | 312 | 288 | 94 | 153 | 36 49
krajowe
Srodki z zagranicy | 3,9 43 0,5 0,9 3,3 43 4,2 4,4
Naktlady

X 9,3 8,4 0,6 1,4 23 2,2 10,9 9,9
niesfinansowane

Sektor prywatny (naklady inwestycyjne sektora ogélem = 100%)

Srodki wlasne 790 | 748 | 743 | 61,2 | 74,7 | 64,9 | 82,1 83,6
Kredyty i pozyczki | 105 | 144 | 108 | 221 | 159 | 224 | 60 8,2
krajowe

Srodki z zagranicy | 5,0 5,3 2,1 | 11,0 3,9 6,7 | 6,2 3,1
Naktady 36 | 31| 15| 31| 19| 25| 48 34
niesfinansowane

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie: [9]

W 2008 roku nie zaszly istotne zmiany w strukturze inwestycji. Nadal gléwnym
zrodlem finansowania inwestycji w sektorze matych i Srednich przedsiebiorstw
byt kapital wlasny. W poréwnaniu z rokiem 2007 zmalat odsetek przedsicbiorstw
korzystajacych z kredytéw bankowych oraz leasingu. Wzrosto natomiast zaintere-
sowanie funduszami strukturalnymi (tab. 4).

Tabela 4

Zrédha finansowania dziatalnosci inwestycyjnej polskiego sektora MSP
w latach 2007-2008

.. Odsetek firm [%]
Wyszczegolnienie
2007 2008
Kapitaly wlasne 71 57
Emisja akcji 0 0
Zysk zatrzymany 0 0
Kredyt bankowy 21 7
Leasing 14 7
Fundusze UE 29 43
Venture capital 0 0

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: [5], [7]
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W poréwnaniu z pierwsza potowa 2008 roku wzrést (z 20 do 26%) odsetek
przedsiebiorstw ubiegajacych sie o kredyt bankowy, jednak banki zaostrzyly kryteria
przyznawania kredytéw i z odmowa spotkata sie ponad potowa ubiegajacych sie.
Najtrudniej pozyskac byto kredyt mikroprzedsiebiorcom. W tej grupie pozytywna
odpowiedz otrzymato zaledwie ok. 40% starajacych sie. Rowniez rok rozpocze-
cia dziatalno$ci miat istotny wplyw na to, czy firma otrzymata kredyt bankowy.
Najczesciej kredyt otrzymywaly przedsiebiorstwa zalozone mi¢dzy 2000 a 2004
rokiem — dwie trzecie z nich. W grupie podmiotéw gospodarczych zalozonych
przed 2000 rokiem bylo to ok. 50%, a najtrudniejszy dostep do kredytéw miaty
przedsiebiorstwa mlode, zalozone po 2004 roku (38%) [5].

4. Wielkos$¢ i struktura nakladéw inwestycyjnych
podmiotow z kapitalem zagranicznym

Kryzys na rynkach finansowych i zwigzane z nim ograniczenie dostepu do kre-
dytéw, nizsze zyski i niepewnos¢ odnosnie do popytu spowodowaly ograniczenie
globalnych przeptywoéw kapitatu i zmiany ich kierunku. Wedtug UNCTAD naptyw
ZIB do krajow wysoko rozwini¢tych spadt w 2008 roku $rednio o 30%. W 2007
roku wyni6st on 21%. Wedtug MFW do krajéw wschodzacych naplyneto o 1 bln
USD mniej niz rok wczesniej, co oznacza spadek udziatu kapitalu zagranicznego
w PKB tych krajow z 7,7% w 2007 roku do 3% w 2008 roku. Wartos¢ kapitatu
zainwestowanego w Polsce w latach 2003-2008 przez bezposrednich inwestoréw
zagranicznych przedstawiono w tabeli 5.

Tabela 5
Naptyw ZIB do Polski w latach 2003-2008

Lata
2003 2004 2005 2006 2007 2008
4 10 8 16 18 12

Warto$¢ kapitatu
(w mln euro)

Zrédto: [8]

NBP przewiduje, ze w 2009 roku zagraniczni przedsi¢biorcy zainwestuja
7-10 mld USD. W warunkach kryzysu na rynkach finansowych ro$nie deficyt na ra-
chunku obrotéw biezacych, przy jednoczesnym spadku udzialu ZIB w finansowaniu
tego deficytu. W grudniu 2008 roku deficyt na rachunku obrotéw biezacych wyniost
5,4% PKB, na poczatku ubieglego roku deficyt byt pokrywany w 85% kapitatem ZIB,
podczas gdy pod koniec roku zaledwie w 55% [Raport: PAN, 2009].

W 2007 roku naktady na pozyskanie aktywow trwatych w Polsce poniosto 58,1%
podmiotéw z udziatlem kapitatu zagranicznego (przed rokiem 57,7%). Warto$c¢ tych
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nakltadéw wyniosta 75 128,2 mln zt i byta o 13,7% wieksza niz w 2006 roku. Najwiek-
sze wydatki inwestycyjne poniosly przedsiebiorstwa zatrudniajace powyzej dziewieciu
pracownikow (63 897,1 mln zI). Stanowily one 85,05% og6tu nakladow inwestycyj-
nych. Znacznie mniejsze naklady poniosty mikroprzedsiebiorstwa z udziatem kapitatu
zagranicznego (11 231,1 mln zt tj. 14,95% wszystkich wydatkéw) — (tab. 6).

Tabela 6

Wydatki inwestycyjne podmiotéw z udzialem kapitatu zagranicznego w Polsce
w latach 2006-2007

2006 2007
Wyszczegllnienie
w mlin zt w % w mlin z}t w %

Naktady ogdltem 66 098,0 100,0 75 128,2 100,0
Pr?eds'1¢]?10rstwa zat'ru)dmaja,ce do 10 1850 154 112311 14,95
dziewieciu pracownikow

Przed.81¢'b10.rstv'va 'zatrudmaj ace 55 913,0 84,6 63 897,1 85,05
powyzej dziewieciu pracownikow

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: [2], [3]

Podmioty z kapitalem zagranicznym inwestuja w swo6j rozwoj poprzez zwick-
szenie wydatkéw inwestycyjnych na zakup nowych srodkéw trwalych. Wszystkie
podmioty w 2007 roku na ten cel wydatkowaly ponad 54,9 mld zt tj. o 15% wiccej
w stosunku do roku poprzedniego. W calym badanym okresie wystepuje tendencja
wzrostowa nakladéw inwestycyjnych. Najwieksze wydatki na nowe srodki trwate
odnotowano w grupie podmiotéw zatrudniajacych powyzej 250 oséb. Stanowitly
one 61,9% nakladéw jakie poniosly wszystkie spotki z kapitalem zagranicznym.
W przypadku mikroprzedsiebiorstw wystapil spadek naktadéw o 11% w stosunku
do roku poprzedniego (tab. 7).

Tabela 7

Naktady inwestycyjne na nowe srodki trwate
podmiotéw z udzialem kapitatu zagranicznego w Polsce w latach 2001-2007

(w cenach biezacych)
Wyszczegllnienie | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
w mld zt
Wydatki ogbtem 35,7 30,4 30,9 352 37,1 46,8 54,9
mikroprzedsiebiorstwa 3,2 29 29 4.4 4,2 7,2 6,4
mate przedsiebiorstwa 3,6 2.4 2,9 2.4 2,4 3,4 4,7
Srednie przedsiebiorstwa 6,8 4,7 5,0 6,1 6,2 8,6 9,8
duze przedsiebiorstwa 22,1 20,4 20,1 223 24,3 27,6 34,0
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Tabela 7 cd.
w %
Wydatki ogétem 100 100 100 100 100 100 100
mikroprzedsi¢ebiorstwa 9,0 9,5 9,4 12,5 11,2 15,4 11,8
mate przedsiebiorstwa 10,0 7,9 9,4 6,8 6,5 7,3 8,5
Srednie przedsiebiorstwa | 19,1 15,5 16,2 17,3 16,7 18,4 17,8
duze przedsiebiorstwa 61,9 67,1 65,0 63,4 65,6 58,9 61,9

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: [2], [3]

Naktady ponoszone przez podmioty z udziatem kapitalu zagranicznego mozna
takze zaprezentowa¢ w podziale na sekcje PKD (tab. 8). W najwickszym stopniu
inwestowaly podmioty prowadzace dzialalno$¢ w zakresie przetworstwa przemy-
stowego. Ich udzialt w ogoélnej kwocie wydatkéw inwestycyjnych poniesionych na
srodki trwale przez podmioty z udzialem kapitatu zagranicznego wyniost 50,8%.
Natomiast udzial podmiotéw zajmujacych si¢ obstuga nieruchomosci i firm -14,5%
oraz handlem i naprawami — 13,3%.

Tabela 8

Wydatki poniesione, w 2007 roku, na pozyskanie aktywéw trwatych przez podmioty
z udziatem kapitalu zagranicznego w Polsce wedlug PKD (w mln zl)

Wydatki inwestycyjne
Wyszczegllnienie Liczba
¥ 8 podmiotéw | ogétem W tym na
$rodki trwatle

Ogoblem 10759 75128,2 54944 4
Bolmctwo, le$nictwo, tfowiectwo 323 280.6 2212

i rybactwo

Przetworstwo przemystowe 3862 32172,3 27935,8
Budownictwo 516 2790,8 2374,7
Handel i naprawy 2781 9965,2 7323,4
Hotele i restauracje 180 494,5 393,6
tl‘ranspo}r}t, gospodarka magazynowa 562 7969.1 6746.3

i facznosé

Posrednictwo finansowe 150 44327 11184
Obstuga nieruchomosci i firm 2157 15831,0 7954,5
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Tabela 8 cd.
Wydatki inwestycyjne
Wyszczegolnienie Liczba
odmiotow 5 W tym na
P oglem $rodki trwale
Edukacja 30 16,1 11,6
Ochrona zdrowia i pomoc spoteczna 48 1279 112,7
Dzmlalpgsc us.lugowa l?omunalna, spo- 150 1048,0 7513
leczna i indywidualna i pozostata

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie: [3]

5. Podsumowanie

Zmiany zachodzace w polityce gospodarczej wielu panstw, a w szczegdlnosci
USA i Unii Europejskiej, implikuja réwniez zmiany w funkcjonowaniu przedsie-
biorstw na rynku polskim. Przedsicbiorcy, aby utrzymac¢ odpowiednia pozycje
konkurencyjna na rynku, zmuszeni sa do inwestowania zar6wno w nowoczesne
technologie, jak i w wysoko wykwalifikowany kapital ludzki.

Wedlug Glownego Urzedu Statystycznego naklady inwestycyjne ogoélem,
wszystkich przedsiebiorstw w Polsce, w pierwszych trzech kwartatach 2008 roku,
wyniosly ponad 68 mln zl. Wiekszo$¢ projektéw inwestycyjnych miata charakter
inwestycji w Srodki trwate (99,8% poniesionych naktadéw inwestycyjnych ogétem).
W grupie malych podmiotéw wydatki na inwestycje ponidst co 6smy przedsie-
biorca, co stanowilo ok. 23% calo$ci poniesionych naktadéw.

Z analizy danych zaprezentowanych w niniejszym artykule wynikaja naste-
pujace tezy:

1. Naklady brutto na $rodki trwate wzrosty w 2008 roku o 8,2%, jednak w drugiej
potowie roku ze wzgledu na pojawienie sie¢ oznak kryzysu odnotowano spo-
wolnienie proceséw inwestycyjnych.

2. W 2007 roku warto$¢ nakladow inwestycyjnych wszystkich przedsiebiorstw
w Polsce wyniosta 193 mld zl, co oznacza przyrost o ponad 20% w stosunku
do roku poprzedniego.

3. W latach 2001-2007 udzial wydatkéw na budynki i budowle ksztaltowat sie
na poziomie 53,3% ogé6tu naktadow.

4. Przedsiebiorstwa nalezace do sektora MSP w 2007 roku wydatkowaly na
inwestycje 68,9 mld zt.

5. Najwicksze naklady inwestycyjne na nowe iuzywane Srodki trwale wsréd
przedsiebiorstw nalezacych do sektora MSP odnotowano w przemysle: 32%.
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6. W 2008 roku najczesciej inwestowaly przedsi¢biorstwa $wiadczace ustugi
przewozowe, hotelarskie oraz budownictwo.

7. W latach 2005-2008 gléwnym Zrédlem finansowania inwestycji byt kapitat
wlasny.

8. W 2008 roku banki zaostrzyly kryteria przyznawania kredytéw. Odmowna
decyzje w sprawie kredytowania otrzymato ok. 50% ubiegajacych si¢ przed-
siebiorstw.

9. Duza uwage banki przywiazuja do historii kredytowej, dlatego tez najtrudnie;j
byto pozyska¢ kredyt firmom miodym.

10. Naklady inwestycyjne podmiotéw z kapitalem zagranicznym wyniosty
w 2007 roku 75,1 mid zt.

11. Kryzys na rynkach finansowych spowodowal w 2008 roku ograniczenie glo-
balnych przeplywéw kapitalu, co spowodowalo zmniejszenie naptywu ZIB
do krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej o 1 bln USD.

Reasumujac, nalezy zaznaczy¢, iz dzialalno$¢ inwestycyjna przedsiebiorstw
jest gtbwnym czynnikiem ich rozwoju. Ksztalttuje ich dlugookresowa efektyw-
nos$¢ oraz podnosi warto$¢ rynkowg przedsiebiorstwa. Inwestycje w nowoczesne
technologie, jako$¢ oraz unikatowos$¢ wyrobéw lub ustug daje szanse budowania
trudnej do imitacji, a wiec trwalej przewagi nad konkurencja.
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