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CZYNNIKI KSZTALTUJACE CENY ROPY NAFTOWEJ
W SWIECIE W ROKU 2007

1. WPROWADZENIE

W styczniu 2007 roku ceny ropy naftowej ksztaltowaly si¢ na ,niskim” poziomie
($rednia miesigczna wyniosta 54 dolary za barytke) (dol./b, 1 barytka ropy = 159 litrow =
0,136 tony) [7]. Bylo to efektem m.in. cieplej zimy na potnocy Standéw Zjednoczonych,
ktéra wplyneta dodatnio na wielko$¢ posiadanych przez ten kraj zapaséw ropy i jej pro-
duktéw. Prognozy z poczatku omawianego roku zaktadaty, ze $rednia cena ropy beg-
dzie ksztaltowac si¢ na poziomie 50-55 dol./b [4]. Analitycy oceniali, ze nastapi zwig-
kszenie jej podazy poza kontrola Organizacji Krajow Eksportujacych Ropg Naftowa
(OPEC), co ostatecznie miato oznacza¢ dtugo oczekiwana stabilizacje¢ na rynku. Podkresl-
ano jednak (co wynikato z dos§wiadczen ostatnich lat), ze w sytuacji pojawienia si¢ grozby
zakldcen w dostawach ropy na §wiatowe rynki, poziom jej dziennej ceny moze przekroczyé
70 dol./b.

Prognozy te okazaty si¢ ponownie nietrafne, ceny ropy naftowej wykazywaty staty
wzrost, a najwyzszy jej poziom dla ropy West Texas Intermediate (WTI) odnotowano
w dniu 20.XT (99,16 dol./b) [7]. W roku 2007 $rednia cena omawianego surowca wyniosta
72,34 dol./b [7]. Stanowito to wzrost w porownaniu do roku poprzedniego o 9,5%, co jed-
nak oznaczato najnizszy poziom przyrostu wzglednego w latach 2003—2007. Ceny ropy
naftowej WTI w latach 2005-2007 przedstawiono na rysunku 1, natomiast jej Sredni pozi-
om miesigczny w roku 2007 w tabeli 1.

Swiatowe zasoby ropy naftowej z poczatkiem roku 2007 osiagnety wielkosé 1208,2 mld b
[6]. Bariera dla prawidlowego funkcjonowania rynku naftowego jest ich wysoka geografic-
zna koncentracja. Brak réwnowagi na rynku naftowym wplywa na sil¢ przetargowa
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gtéwnych jej producentow, co ksztaltuje niekorzystne zjawiska pozarynkowe. W krajach
wchodzacych w sktad OPEC znajduje si¢ powyzej 77% S$wiatowych zasobow ropy [9],
za$ w Rosji 6,6%. Panstwa uprzemystowione (tj. Stany Zjednoczone, Japonia czy kraje
Zachodniej Europy) oraz charakteryzujace si¢ wysoka dynamika wzrostu gospodarczego
(tj. Chiny, Indie) posiadaja ograniczony ich poziom w stosunku do zgtaszanych potrzeb.
Geograficzne rozmieszczenie §wiatowych zasobow ropy naftowej przedstawiono na ry-
sunku 2.
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Rys. 1. Ceny ropy naftowej WTI w latach 2005-2007 [dol./b]

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie [7]

Tabela 1

Srednie miesigczne ceny ropy naftowej w roku 2007 [dol./b]

Ropa 2007
naftowa I m|m|Iv| v |vi|vlo|vil| x| X | Xt |xi| S
WTI 54 | 59 | 60| 64 | 63| 67| 74| 728 |8 | 95| 9|72

Brent 54 | 58 | 62 | 67 | 67 | 71 77 | 71 77 | 82 | 92 | 91 72

Koszyk

OPEC 51 55 | 59 | 63 64 | 67 | 72 | 69 [ 74 | 79 | 8 | 87 | 69

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie [7, 9]

W ostatnich latach obserwuje sig¢ szybki wzrost wykorzystania ropy naftowej przy
rownolegle wolno rosnacym jej wydobyciu. W roku 2007 $wiatowy bilans podazy i popytu
omawianego surowca ksztaltowat si¢ na wyrownanym poziomie. Zalezno$¢ ta sprawila, ze
kazdy niewielki bezposredni lub posredni wstrzas na rynku naftowym przyczyniat si¢ do
silnych wahan cen ropy. Dlatego grozba wstapienia zakldcen w podazy o charakterze poli-
tycznym, technologicznym czy $rodowiskowym daje impuls do spekulacji, czego efektem

byt niekontrolowany i nie zawsze uzasadniony wzrost cen omawianego surowca w roku
2007 [3].
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Rys. 2. Zasoby ropy naftowej w $wiecie [mld b]
Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie [6]

2. SWIATOWE ZAPOTRZEBOWANIE NA ROPE NAFTOWA

W roku 2007 $wiatowe zapotrzebowanie na rop¢ naftowa wyniosto 85,8 min b/d
(wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego o 1,2%) [8]. Najwyzszy poziom zapotrzebow-
ania odnotowano w ostatnim kwartale (87,2 mln b/d), co wptynglo na wzrost ceny ropy na
Swiatowych gietdach.

Analizujac struktur¢ wykorzystania omawianego surowca w $wiecie mozna okresli¢
waska grupg 16 panstw, ktéora ma istotny wptyw na jego zapotrzebowanie (okoto 72%).
Najwyzszy poziom potrzeb na ropg naftowa zgtaszany jest przez Stany Zjednoczone (okoto
25%). Natomiast wysoka ich dynamika rocznego przyrostu charakterystyczna jest dla kra-
jow rozwijajacych sig, gtéwnie w Azji Potudniowej i Wschodniej. Stabilny poziom wyko-
rzystania ropy w ostatnich latach obserwuje si¢ w Europie Zachodniej. Srednie dzienne
zapotrzebowanie na rop¢ naftowa w §wiecie w latach 2005-2007 oraz prognoze¢ na rok
2008 przedstawiono w tabeli 2.

W roku 2007 dynamika rocznych zmian ceny ropy naftowej byta wyzsza w poréwna-
niu do wzrostu zapotrzebowania na ten surowiec. Tak uksztalttowana zaleznos¢ potwierdza
niska elastyczno$¢ pomigdzy analizowanymi zmiennymi, co wynika m.in. ze ,,sztywnej”
struktury wykorzystania tego surowca. Poziom zgtaszanych potrzeb na ropeg ksztaltowany
jest w znacznym stopniu pod wpltywem dtugookresowych zmian jakie zachodza w otocze-
niu. Istotnym czynnikiem okreslajacym ich wielko$¢ jest wzrost gospodarczy. W min-
ionych latach mozna obserwowac¢ zwiazek pomi¢dzy poziomem zuzycia ropy naftowej czy
wielkos$cia jej posiadanych zasobow, a rozwojem danego kraju.

W roku 2007 wzrost gospodarczy w $wiecie osiagnal 5,3%, stanowito to niewielki
przyrost w poréwnaniu do roku poprzedniego (o 0,2%) [9]. W Stanach Zjednoczonych
uksztaltowat si¢ on na niskim poziomie 2,2% [9]. Niepewna sytuacja na rynku nierucho-
mosci, ksztattowata zachowanie inwestorow na gietdach amerykanskich i §wiatowych.

341



W minionym roku skoncentrowali oni swoja uwage na rynku paliwowym, wywotujac tam
nasilenie niekorzystnych zjawisk spekulacyjnych. W roku 2007 odnotowano réwniez
spadek wartos$ci dolara. Ostabienie tej waluty wptywato na zmniejszenie dochodow produ-
centow ropy naftowej, a podejmowane przez nich dziatania zapobiegawcze wptywaty na

wzrost jej ceny.

Tabela 2
Srednie dzienne zapotrzebowanie na rope naftowa w $wiecie w latach 2005-2008 [mln b/d]
2007
Nazwa 2005 | 2006 2007 2008
I II 111 v
KRAJE OECD 49,7 49,3 49,7 48,2 48,7 50,3 49,2 49,7
w tym:
Ameryka Pétnocna 25,5 25,3 25,7 25,4 25,5 25,6 25,6 25,7
Europa 15,6 15,6 15,2 15,0 15,4 15,8 15,4 15,6
Azja Pti Wsch 8,6 8,4 8,8 7,8 7,8 8,8 8,3 8,5
POZOST{XLE 34,2 35,5 36,2 36,6 36,6 37,0 36,6 38,1
w tym:
b. ZSRR 4,0 4,1 3,9 3,7 3,9 42 4,0 4,0
Europa 0,7 0,7 0,8 0,8 0,7 0,8 0,8 0,8
Chiny 6,7 72 73 7,7 75 7,6 7,5 7.9
Poz. kraje Azji PL 8,8 8,8 92 93 9,0 93 92 9.4
i Wsch.
Ameryka Lacinska 5,1 5,3 53 5,6 5,6 5,5 5,5 5,7
Bliski Wschdd 6,0 6,3 6,5 6,6 6,9 6,6 6,7 7,0
Afryka 2,9 2,9 3,1 3,1 3,0 3,1 3,1 32
SWIAT 83,9 84,8 85,9 84,8 85,4 87,2 85,8 87,8

Wysoka dynamika rocznego przyrostu zapotrzebowania na ropg naftowa charaktery-
styczna jest w ostatnich latach w Chinach (w latach 2005-2007 przyrost o 12%). Wzrost
gospodarczy w roku 2007 osiagnat tam 10,6% [8]. Aktualnym problemem zglaszanym
przez Chiny sa potrzeby paliwowe, co wplywa na zakres i intensywno$¢ podejmowanych
dziatan w sektorze naftowym. Obecnie rynek chinski postrzegany jest przez gtéwnych pro-
ducentéw ropy jako alternatywny, okreslajacy ich nowa ,,sil¢ przetargowa”.

Wystgpujace krotkotrwate i niewielkie wahania w zapotrzebowaniu na ropg nafto-
wa maja najczgsciej charakter ,,przewidywalny” i wynikaja ze zmian warunkoéw pogodow-
ych. W okresie letnim zwiazane sg gtdéwnie ze wzrostem zapotrzebowania na paliwa silni-
kowe wykorzystywane dla celow turystycznych, zas§ w zimowym na paliwa grzewcze [2].
Dlatego gromadzone zapasy w krajach uprzemystowionych wptywaja na stabilizacj¢ na
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rynku naftowym, przeciwdzialajac wzrostowi cen ropy. Jednak w roku 2007 poziom za-
pasOw nie zawsze byl uksztaltowany na odpowiednim poziomie, co wywotywato
gwattowne reakcje na rynkach naftowych. Porownanie ceny ropy naftowej WTI z pozi-
omem zapasow ropy i produktéw naftowych w roku 2007 w Stanach Zjednoczonych przed-
stawiono na rysunku 3.
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Rys. 3. Pordwnanie ceny ropy naftowej WTI [dol./b] z poziomem zapasoéw ropy i produktéw
naftowych w roku 2007 w Stanach Zjednoczonych [tys. b]
Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie [7]

3. PODAZ ROPY NAFTOWEJ W SWIECIE

W roku 2007 $rednia podaz ropy wyniosta 85,5 mln b/d, co stanowito niewielki wzrost
w poréwnaniu do roku poprzedniego (o 100 tys. b/d). Wydobycie w krajach OPEC
wyniosto 30,6 min/b (wzrost o 900 tys. b/d), a najwyzszy jego poziom odnotowano w IV
kwartale [8]. W pozostatych panstwach ksztattowalo si¢ ono na poziomie 49,5 mln b/d,
co stanowilo wbrew zapowiedzi z poczatku omawianego okresu niewielki wzrost w sto-
sunku do roku 2006 (powyzej 1%) [9]. Najwyzszy poziom podazy odnotowano w Arabii
Saudyjskiej (8,5 mln b/d) i Rosji (10,1 miIn b/d), stanowito to tacznie 22% podazy $wia-
towej [8]. Srednie dzienne wydobycie ropy naftowej w $wiecie w latach 2005-2007 oraz
prognozg na rok 2008 przedstawiono w tabeli 3.

Wydobycie ropy naftowej uzaleznione jest od wystgpujacych barier tzw. ,natural-
nych” (tj. srodowiskowych, ekonomicznych czy technologicznych). Zjawiska te maja
zarowno charakter przewidywalny pozwalajacy na identyfikacjg wystgpujacych zmian na
rynku naftowym oraz nieprzewidywalny, charakteryzujacy si¢ duza niepewnoscia. Zmiany
te wptywaja na pojawienie si¢ okreslonych sprzyjajacych okolicznosci przy zachowaniu
ciaglego zagrozenia. Z drugiej strony §wiatowy rynek ropy naftowej determinowany jest
coraz czgsciej przez tzw. ,,sztuczne” bariery, ktore powstaja pod wptywem ukierunkow-
anych dziatan okreslonych grup. Warto podkresli¢, ze w roku 2007 producenci naftowi
uzyskali rekordowe dochody, ktore nie wynikaty ze wzrostu podazy. Przyktadem tego jest
m.in. koncern ExxonMobil, ktory zakonczyt miniony rok najwigkszym rocznym zyskiem
w dziejach amerykanskich firm, natomiast Shell pobit taki rekord w Europie [5].
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Tabela 3
Srednie dzienne wydobycie ropy naftowej w §wiecie w latach 2005-2008 [min b/d]

WYDOBYCIE 2005 | 2006 2007 2007 2008
I II 111 v
KRAV:IIIE}/gECD 20,3 | 20,0 | 20,2 | 199 | 19,5 | 19,7 19,8 194
Ameryka Pétnocna 14,1 142 | 144 | 144 | 142 | 14,1 14,3 14,2
Europa 5,6 5,2 5,2 4,9 4,7 4,9 4,9 4,5
Azja Pt. i Wsch. 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,8
v?t? Fncl 342 | 343 | 350 | 349 | 354 | 364 354 bd
Ropa naftowa 29,7 | 29,7 | 30,2 | 30,1 30,6 | 31,5 30,6 bd
NGLs 4,5 4,6 4,8 4,8 4,8 5,0 4,8 5,4
PO%?;;‘?LE 28,0 | 28,8 | 27,9 | 27,8 | 27,7 | 28,1 27,8 28,5
b. ZSRR 11,8 122 | 12,7 | 12,7 | 12,7 | 12,8 12,7 13,2
Europa 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Chiny 3,6 3,7 3,7 3,8 3,7 3,8 3,8 3,9
Poz. kraje Azji Pt. i Wsch. 2,7 2,7 2,7 2,7 2,6 2,7 2,7 2,8
Ameryka Lacinska 4,3 4.4 4.4 4.4 4.4 4.4 4,3 4,2
Bliski Wschéod 1,8 1,7 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6
Afryka 3,7 3,9 2,6 2,5 2,5 2,6 2,6 2,7
Pozostate (w tym straty) 2,0 2,3 2.4 2,5 2,5 2,6 2,5 2,8
SWIAT 84,6 | 854 | 854 | 85,1 | 851 | 86,5 85,5 -

! Angola wliczona w grupg ,,pozostate” (od roku 2007 nalezy do OPEC)

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie [8]

Analiza struktury rozmieszczenia ropy naftowej w swiecie w roku 2007 pozwala na
identyfikacj¢ gtownych jej eksporterow. Eksport surowca w danym kraju uzalezniony jest
dodatkowo od wielkosci lokalnego wykorzystania oraz istniejacej infrastruktury prze-
sylowej [1]. Gléwnym dostawca ropy naftowej na $wiatowe rynki sa kraje wchodzace
w sktad OPEC (okoto 50%). Wydobycie jest tam limitowane, a jego wielko$¢ odzwiercied-
la cel i aspiracje calej organizacji. 1 lutego 2007 roku ze wzglgdu na utrzymujacy si¢ spadek
ceny ropy, panstwa OPEC podjety decyzjg o obnizeniu wydobycia o 500 tys. b/d (w roku
2006 o 1,37 mln b/d [4]). Natomiast pod koniec 2007 roku, gdy ceny ropy osiagaty wysoki
poziom, nie bylo wystarczajacej reakcji ze strony gtownych jej producentéw. Obawy
zwiazane byly z niekorzystna sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych, ktéra mogta
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wywolaé spadek wielkosci zapotrzebowania na ropg naftowa. Konsekwencje tych zjawisk
mogly przenika¢ poza granice tego kraju, a tym samym obniza¢ potrzeby energetyczne
panstw uprzemystowionych. Oznaczatoby to rownolegle trudna sytuacj¢ panstw ekspor-
tujacych omawiany surowiec. Nalezy podkresli¢, ze prawidtowe funkcjonowanie gospo-
darki wielu krajow produkujacych ropg jest catkowicie uzaleznione od dochodéw pocho-
dzacych z jej eksportu. Obnizenie zglaszanych potrzeb na ropg w swiecie, a tym samym
spadek jej ceny doprowadzitoby tam do negatywnych i niecodwracalnych skutkow
spoteczno-gospodarczych. Dodatkowo wysoki stopien uzaleznienia odbiorcow od dostaw
zewngtrznych ropy ma wplyw na ksztalt realizowanej przez nich uprzywilejowanej polityki
wobec gtownych jej eksporteréw. Importerzy $wiadomi zagrozen podejmuja réwnole-
gle dziatania prowadzace do zmniejszenia dominacji pojedynczych dostawcow [3]. Tak
uksztaltowana zalezno$¢ na rynku naftowym wskazuje, ze wystepujace niekorzystne zjaw-
iska moga mie¢ jedynie charakter krotkotrwaty, gdyz konsekwencja wysokich cen ropy
bedzie miata charakter dwustronny.

Obecna sytuacja na rynku ropy naftowej wptywa na pojawienie si¢ licznych konfliktow
pomigdzy eksporterami i1 importerami, wynikajacych z przeciwstawnych interesow.
Zaklocenia spoleczno-polityczne w obszarze naftowym najczes$cie] wywotuja gwaltowne
reakcje na $wiatowych rynkach. Niektorzy twierdza, ze to emocje biora gorg nad zachowani-
em racjonalnym, jednak odpowiedzi nalezy poszuka¢ w konsekwencjach utraty dostgpu do
zasobow. Analizujac zdarzenia na rynku naftowym mozna stwierdzi¢, ze utrzymujace si¢ od
lat konflikty na stale wptywaja na poziom ceny ropy, a w dlugim okresie rynek dostosowu-
je si¢ do zaistnialej sytuacji i znaczenie tego czynnika ulega ostabieniu. W roku 2007
zaktocenia w podazy zwiazane byly gtéwnie niepewna sytuacja na Bliskim Wschodzie oraz
w Afryce Zachodniej. Nadal nie udato si¢ osiagna¢ zatozonego poziomu stabilizacji w Iraku.
W centrum uwagi politykoéw byt Iran, ktory podejmowat dziatania zmierzajace do realizacji
swoich aspiracji atomowych. W Nigerii wielokrotnie dochodzito do fali przemocy i terroru.
Niepewna sytuacja w sektorze naftowym wystapita rowniez w Wenezueli czy Rosji.

4. PODSUMOWANIE

W roku 2008-2009 $wiatowy rynek ropy naftowej wykazywaé¢ bgdzie nadal bardzo
duza niepewno$¢. Wedtug Departamentu Energii w Stanach Zjednoczonych $rednia roczna
cena tego surowca w roku 2008 wyniescie 86,46 dol./b, zas§ w roku 2009 81,67 dol./b [7].
Na ceny ropy naftowej wptywa¢ bedzie nadal wyréwnany poziom podazy w stosunku do
potrzeb, a to prowadzi¢ bedzie do silnych jej wahan (powyzej 100 dol./b). Prognozg ceny
ropy naftowej WTI w latach 2008-2009 przedstawiono na rysunku 4.

W roku 2008 wedtug Migdzynarodowej Agencji Energetyki zapotrzebowanie na ropg
naftowa uksztattuje si¢ na poziomie 87,8 mln b/d (wg prognoz OPEC 87 min b/d/ [8, 9].
Nadal waznym czynnikiem ksztaltujacym potrzeby na produkty ropopochodne begdzie
wzrost gospodarczy (prognozy zakladaja 5%) przy zachowaniu biernej postawy krajow
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OPEC [9]. Obnizenie jego poziomu jest obecnie postrzegane jako jedyny sposob pozwa-
lajacy na ograniczenie §wiatowych potrzeb paliwowych. Dlatego w prognozowanych latach
waznym czynnikiem moze okazac¢ sig sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych.
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Rys. 4. Srednia miesieczna cena ropy naftowej WTI w latach 2008—2009 [dol./b]
(prognoza z 11.2008r.)

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie [7]

W roku 2008 podaz poza OPEC wedlug danych MAE uksztattuje si¢ na poziomie
50,7 min b/d (wg OPEC 50,5 mln b/d), stanowi¢ to bedzie wzrost w stosunku do roku po-
przedniego powyzej 1% [8, 9]. W nadchodzacych latach nadal istotng rolg bedzie odgrywac
wydobycie w krajach nalezacych do OPEC. Zagrozeniem bedzie nadal traktowanie omaw-
ianego surowca jako narzedzia polityki zagranicznej, stanowiac niekiedy jedyny argument
w rozwiagzywaniu problemow czy konfliktow migdzynarodowych.

Poruszany problem cen ropy naftowej jest konsekwencja stale wzrastajacych potrzeb
na ten surowiec w $wiecie przy rownolegle wystgpujacych ograniczeniach zasobow oraz
poglebiajacym si¢ brakiem pewnos$ci dostaw. W nadchodzacych latach racjonalne pode-
jécie do gospodarki ropa naftowa dla importeréw powinno staé si¢ priorytetem, a podej-
mowane dziatania w prognozowanym okresie powinny wyrazac sig:

— zahamowaniem dynamiki wzrostu zapotrzebowania, poprzez stworzenia narz¢dzi po-
zwalajacych na regulowanie poziomu i struktury wykorzystania zgodnie z istniejacymi
mozliwosciami;

— poprawa efektywnosci wykorzystania omawianego surowca we wszystkich obszarach
spoteczno—gospodarczych;

— stworzeniu mechanizméw umozliwiajacych przeciwdziatanie negatywnym skutkom
zwiazanym z wystgpujacymi zakloceniami na rynku ropy naftowe;j;

— wzrostem wykorzystania energii pochodzacej ze zrodet odnawialnych oraz innych pa-
liw alternatywnych;

— zapewnieniu stabilizacji spoteczno—politycznej w regionach charakteryzujacych sig
wysokim poziomem zasobow;

— zwigkszeniu stopnia dywersyfikacji dostaw surowca i zrodet energii pierwotne;j;

— wzrostem $wiadomos$ci spoleczenstwa poprzez ksztaltowanie pozadanych postaw
oszczgdnego wykorzystania energii.
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