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CZYNNIKI KSZTALTUJACE CENY ROPY NAFTOWEJ
W SWIECIE W ROKU 2006%**

W roku 2006 $rednia cena ropy naftowej West Texas Intermediate (WTI) wyniosta
66,02 dolara za barytke [dol./b] (1 barylka ropy = 159 litrow = 0,136 tony, 1 tona ropy =
7,35 barytki) [19]. Stanowito to wzrost w stosunku do roku 2005 o 17%. Z poczatkiem
roku 2006 oceniano, ze warto$¢ surowca bedzie si¢ ksztalttowac na poziomie 55-65 dol./b.
W lutym ubieglego roku Organizacja Krajow Eksportujacych Ropg Naftowa (OPEC)
przedstawita prognozg, zgodnie z ktéra cena miata utrzymywac si¢ w okolicy 60 dol./b.
Zaktadano, ze w sytuacji wystapienia zaktocen w dostawach cena ta moze wzrosna¢
powyzej 70 dol./b. Wedlug prognoz agencji Bloomberg z kwietnia ubieglego roku srednia,
przewidywana cena ropy naftowej w roku 2006 miata si¢ ksztaltowaé na poziomie
63 dol./b [14].

Swiatowy rynek ropy naftowej w minionym roku charakteryzowat si¢ bardzo duza
wrazliwoscia na zmiany wielkosci wydobycia. Wynikato to z ograniczonych mozliwosci
realnego zwigkszenia podazy oraz zastgpienia surowca innym alternatywnym zroédtem ener-
gii. Na wzrost cen wplywato zamieszanie wokot iranskiego programu atomowego, niepew-
na sytuacja polityczno-spoteczna w Iraku, Libanie oraz w Nigerii. Istotnym czynnikiem
byly rowniez warunki pogodowe w okresie letnim oraz niepokdj wywotany sezonem hu-
raganow w regionie Zatoki Meksykanskiej. W minionym okresie utrzymywat si¢ nadal dy-
namiczny rozwoj gospodarczy w regionie Azji — Pacyfiku, ksztattujac dynamike popytu na
rop¢ naftowa. Z koncem roku 2006 nastapit spadek cen ropy naftowej do poziomu ponizej
60 dol./b. OPEC w celu przeciwdziatania dalszym tendencjom spadkowym wprowadzita
ograniczenia podazowe. Ceny ropy naftowej WTI w latach 2004-2006 przedstawiono na
rysunku 1, natomiast $rednia miesi¢czna ceng w roku 2006 w tabeli 1.
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Rys. 1. Cena ropy naftowej WTI w latach 2004-2006 [dol./b]

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [9]



Tabela 1
Srednia miesigczna cena ropy naftowej w roku 2006 [dol./b]

paz-

2006 | Y7 | qut ma- | kwie- mai | €28 | Lisiee sier- | wrze- dzier- listo- | gru-
czen Y| rzec | cieh J | wiec | P pien | sien ik pad | dzien

%Osl?ék 52,65 | 58,29 | 57,87 | 64,44 | 65,11 | 64,6 | 68,89 | 68,81 | 59,34 | 54,97 | 55,42 | 57,95

Brent | 57,02 | 62,86 | 62,08 | 70,35 | 69,83 | 68,69 | 73,66 | 73,11 | 61,71 | 57,8 | 58,92 | 62,33
WTI | 59,36 | 65,19 | 62,82 | 69,46 | 70,89 | 70,88 | 74,33 | 73,01 | 64,00 | 58,82 | 58,94 | 61,96

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie [19]

Na wysokie ceny ropy naftowej w roku 2006 wptyng¢la niepewna sytuacja polityczno-
-spoteczna w $wiecie. W Iraku ponad trzy lata po rozpoczeciu konfliktu nie udato sig¢
osiagna¢ zatozonego poziomu stabilizacji. Wielokrotnie dochodzito do fali przemocy skie-
rowanej rowniez w sektor naftowy. Iracki minister ropy Hussain al Shahristani oceniat, ze
nie ma realnych szans na zwigkszenie podazy. W celu osiagnigcia wydobycia na poziomie
6 mln b/d w roku 2012, konieczne sa naktady wysokosci 12-20 mld dol [4]. Natomiast sy-
tuacja polityczno-spoleczna stwarzata duze ryzyko inwestycyjne w tym kraju.

W centrum uwagi politykéw byt tez Iran. Podejmowat on dziatania zmierzajace do re-
alizacji aspiracji atomowych. Sprawa Iranu trafita pod obrady Rady Bezpieczenstwa ONZ.
W roli mediatora wystepowala Rosja oraz Europa. Stany Zjednoczone oficjalnie uwzgled-
niaty w swoich planach uzycie sity w rozwiazaniu konfliktu. Wielokrotnie dochodzito do
wzajemnych oskarzen. Istniala grozba natozenia sankcji gospodarczych. Takie zachowanie
podmiotéw na rynku, mimo ze nie stwarzalo to realnego zagrozenia, wywotywato wzrost
cen.

Iran jest czwartym producentem ropy naftowej w $wiecie. Eksport ksztattowal si¢ na
poziomie 2,6 mln b/d [1]. Natozone sankcje wptynglyby niekorzystnie na cala gospodarke
tego kraju. Istotnym zagrozeniem byloby embargo na technologie dla przemyshu naftowego
oraz ograniczenie dostaw benzyny (brak wystarczajacej wewngtrznej mocy przerobowe;j).

W odpowiedzi Iran zapowiedziat, Ze jakiekolwiek proby nalozenia sankcji gospodar-
czych beda zwiazane z ograniczeniem dostaw ropy naftowej na rynki zewngtrze. Dodatko-
wo obawy $wiata byly zwigzane z mozliwoscia zablokowania Cie$niny Ormuz, glownego
szlaku transportu ropy naftowej z Zatoki Perskiej. To przyczynitoby sig¢ do ostabienia intere-
sow geopolitycznych i energetycznych innych regionéw $wiata m.in. Europy Zachodniej
(gtéwnie Francji, Niemiec oraz Wtoch). Niekorzystnie wptyngtoby rowniez na Chiny, ktore
w roku 2005 podpisaty kontrakt z Iranem na import ropy naftowej i gazu ziemnego przez
najblizsze 25 lat (o wartosci 100 mld dol.) [8]. Réwniez Rosja utrzymywata bezposrednie
kontakty handlowe z tym krajem. Analitycy oceniali, ze zaklocenia podazy z tego regionu
wplyngtyby na wzrost ceny ropy naftowej do poziomu 100 dol./b.

Nigeria byta w roku 2006 najwickszym w Afryce i 6smym producentem w $wiecie
ropy naftowej. Stany Zjednoczone odbieraty od niej okoto 20% eksportu tego surowca.
W praktyce caly przemyst wydobywczy koncentrowat si¢ w okolicy delty Nigru. W roku
2006 wiclokrotnie dochodzito na terenie tego kraju do licznych atakow na pola naftowe,
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przeprowadzanych przez nigeryjskich rebeliantow. Wptywato to na obnizenie podazy i czy-
nilo ten region malo perspektywicznym. W lutym 2006 roku doszto mi.in. do porwania dzie-
wigciu pracownikoéw firmy Wilbros zwiazanej z Royal Doutch Shell Plc. W tym okresie
zostata podjeta decyzja o wytaczeniu z eksploatacji zt6z produkujacych 455 tys. b/d [13].
W sierpniu uprowadzono kolejnych trzech pracownikow kompanii naftowej. W grudniu
przeprowadzono atak na terminal naftowy nalezacy do Eni SpA. Na rok 2007 zaplanowano
wybory prezydenckie, co jednak nie zapowiada stabilizacji w tym kraju.

Wzrost cen ropy naftowej w okresie lipca i sierpnia, byt zwiazany z niepewna sytuacja
geopolityczna na Bliskim Wschodzie wywotang konfliktem zbrojnym pomigdzy Izraelem
i Libanem. Obawy na rynku wynikaly z niepewnosci reakcji panstw OPEC oraz dostaw
z tego regionu. Eksperci oceniali, ze w kazdej chwili w tym okresie cena mogta przekroczy¢
barierg 80 dol./b.

Kroétkotrwale wahania cen ropy naftowej wynikaty roéwniez z doswiadczen roku 2005,
(w okresie od czerwca do listopada, zaktdcenia na rynku wywolaly huragany w rejonie Za-
toki Meksykanskiej, ktore powaznie uszkodzily infrastrukture wydobywcza) [1].

Spadek ceny surowca na gieldach towarowych pod koniec roku 2006 ksztaltowata
m.in. ciepta zima oslabiajaca popyt w potnocnej czgsci Stanow Zjednoczonych. Region ten
to okoto 80% wewngtrznego zapotrzebowania na olej opatowy.

Zasoby ropy naftowej w Swiecie ksztaltowaly si¢ na poziomie 1,20 bln barytek [15].
Struktura geograficznego ich rozmieszczenia byla bardzo nierdwnomierna. Wystgpowat
wysoki stopien koncentracji glownie w krajach stabo rozwinigtych, w ktorych wewngtrzne
wykorzystanie surowca bylo i jest stosunkowo niewielkie, za§ eksport stanowi niekiedy je-
dyne zrodto dochodéw. Regiony uprzemystowione posiadaly najczgsciej ograniczona baze
surowcowa, ktora nie zaspokajata w pelni ich wewngtrznej konsumpcji. Rozmieszczenie
zasobow ropy naftowej w §wiecie przedstawiono na rysunku 2.
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Rys. 2. Rozmieszczenie zasobow ropy naftowej w $wiecie w roku 2005
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie [15]
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Podaz ropy naftowej w roku 2006 wyniosta 85,2 miliona barytek dziennie [mln b/d].
Stanowilo to wzrost w stosunku do okresu poprzedniego o 0,7 mln b/d [16]. Najwyzszy po-
ziom odnotowano w trzecim kwartale, co wptynglo m.in. na spadek ceny ropy naftowe;j.
Zaktocenia podazy na rynku w analizowanym roku byty wywotane m.in. atakami skierowa-
nymi w przemyst naftowy w Arabii Saudyjskiej, Iraku oraz Nigerii. W sierpniu z powodu
korozji ropociagu, koncern British Petroleum informowat, ze zamyka najwigksze pole naf-
towe Prudhoe Bay na Alasce (dostawy mialy zosta¢ zmniejszone o 400 tys. b/d) [10]. W paz-
dzierniku nastapilo wstrzymanie wydobycia na dwoch norweskich platformach (Morze
Poétocne i Norweskie) [12].

Srednie wydobycie w krajach OPEC ksztattowato si¢ na poziomie 29,7 min b/d [16].
W poréwnaniu do roku poprzedniego stanowito to niewielki spadek. Obnizenie wydobycia
odnotowano w Arabii Saudyjskiej (—0,09 mln b/d), Nigerii (0,18 mln b/d), Wenezueli
(<0,15 miIn b/d) oraz w Indonezji (0,05 miIn b/d). Najwigksza podaz osiagngla Arabia Sau-
dyjska 8,97 mIn b/d. W marcu uruchomiono tam nowy obiekt wydobywczy Haradh (koszt
850 mln dol.). Pozwolito to zwigkszy¢ moc podazowa o 330 tys. b/d (catos¢ 11,33 mln b/d)
[11].

W minionym roku OPEC w sytuacji wystapienia tendencji spadkowych wielokrotnie
zapowiadal obnizenie limitow wydobycia. Ze wzgledu na ograniczona mozliwos¢ realnego
zwigkszenia podazy przez kraje nie wchodzace w sktad tej organizacji, Swiatowy rynek
ropy naftowej reagowat gwattownie. W styczniu pojawily si¢ juz pierwsze sygnaty. 1 paz-
dziernika Nigeria oraz Wenezuela podjety decyzjg o redukcji wydobycia o 120 tys. i 50 tys.
b/d. Redukcja ta nie wywotala jednak gwattownych wzrostow ceny. W pazdzierniku pod-
czas nadzwyczajnego spotkania w Katarze, OPEC zdecydowat o ograniczeniu wydobycia
od 1 listopada 2006 roku o 1,2 mln b/d. Dziatania te miaty na celu powr6t ceny ropy naf-
towej do poziomu 60 dol./b. W grudniu pojawita si¢ kolejna zapowiedz o dalszej redukcji
podazy. Od 1 lutego 2007 roku nastapito zmniejszenie wydobycia o 500 tys. b/d.

Podaz w krajach nalezacych do Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) ksztaltowata si¢ na poziomie 20,1 miln b/d [16]. W poréwnaniu do roku 2005 od-
notowano spadek o 0,26 mln b/d, gtéwnie w Europie (Norwegia oraz Wielka Brytania).
Najwyzsze wydobycie osiagnig¢to w regionie Ameryki Pétnocne;j.

W pozostatych krajach wyniosto ono 28,8 miln b/d (wzrost w stosunku do roku po-
przedniego o 0,8 min b/d) [16]. Na taka sytuacje mialy wpltyw przede wszystkim kraje
bytego ZSRR, Brazylia oraz Angola. Najwigksza podaz w $wiecie w roku 2006 zostata od-
notowana w Rosji na poziomie 9,65 mln b/d (11,3%) [19]. Wydobycie ropy naftowej
w $wiecie w latach 2005-2006 oraz prognoze na rok 2007 przedstawiono w tabeli 2.

Poziom zapaséw paliw plynnych wielokrotnie wptywat na ceng ropy naftowej. Ze
wzgledu na ograniczone mozliwo$ci podazowe w $wiecie, mial on strategiczne znaczenie
w sytuacji wystapienia zaklocen w dostawach. Pozwalaly zapewni¢ stabilizacje¢ na rynku
i przeciwdziataly gwalttownym wzrostom cen. Poziom zapasow ropy i produktéw nafto-
wych w roku 2006 w wybranych krajach przedstawiono w tabeli 3.

Eksport ropy naftowej zapewnial wielu krajom producentom bardzo duze przy-
chody. W OPEC w roku 2006 osiagnat warto$¢ 600 mld dol (wzrost w stosunku do roku
2002 o 400 mld dol) [7]. Wiele panstw OPEC reinwestowato uzyskane dochody. Podobna
sytuacja ksztattowata si¢ w Rosji, w Nigerii oraz Wenezueli.
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Zapotrzebowanie na rope naftowa w roku 2006 utrzymato tendencje wzrostowa.
Uksztaltowato si¢ na poziomie 84,4 mln b/d [16]. Stanowito to wzrost w stosunku do roku
poprzedniego o 1,93%. Najwyzszy poziom popytu odnotowywaty kraje OECD: Stany
Zjednoczone 20,6 mln b/d, Europa Zachodnia 15,5 mln b/d oraz Japonia 5,2 min b/d.
W pozostalych krajach popyt osiagnat poziom 35,1 mln b/d.

Do glownych obszarow ksztaltujacych wzrost wartosciowy popytu nalezaty Chiny
oraz kraje Bliskiego Wschodu. Zapotrzebowanie na ropg naftowa w $wiecie w latach
2005-2006 oraz prognozg na rok 2007 przedstawiono w tabeli 4.

Tabela 4
Swiatowa zapotrzebowanie na rope naftowa w latach 2005-2007 [mln b/d]

2005 2006 2007

I | 1w |ur| v |Sred| I | II | I | IV |Sred.| I | II | I | IV |Sred.

(g(ég% 50,7 148,6 149,2|50,0| 49,6 | 50,2 48,0 |48,8|50,2|49,3150,3148,2(49,4|50,6 49,6

An}l)%r}yka 25,6125,3125.6(25,5(25,5125,1|25,1(25,5(25,7|25,4|25,6|25,4|259|26,1 25,7

Europa | 15,6 15,2|15,6|15,7|15,5 /15,8 15,0154 |15,7|15,5|15,6|15,1|15,5|15,7|15,5

Azja 94 |81 |81 |88|86/93[79]79|8885[92]|78]80]|388] 84
Pacyfik

P"]f;’;tj*e 33,9(33,9|34,1|34,1 34,0 34,6|35,0(35,1|35,6|35,1|35,7|36,0 35,9|36,836,1

Rosja,
WNP 3813713813938 (139|3,7139|41 /39|40 3,739 41139

Europa | 0,8 1 0,7 (0,7 ]0,7]0,7|080710710,7]0,7|08)0,7/0,70,7|0,7

Chiny | 6,6 | 64 | 66|68 |66 |68 |7169|72|70/|71|74|73]|76] 74

Poz. Azja

~ Pac. 8918986878889 ]89 8719089 ]901]91]89]92]9,0

Ameryka

Lac. 50 (515251 51|51 ]5253(52]52|51 53545353

Bliski 1 ¢ 61164 160|61|63|64|67 64|65|67|68]|68 69|68
Wschaod

Afryka |29 2928129293030 29|30/(29 3030293030

Suma | 84,5(82,4|83,3|84,1|83,6|84,8|83,0|83,9|85,7|84,4|86,1|84,2|853|87,5|85,8

Zrodto: [19]
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Wzrost gospodarczy odgrywat bardzo duza rolg¢ w procesie ksztaltowania $wiato-
wych cen ropy naftowej [1]. Wystepowat silny zwiazek pomigdzy dynamika rozwoju po-
szczegblnych regiondéw, a wzrostem konsumpcji tego surowca. Ogodlnie swiatowy wzrost
gospodarczy w roku 2006 wyniost 5,1%. Duzy wplyw na taka sytuacj¢ miaty kraje rozwija-
jace sig (6,0%). Najwyzszy poziom wzrostu gospodarczego odnotowywaty Chiny (10,4%).
Istotna rol¢ odegraly rowniez kraje bytego ZSRR (7,3%). W OECD wynidst on 3,0% [18].

Wedhug prognoz analitykow z Banku Swiatowego ceny ropy w roku 2007 utrzymy-
wac si¢ beda na poziomie 56 dol./b [5]. Rosja z konicem lutego biezacego roku przedstawita
zblizong prognoze (55 dol./b) [6]. Natomiast Economist Intelligence Unit (EIU) oraz
Energy Information Administration zakladaja, ze cena bedzie ksztattowac si¢ w okolicy
60 dol./b [9, 20]. Rok 2008 bedzie okresem stabilizacji cen ropy naftowej. Dolny prog
w latach 2007-2008 wedtug EIU begdzie ksztattowaé si¢ na poziomie 50 dol./b [20].
Wedhig rosyjskiego ministerstwa finansow, w 2008 roku za ropg trzeba bedzie ptaci¢ prze-
cigtnie 53 dol./b [6].

W latach 2009-2011 analitycy z EIU oceniaja, Ze ceny surowca na §wiatowych giet-
dach beda ksztattowac nadal tendencje znizkowe, w zwiazku z wprowadzeniem do eksplo-
atacji nowych z16z w Afryce. W 2009 roku Arabia Saudyjska planuje zwigkszy¢ produkcjg
do 12 min b/d. Srednia cene barytki ropy Brent w 2009 roku EIU okre$la na poziomie
50 dol./b, w 2010 — 46 dol./b, zas w 2011 — 44 dol./b [20]. Nalezy jednak pamigtac, ze
w sytuacji wystapienia gwattownych zaklocen podazy charakterystycznych w ostatnich
dwach latach warto$¢ ropy naftowej moze przekroczy¢é w nadchodzacym okresie 70 dol./b.

Wysoki poziom cen ropy naftowej utrzymujacy si¢ w ostatnich latach w §wiecie miat
wplyw na gospodarke swiatowa. W roku 2007 wedlug OPEC wzrost gospodarczy osiagnie
4,4% [18]. Duzy wplyw na obnizenie poziomu tego wzrostu beda miaty kraje OECD,
w ktorych nastapi spadek o 0,7% w stosunku do okresu poprzedniego.

Popyt na ropg¢ naftowa w roku 2007 wedlug prognoz Migdzynarodowej Agencji Ener-
gii wyniesie 85,8 min b/d [16]. Utrzymujace si¢ zapotrzebowanie na ten surowiec przy
wyrownanym poziomie podazy bedzie sprawia¢, ze kazdy niewielki bezposredni lub po-
$redni wstrzas na rynku przyczyni si¢ do wzrostu ceny. Rozbieznos¢ jaka wystepuje miedzy
stanem pozadanym a rzeczywistym, stanowi istotny czynnik determinujacy rynek [2].
W przyszlosci na wzrost popytu na rop¢ naftowa beda wptywaé rozpoczgte badz planowa-
ne inwestycje w przemysle przetworczym (razem okoto 20 rafinerii — w Chinach, w Indii,
w Arabii Saudyjskiej, w Iranie, w Stanach Zjednoczonych oraz w krajach Ameryki Lacin-
skiej) [3].

Eksperci przewiduja, ze w roku 2007 nastapi wzrost globalnej wielko$ci podazy ropy
naftowej poza kontrola OPEC. Wielko$¢ wydobycia przewyzszy w niewielkim stopniu po-
ziom popytu, ksztaltujac ceny §wiatowe. Podaz w tych krajach wyniesie 50,3 mln b/d [16].
Stanowi¢ to bgdzie wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 1,4 mln b/d. Najwyzszy
przyrost zostanie odnotowany w Afryce (500 tys. b/d), w krajach bylego ZSRR (500 tys.
b/d) oraz Ameryce Lacinskiej (200 tys. b/d). Zwiazku z tym istotna bedzie postawa krajow
OPEC, ktorych pozycja od 1 stycznia 2007 r. umocnita si¢ dzigki przyjeciu do swoich
struktur Angoli. Organizacja bgdzie starala si¢ utrzymac¢ ceng w okolicy 60 dol./b. Jednak
planowany wzrost podazy w innych regionach $wiata przy spadku dynamiki wzrostu gos-
podarczego bedzie wplywatl na obnizenie poziomu ceny.
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Duzym zagrozeniem na $wiatowym rynku ropy naftowej w najblizszych latach bedzie
nieréwnomierny podziat dochodow, przy utrzymujacym si¢ wysokim przyroscie ludnosci,
co bgdzie wptywac na napigcia spoteczne. Ropa naftowa stata si¢ obecnie jednym z instru-
mentow polityki zagranicznej. Stanowiac niekiedy jedyny argument zarowno w rozwiazy-
waniu problemow wewngtrznych, jak i zewngtrznych. Rosja juz dawno uswiadomita sobie
rolg ropy jako narzgdzia politycznych naciskow. Konsekwentnie umacnia swoja dominacjg
w sektorze energetycznym [7]. Podobna sytuacja ksztattuje si¢ w Arabii Saudyjskiej, w Nige-
rii, Wenezueli oraz w Sudanie, gdzie istnieje wladza oparta na rzadach autorytarnych.

Istotna rolg w procesie ksztattowania cen ropy naftowej beda miaty utrzymujace si¢
konflikty o charakterze wewngtrznym i zewngtrznym na Bliskim Wschodzie oraz w Nigerii,
ktore niekiedy sa efektem zaangazowania krajow trzecich. Nie bez znaczenia na ceng ropy
naftowej bgdzie proces nacjonalizacji przemyshu naftowego w Wenezueli.

Bardzo wazna rolg beda odgrywac rowniez kraje bytego ZSRR ze wzgledu na posia-
dane zasoby ropy. Obecnie sa postrzegane jako alternatywne zrédla dostaw majace na celu
zapewnienie przyszlego bezpieczenstwa energetycznego najwigkszym importerom. Kraje te
sa poddawane silnym naciskom ze strony panstw rozwinigtych.

Wahania cen beda uzaleznione rowniez od warunkow pogodowych w okresie zimowym
i letnim, warto$ci dolara oraz poziomu zapaséw surowcoéw energetycznych w krajach roz-
winigtych.
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