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CZYNNIKI KSZTALTUJACE CENY ROPY NAFTOWEJ
W SWIECIE W ROKU 2005

Rok 2005 byt okresem przetomowym dla producentéw paliw ptynnych pod wzgledem
wzrostu cen. W roku tym ceny ropy naftowej wzrosty o okoto 40%. Z poczatkiem roku
przekraczaly one zaledwie poziom 42 dolaréw za barytke [dol./b]. Lagodna zima w stycz-
niu na poétnocy Stanéw Zjednoczonych nie rokowala niestabilnej sytuacji w nastgpnych
miesiacach.

Komisja Europejska przewidywata, ze w pierwszym potroczu 2005 roku barytka bedzie
kosztowac okoto 45 dolaréw [2]. Kraje OPEC prognozowaty ceng na poziomie 40+50 dol./b.
Bank Swiatowy w kwietniu w opublikowanym raporcie ,,Global Development Finance
2005 przewidywal, Ze cena ropy naftowej bedzie ksztattowac si¢ w pierwszym potroczu
na stosunkowo wysokim poziomie, ale potem nastapi jej ztagodzenie. Srednia cena w roku
2005 powinna wedtug przewidywan wynies¢ 42 dol./b [6]. Dopiero w drugim kwartale po-
jawit sig raport analitykoéw Goldman Sachs, przyczyniajac si¢ z poczatkiem kwietnia do
wzrostu ceny ropy naftowej. Wedlug informacji tam zamieszczonych, cena barytki ropy
mogta wzrosna¢ w roku 2005 do poziomu 105 dol./b [10].

W roku 2005 odnotowano dwukrotny gwattowny wzrost cen. 4 kwietnia cena osiag-
neta 58,28 dol./b, przekraczajac najwyzszy poziom ceny z roku poprzedniego (55,67 dol./b
— 26.X.2004). Drugi najwyzszy poziom ceny, w wysokosci 70,85 dol./b., odnotowano
30 sierpnia na gietdzie nowojorskiej. Z koncem roku na tej gietdzie cena ksztattowata sig
na poziomie 60 dol./b. Srednia cena ropy naftowej West Teras Intermediate WTI w roku
2005 wyniosta 56,51 dol./b i w poréwnaniu z cenami z roku 2004 byta wyzsza o 15,07 dol./b.
Roéznica migdzy cena ropy WTI, a ropy Brent wyniosta 2,08 dol./b. Natomiast migdzy ropa
Brent, a Dubai 5,08 dol./b [9]. Ceny ropy naftowej w latach 2003—2005 przedstawiono na
rysunku 1.

Ceny destylatow w roku 2005 rosty podobnie jak ceny ropy naftowej. Najnizszy poziom
cen uksztattowatl si¢ z poczatkiem stycznia. Duzy wzrost wedlug danych Departamentu
Energii w Stanach Zjednoczonych odnotowano na przetomie sierpnia i wrzesnia.
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Rys. 1. Ceny ropy naftowej WTI w latach 2003-2005 [dol./b]

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych [5]

Srednia cena we wrze$niu w Singapurze na benzyne bezolowiowa 95 Premium wy-
niosta 79,40 dol./b, co stanowito wzrost w stosunku do ceny ze stycznia, kiedy Srednia cena
ksztattowata si¢ na poziomie 47,57 dol./b. Natomiast $rednia cena w roku 2005 uksztat-
towala si¢ na poziomie 62,10 dol./b, co stanowito wzrost w stosunku do ceny z roku po-
przedniego (47,10 dol./b) o 24,15%. Podobne reakcje byly charakterystyczne dla pozos-
tatych paliw. Ceny wybranych produktéow naftowych na gieldzie w Singapurze w roku
2005 zostaty przedstawione na rysunku 2.
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Rys. 2. Ceny wybranych produktow naftowych w 2005 r. [dol./galon (4,5459 litra]

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie danych [5]
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Wzrost gospodarczy odgrywat bardzo duza rolg w procesie ksztaltowania §wiatowego
popytu na rynku paliw. Z poczatkiem roku 2005 prognozowano $rednie tempo wzrostu go-
spodarczego na poziomie 4,3% (w roku 2004 wzrost gospodarczy wyniost 5,0%). Wedtug
prognoz Migdzynarodowego Funduszu Walutowego wzrost gospodarczy w USA miat
ksztattowac si¢ na poziomie 3,5%, w Japonii 2,3%, a w strefie euro 2,2% [7].

Nalezy podkresli¢, ze rok 2005 dla krajow rozwijajacych charakteryzowat sig¢ duza dy-
namika wzrostu gospodarczego. Gospodarka chinska rozwijata si¢ w tempie 9,5%, indyjska
7%, brazylijska 4% [4].

Migdzynarodowa Agencja Energii IEA (International Energy Agency) w lutym 2005
roku prognozowata, ze §wiatowe zapotrzebowanie na ropg moze wynie$¢ okoto 84,3 min
barytek dziennie [b/d] [11]. W zwiazku z tym wzrost zapotrzebowania na ropg w porow-
naniu z rokiem 2004 wynioslby 2,2%. Natomiast wedtug raportu opracowanego w marcu
przez OPEC, wzrost mial ksztattowaé si¢ w granicach 83,98 mlin b/d. Ostatecznie IEA
$redni popyt w roku 2005 ocenita na poziomie 83,3 mln b/d, co bylo znacznie nizsze od
prognoz [4]. Spadek popytu byt wywotany wysokimi cenami na ropg naftowa na rynkach
swiatowych. W stosunku do roku 2004 (82,2 min b/d) odnotowano wzrost o 1,34%.
Najwicgkszy popyt odnotowano w czwartym kwartale roku 2005 1 wynosit on 84,4 mln b/d.
Najwigkszy wzrost popytu na ropg w porownaniu z rokiem 2004 pojawit si¢ w pierwszym
kwartale i wynosit 1,89 mln b/d.

W krajach Ameryki Polnocnej popyt ksztaltowat si¢ na poziomie 25,51 mln b/d —
wzrost 0 0,68%. W Chinach popyt osiagnat poziom 6,58 mln b/d — wzrost 0,89%, w kra-
jach OECD w Europie ksztattowat si¢ na poziomie 15,61 mln b/d. Swiatowe zmiany po-
pytu na ropg naftowa w latach 2004-2005 i prognozg na rok 2006 przedstawiono na
rysunku 3.
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Rys. 3. Swiatowe zmiany popytu na ropg naftowa w latach 20042005 i prognoza na rok 2006 [tys. b/d]
Zrodto: [5]
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Zasoby ropy naftowej w $wiecie ksztaltuja si¢ na poziomie 1,19 bln barylek. Ponad
60% tych zasobow przypada na rejon Bliskiego Wschodu. Arabia Saudyjska posiada okolo
262,7 mld barytek. W roku 2005 $rednie wydobycie w tym kraju wynosito okoto 9,5 min b/d,
co stanowito okoto 11% $wiatowego wydobycia. Arabia Saudyjska jest jedynym krajem wcho-
dzacym w sktad OPEC posiadajacym rezerwy produkcyjne w wysokosci okoto 1,4 mln b/d.
Na drugim miejscu znajduje si¢ Iran posiadajacy zasoby szacowane na 133,3 mld barylek.
W roku 2005 zapasy w Iraku wyniosty 112,5 mld b, a Kuwejtu 96,5 mld b. Istotna pozycje
posiadaja rowniez Wenezuela o zapasach 75,6 mld barytek oraz Rosja 70 mld barytek [3].
Produkcja Wenezueli ksztattowata si¢ na poziomie 3,08 mln b/d, przy eksporcie okoto
2,1 mln b/d. Rosja eksportowata w roku 2005 5,15 mln b/d, przy $rednim wydobyciu
9,15 mln b/d. Produkcja ropy naftowej w 2005 r. w Rosji wzrosta tylko o 3%.

Od 1 stycznia 2005, decyzja OPEC z grudnia 2004, zostala ograniczona produkcja
o 1 mln barytek dziennie [b/d]. Z poczatkiem roku limit wydobycia ustalony przez panstwa
OPEC wynosit 27 mln b/d. W poréwnaniu do stycznia 2004 r. przewyzszat o 2,5 mln b/d.
Organizacja OPEC w roku 2005 dwukrotnie podniosta limit wydobycia; pierwszy raz 30 stycz-
nia 0 0,5 mln b/d, a po raz drugi 15 czerwca, ustalajac wysokos$¢ wydobycia na 28 mln b/d.
Wigkszos¢ analitykow okreslita takie dziatania jako fikcjg, poniewaz w potowie roku 2005
produkcja ropy w krajach OPEC przekraczata poziom 30 mln b/d. Podobna sytuacja byta
w roku 2004, limit wydobycia ustalony byl z koncem roku na poziomie 27 mln b/d, nato-
miast rzeczywista produkcja wynosita ponad 29,57 mln b/d.

Ostateczna $rednia produkcja w krajach OPEC w roku 2005 wyniosta 29,88 min b/d
i byta najwigksza od 25 lat. Rekordowy poziom osiagngta w trzecim kwartale 2005 roku —
30,19 mln b/d. Niewielki spadek produkcji w stosunku do roku 2004 odnotowat Irak oraz
Indonezja. Najwigkszy wzrost produkcji w stosunku do roku 2004 nastapit w Arabii Sau-
dyjskiej i wyniost 4,7%. Podaz w krajach nie nalezacych do OPEC ksztaltowata si¢ na po-
ziomie 50,09 mln b/d, co stanowito wzrost do roku 2004 o 0,25 mln b/d [8]. Istotnym wy-
darzeniem byt spadek produkcji w regionie Ameryki Potnocnej w trzecim kwartale do
poziomu 13,75 mln b/d, tj. 0 5,96% w stosunku do drugiego kwartatu, co bylo spowodowa-
ne zakloceniami przez czynniki naturalne. W roku 2005 odnotowano w krajach OECD spa-
dek produkcji w stosunku do roku poprzedniego o 0,91 min b/d. Na taka sytuacj¢ miaty
wplyw Norwegia oraz wydarzenia w Zatoce Meksykanskiej. Podaz ropy naftowej w latach
2004-2005 i prognoza na rok 2006 w krajach niezrzeszonych w OPEC przedstawiono
w tabeli 1.

Z poczatkiem roku 2005 zapasy ropy naftowej na Swiecie ksztaltowaty si¢ na bardzo
niskim poziomie. W Stanach Zjednoczonych najnizszy poziom zapaséw odnotowano 7 stycznia
i wynosit on 288,807 mln barytek. W takiej sytuacji istniato powazne zagrozenie wzrostem
cen wynikajacych z zaktécen w dostawach. W roku 2005 informacjg¢ o niskim poziomie za-
paséw paliw ptynnych publikowane przez Departament Energii Stanéw Zjednoczonych
miaty wplyw na tendencje wzrostowa cen. 24 maja Departament ten odnotowal najwyzszy
poziom zapaséw osiagajacy 334 mln barylek. Caty maj 2005 to duzy wzrost zapasow, co
zwiazane bylo ze wzrostem zapotrzebowania na ten surowiec ze wzgledu na zblizajacy si¢
okres wakacyjny w Stanach Zjednoczonych. Zapas ten byt najwyzszy od czerwca 1999 roku.
Od poczatku roku zapasy wzrosly o okoto 14%. Jednak poziom zapaséw byl odwrotnie
proporcjonalny do potrzeb zgtaszanych przez rynek i nie zawsze w okresach przewidywal-
nych byt uksztattowany na odpowiednim poziomie.
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W sierpniu 2005 zapasy w wysokosci 322,925 mln barylek byly intensywnie wyko-
rzystywane w okresie zaktocen w dostawach ropy naftowej, wywotanych brakiem mocy
produkcyjnej platform wiertniczych w rejonie Zatoki Meksykanskiej. Wtedy tez odnotowa-
no spadek zapasow ropy naftowej w USA do poziomu 305,412 mln barylek. Porownanie
ceny ropy naftowej z poziomem zapaséw w Stanach Zjednoczonych w roku 2005 przed-
stawiono na rysunku 4. Natomiast porownanie cen ropy naftowej z §wiatowym popytem
i podaza w roku 2005, z podziatem na kwartaty przedstawiono na rysunku 5.
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Rys. 4. Porownanie ceny ropy naftowej WTI [dol./b] z poziomem zapasow w USA [mln b] w roku 2005
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych [5]
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Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych [9]
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Okres czerwiec — listopad charakteryzowat sig nasileniem huraganéw w rejonie Zatoki
Meksykanskiej. Huragany te wywotaly bardzo duze zniszczenia. Rejon zniszczen to rejon,
w ktorym wydobycie ropy przed kataklizmem stanowito 30% wydobycia ropy naftowe;j
w Stanach Zjednoczonych. Amerykanskie Narodowe Centrum Huraganéw prognozowalo,
ze rok 2005 bedzie charakteryzowat si¢ intensywnoscia tego typu zjawisk. Zwyzka noto-
wan po raz pierwszy byta wywotana tropikalnym sztormem Cindy. Cena ropy naftowej
osiagneta 6 lipca rekordowy poziom 61,24 dol./b. Istnialy obawy, ze szkody i zwiazane
z nimi zaktocenia w dostawach moga wywota¢ podwyzki cen na §wiatowym rynku. Panike
na rynku z koncem sierpnia wywotat huragan Karina, a we wrze$niu — Rita. Obawy, jakie
zwiazane byly z zagrozeniem dla platform naftowych oraz calej infrastruktury dostaw ropy
naftowej, wptynely bardzo silnie na dynamike wzrostu cen. W tym okresie cena osiagngta
najwyzszy poziom w historii. Huragan Katrina wptynat na spadek wydobycia w rejonie Zato-
ki Meksykanskiej na przetomie sierpnia — wrzesnia. W Stanach Zjednoczonych produkcja
spadta z 5,427 min b/d (26.VIILOS r.) do 4,360 mIn b/d (02.1X.05 r.) [5]. Do konca roku
produkcja utrzymywata si¢ w granicach 4,8+5,0 mln b/d. Pod koniec wrzesénia kolejna za-
powiedz nadchodzacego huraganu Rita wywotala panik¢ na rynku. Huragan zblizal si¢ do
wybrzezy Luizjany i Teksasu. Rejon ten byt odpowiedzialny za 24% dostawy paliw w Sta-
nach Zjednoczonych [12]. Skutki huraganow byly katastrofalne. Kampanie naftowe wielo-
krotnie byly zmuszone do przerwania produkcji oraz ewakuowania swojego personelu
z platform wiertniczych i rafinerii. W okresie wystgpowania huraganéw w Stanach Zjed-
noczonych odnotowano spadek mocy produkcyjnej w rafineriach. W sierpniu odnotowano
produkcje wysokosci 15,59 min b/d, co stanowito 92,9% wykorzystanych mozliwosci pro-
dukcyjnych. Natomiast we wrzesniu 13,83 mlin b/d, co stanowilo 82,5%, w pazdzierniku
13,35 mln b/d, czyli 79,6% mocy produkcyjnej.

W tym okresie IEA poinformowata o uwolnieniu czg$ci rezerw strategicznych w celu
pokrycia niedoboru podazy. Przez 30 dni na rynek miato trafiaé¢ okoto 2 mln barytek z kra-
jow IEA. Po ogloszeniu tej informacji cena spadta na gietdzie nowojorskiej do 64 dol./b.

Pozostate czynniki naturalne ksztattujace ceny ropy naftowej to warunki pogodowe
w sezonie zimowym. 80% zapotrzebowania na olej opalowy w Stanach Zjednoczonych jest
wykorzystywane w poinocnej czgsci tego kraju. Czynnik sezonowy charakterystyczny jest
réwniez w okresie letnim. Odnotowuje si¢ zwigkszony popyt na paliwa wynikajace z okre-
su wypoczynkowego. Zaréwno od polowy stycznia, jak i w grudniu ochtodzenie byto jed-
nym z elementdw wplywajacych na wzrost ceny na rynkach swiatowych.

Na ksztattowanie ceny ropy naftowej na rynkach $wiatowych miata tez wptyw nie-
pewna sytuacja na Bliskim Wschodzie. Ponad dwa lata po rozpoczgciu konfliktu militarne-
go w Iraku, 30 wrzesnia 2005 r. odbyly si¢ wybory. Eksperci oceniali, ze po wyborach doj-
dzie do wigkszej stabilizacji. Wielokrotnie jednak dochodzilo do fali przemocy i terroru.
Ataki skierowane byly rowniez na sektor naftowy. Doprowadzilo to do ograniczenia pro-
dukcji ropy naftowej w tym kraju. W roku 2004 produkcja ksztaltowala si¢ na poziomie
2,1 min b/d. Eksport wynosit za$ 1,4+1,6 min b/d. Przed marcem 2003 r. (inwazja na Irak)
wydobycie ksztattowato si¢ na poziomie 2,6 mln b/d, a eksport wynosit 2,1 b/d.

Kolejne zagrozenie naptyngto ze strony Iranu. Kraj ten jest czwartym producentem
ropy naftowej na $wiecie. Iran oficjalnie rozpoczat 8 sierpnia 2005 r. prace nad programem
wzbogacenia uranu. Taka sytuacja mogta doprowadzi¢ do sankcji gospodarczych Rady
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Bezpieczenstwa. Iran wyeksportowat w roku 2005 okoto 2,5 min b/d. Dazyt tez do zwigk-
szenia produkcji z 3,94 do 4,2 mln b/d. Ograniczenie dostaw ropy naftowej mogto znacznie
zakloci¢ sytuacjg na rynku, a tym samym doprowadzi¢ do wzrostu ceny.

Zaktocenia w dostawach byly wywolane rowniez zamieszkami wywotanymi w Nigerii,
ktora jest 6smym $wiatowym producentem ropy naftowej. W roku 2005 produkowata sre-
dnio 2,413 mln b/d. Zagraniczne koncerny w tym roku nieraz byly zmuszone wycofa¢ pra-
cownikow ze swoich instalacji naftowych ze wzglgdow bezpieczenstwa.

Nikt nie przewidywat, ze cena ropy naftowej w roku 2005 osiagnie tak rekordowy po-
ziom. D. Yergin ocenit rok 2005 jako okres niepokojow na rynku naftowym wywotanych
czynnikami irracjonalnymi [1]. Decydujacy wptyw na ksztalt ceny miaty warunki pogodo-
we. Istotna role¢ w procesie ksztaltowania ceny na rynku paliwowym odegraty konflikty
zbrojne na $wiecie zwigzane z aspiracjami Iranu, z niestabilng sytuacja w Iraku, w Nigerii
oraz Wenezueli. Konflikty mimo iz bezposrednio nie zawsze skierowane byty w sektor naf-
towy, wywolywaly ogromne ozywienie na gietdach towarowych. Wzrost cen wynikatl row-
niez z niewystarczajacych mocy przerobowych. Wszystkie te elementy wptynety na wzrost
ceny do rekordowych poziomow.

Kondycj¢ $wiatowej gospodarki z poczatkiem 2006 roku mozna okre$li¢ mianem do-
brej, cho¢ widaé oznaki pewnego spowolnienia. Imponujace tempo wzrostu gospodarczego
w USA moze ulec dalszemu wyhamowaniu, cho¢ warto pamigtac, ze roku juz trzeci rok
z rzgdu amerykanska gospodarka notowata wzrost na poziomie ponad 3% rocznie. Pewne
przyspieszenie stabego dotychczas tempa rozwoju gospodarki oczekiwane jest w strefie
euro. Na przeszkodzie realizacji pozytywnego dla §wiata scenariusza moze stana¢ ewentu-
alny powrdt panicznych wzrostow cen na rynku ropy naftowej, niepokoje spoteczne i za-
mieszki na tle socjalnym, jak rowniez zagrozenia atakami terrorystycznymi na wigksza ska-
le. Glownym czynnikiem ryzyka wzrostu gospodarczego, mimo wigkszego uspokojenia
w koncu roku 2005, pozostaja jednak ceny ropy naftowej utrzymujace si¢ na relatywnie
wysokim poziomie.

W roku 2006 przewiduje sig, ze $wiatowy wzrost gospodarczy osiagnie poziom 4,3%.
Wedtug prognoz IEA wzrost popytu na ropg naftowa osiagnie poziom 2,2% (85,1 mln b/d).
Najwigkszy wzrost przewiduje si¢ w pod koniec roku i bgdzie wynosit 86,9 min b/d. OPEC
natomiast zaklada na rok 2006 wzrost do poziomu 84,83 min b/d co stanowi wzrost
0 1,94%. Prognoza na rok 2006 zaktada wzrost popytu w krajach Ameryki Pdotnocnej do
poziomu 25,86 mln b/d, a w Chinach 6,97 min b/d. W Europie Zachodniej popyt bedzie
ksztattowat si¢ w przyblizonym poziomie do roku 2005 i wyniesie 15,68 min b/d.
W czwartym kwartale w Zachodniej Europie odnotuje si¢ wzrost do poziomu 15,9 min b/d.

W roku 2006 wedtug krajow nienalezacych do OPEC zaktada si¢ wzrost produkcji ropy
0 2,85% (1,38 mln b/d), gtownie w Polnocnej Ameryce, w Afryce oraz w krajach bytego
ZSRR. Duzy wzrost produkcji nastapi w czwartym kwartale i wynosi¢ bedzie 52,60 min
b/d. Wedhlug najnowszych prognoz cena ropy naftowej w roku 2006 moze ksztattowac si¢
na poziomie 55+65 dol./b. Nie ma jednak pewnosci, czy raport analitykow z Goldman
Sachs z roku 2005 nie bedzie aktualny w realiach roku 2006. Swiat zrozumiat juz dawno,
ze mozliwos$ci zaopatrzenia w ropg sa ograniczone, a era taniej ropy nalezy do przesztosci.
Z drugiej strony zbyt wysoka cena bgdzie wplywala ujemnie na ksztalt popytu i przyczy-
nia¢ si¢ bedzie do wzmozonej dyskusji nad wykorzystaniem zrédet alternatywnych. Taka
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sytuacja w dtugim okresie wywotataby powazne konsekwencje dla krajow eksportujacych
rop¢. Dlatego nie nalezy ocenia¢ calej tej sytuacji w sposob krytyczny i okreslac¢ ja w diu-
gich perspektywach. Warto przypomnie¢, ze w niezbyt dalekiej przesztosci mielismy do
czynienia z powazniejszymi sytuacjami w latach 70. i 80., okreslonymi mianem kryzysow
energetycznych.

LITERATURA

[1]
2]

[3]
[4]

Bednarz L.M.: Thriller na rope. Tygodnik Wprost, Nr 1204, 08/01/2006, 46

Binczak H.: Troche wolniej. Rzeczpospolita, EKONOMIA I RYNEK, nr 1(6990),
03/01/2005, B4

CIA The World Factbook http://www.odci.gov

Eagles Lawrence: QOil Market Report. International Energy Agency.
http://www.iea.org 17/01/2006 r.

Energy Information Administration — EIA — Official Energy Statistics from the U.S.
Government. http://www.cia.doe.gov/

Janusz A.: Bank Swiatowy obnizyl prognozy wzrostu gospodarczego. www.ban-
kier.pl 06/04/2005

Kuzma M.: Niezly rok swiatowej gospodarki. Gazeta Wyborcza, GOSPODARKA,
nr 302, 29/12/2005, 22

Omar F.I.: Annual Statistical Bulletin 2004. Organization of the Petroleum Exporting
Countries. http://www.opec.org

Organization of the Petroleum Exporting Countries Monthly Oil Market Report.
http://www.opec.org 01-12/2005 r., 01-02/2006 r.

Owczarek L.: Cena ropy rosnie po publikacji raportu Goldman Sachs. www.ban-
kier.pl 01/04/2005

Oweczarek L.: OPEC zdecydowat o zwigkszeniu limitow wydobycia ropy. www.ban-
kier.pl 16/03/2005

Piekarski B.: Ulga po przejsciu huraganu Rita pozwolita notowaniom ropy spasé¢
ponizej 63 USD. www.bankier.pl 26/09/2005

263



