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CZYNNIKI KSZTA£TUJ¥CE CENY ROPY NAFTOWEJ
W ŒWIECIE W ROKU 2005

Rok 2005 by³ okresem prze³omowym dla producentów paliw p³ynnych pod wzglêdem
wzrostu cen. W roku tym ceny ropy naftowej wzros³y o oko³o 40%. Z pocz¹tkiem roku
przekracza³y one zaledwie poziom 42 dolarów za bary³kê [dol./b]. £agodna zima w stycz-
niu na pó³nocy Stanów Zjednoczonych nie rokowa³a niestabilnej sytuacji w nastêpnych
miesi¹cach.

Komisja Europejska przewidywa³a, ¿e w pierwszym pó³roczu 2005 roku bary³ka bêdzie
kosztowaæ oko³o 45 dolarów [2]. Kraje OPEC prognozowa³y cenê na poziomie 40÷50 dol./b.
Bank Œwiatowy w kwietniu w opublikowanym raporcie „Global Development Finance
2005” przewidywa³, ¿e cena ropy naftowej bêdzie kszta³towaæ siê w pierwszym pó³roczu
na stosunkowo wysokim poziomie, ale potem nast¹pi jej z³agodzenie. Œrednia cena w roku
2005 powinna wed³ug przewidywañ wynieœæ 42 dol./b [6]. Dopiero w drugim kwartale po-
jawi³ siê raport analityków Goldman Sachs, przyczyniaj¹c siê z pocz¹tkiem kwietnia do
wzrostu ceny ropy naftowej. Wed³ug informacji tam zamieszczonych, cena bary³ki ropy
mog³a wzrosn¹æ w roku 2005 do poziomu 105 dol./b [10].

W roku 2005 odnotowano dwukrotny gwa³towny wzrost cen. 4 kwietnia cena osi¹g-
nê³a 58,28 dol./b, przekraczaj¹c najwy¿szy poziom ceny z roku poprzedniego (55,67 dol./b
– 26.X.2004). Drugi najwy¿szy poziom ceny, w wysokoœci 70,85 dol./b., odnotowano
30 sierpnia na gie³dzie nowojorskiej. Z koñcem roku na tej gie³dzie cena kszta³towa³a siê
na poziomie 60 dol./b. Œrednia cena ropy naftowej West Teras Intermediate WTI w roku
2005 wynios³a 56,51 dol./b i w porównaniu z cenami z roku 2004 by³a wy¿sza o 15,07 dol./b.
Ró¿nica miêdzy cen¹ ropy WTI, a ropy Brent wynios³a 2,08 dol./b. Natomiast miêdzy rop¹
Brent, a Dubai 5,08 dol./b [9]. Ceny ropy naftowej w latach 2003–2005 przedstawiono na
rysunku 1.

Ceny destylatów w roku 2005 ros³y podobnie jak ceny ropy naftowej. Najni¿szy poziom
cen ukszta³towa³ siê z pocz¹tkiem stycznia. Du¿y wzrost wed³ug danych Departamentu
Energii w Stanach Zjednoczonych odnotowano na prze³omie sierpnia i wrzeœnia.
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Œrednia cena we wrzeœniu w Singapurze na benzynê bezo³owiow¹ 95 Premium wy-
nios³a 79,40 dol./b, co stanowi³o wzrost w stosunku do ceny ze stycznia, kiedy œrednia cena
kszta³towa³a siê na poziomie 47,57 dol./b. Natomiast œrednia cena w roku 2005 ukszta³-
towa³a siê na poziomie 62,10 dol./b, co stanowi³o wzrost w stosunku do ceny z roku po-
przedniego (47,10 dol./b) o 24,15%. Podobne reakcje by³y charakterystyczne dla pozos-
ta³ych paliw. Ceny wybranych produktów naftowych na gie³dzie w Singapurze w roku
2005 zosta³y przedstawione na rysunku 2.
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Rys. 1. Ceny ropy naftowej WTI w latach 2003–2005 [dol./b]
�ród³o: Opracowanie w³asne na podstawie danych [5]

Rys. 2. Ceny wybranych produktów naftowych w 2005 r. [dol./galon (4,5459 litra]
�ród³o: Opracowanie w³asne na podstawie danych [5]



Wzrost gospodarczy odgrywa³ bardzo du¿¹ rolê w procesie kszta³towania œwiatowego
popytu na rynku paliw. Z pocz¹tkiem roku 2005 prognozowano œrednie tempo wzrostu go-
spodarczego na poziomie 4,3% (w roku 2004 wzrost gospodarczy wyniós³ 5,0%). Wed³ug
prognoz Miêdzynarodowego Funduszu Walutowego wzrost gospodarczy w USA mia³
kszta³towaæ siê na poziomie 3,5%, w Japonii 2,3%, a w strefie euro 2,2% [7].

Nale¿y podkreœliæ, ¿e rok 2005 dla krajów rozwijaj¹cych charakteryzowa³ siê du¿¹ dy-
namik¹ wzrostu gospodarczego. Gospodarka chiñska rozwija³a siê w tempie 9,5%, indyjska
7%, brazylijska 4% [4].

Miêdzynarodowa Agencja Energii IEA (International Energy Agency) w lutym 2005
roku prognozowa³a, ¿e œwiatowe zapotrzebowanie na ropê mo¿e wynieœæ oko³o 84,3 mln
bary³ek dziennie [b/d] [11]. W zwi¹zku z tym wzrost zapotrzebowania na ropê w porów-
naniu z rokiem 2004 wyniós³by 2,2%. Natomiast wed³ug raportu opracowanego w marcu
przez OPEC, wzrost mia³ kszta³towaæ siê w granicach 83,98 mln b/d. Ostatecznie IEA
œredni popyt w roku 2005 oceni³a na poziomie 83,3 mln b/d, co by³o znacznie ni¿sze od
prognoz [4]. Spadek popytu by³ wywo³any wysokimi cenami na ropê naftow¹ na rynkach
œwiatowych. W stosunku do roku 2004 (82,2 mln b/d) odnotowano wzrost o 1,34%.
Najwiêkszy popyt odnotowano w czwartym kwartale roku 2005 i wynosi³ on 84,4 mln b/d.
Najwiêkszy wzrost popytu na ropê w porównaniu z rokiem 2004 pojawi³ siê w pierwszym
kwartale i wynosi³ 1,89 mln b/d.

W krajach Ameryki Pó³nocnej popyt kszta³towa³ siê na poziomie 25,51 mln b/d –
wzrost o 0,68%. W Chinach popyt osi¹gn¹³ poziom 6,58 mln b/d – wzrost 0,89%, w kra-
jach OECD w Europie kszta³towa³ siê na poziomie 15,61 mln b/d. Œwiatowe zmiany po-
pytu na ropê naftow¹ w latach 2004–2005 i prognozê na rok 2006 przedstawiono na
rysunku 3.
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Rys. 3. Œwiatowe zmiany popytu na ropê naftow¹ w latach 2004–2005 i prognoza na rok 2006 [tys. b/d]
�ród³o: [5]



Zasoby ropy naftowej w œwiecie kszta³tuj¹ siê na poziomie 1,19 bln bary³ek. Ponad
60% tych zasobów przypada na rejon Bliskiego Wschodu. Arabia Saudyjska posiada oko³o
262,7 mld bary³ek. W roku 2005 œrednie wydobycie w tym kraju wynosi³o oko³o 9,5 mln b/d,
co stanowi³o oko³o 11% œwiatowego wydobycia. Arabia Saudyjska jest jedynym krajem wcho-
dz¹cym w sk³ad OPEC posiadaj¹cym rezerwy produkcyjne w wysokoœci oko³o 1,4 mln b/d.
Na drugim miejscu znajduje siê Iran posiadaj¹cy zasoby szacowane na 133,3 mld bary³ek.
W roku 2005 zapasy w Iraku wynios³y 112,5 mld b, a Kuwejtu 96,5 mld b. Istotn¹ pozycjê
posiadaj¹ równie¿ Wenezuela o zapasach 75,6 mld bary³ek oraz Rosja 70 mld bary³ek [3].
Produkcja Wenezueli kszta³towa³a siê na poziomie 3,08 mln b/d, przy eksporcie oko³o
2,1 mln b/d. Rosja eksportowa³a w roku 2005 5,15 mln b/d, przy œrednim wydobyciu
9,15 mln b/d. Produkcja ropy naftowej w 2005 r. w Rosji wzros³a tylko o 3%.

Od 1 stycznia 2005, decyzj¹ OPEC z grudnia 2004, zosta³a ograniczona produkcja
o 1 mln bary³ek dziennie [b/d]. Z pocz¹tkiem roku limit wydobycia ustalony przez pañstwa
OPEC wynosi³ 27 mln b/d. W porównaniu do stycznia 2004 r. przewy¿sza³ o 2,5 mln b/d.
Organizacja OPEC w roku 2005 dwukrotnie podnios³a limit wydobycia; pierwszy raz 30 stycz-
nia o 0,5 mln b/d, a po raz drugi 15 czerwca, ustalaj¹c wysokoœæ wydobycia na 28 mln b/d.
Wiêkszoœæ analityków okreœli³a takie dzia³ania jako fikcjê, poniewa¿ w po³owie roku 2005
produkcja ropy w krajach OPEC przekracza³a poziom 30 mln b/d. Podobna sytuacja by³a
w roku 2004, limit wydobycia ustalony by³ z koñcem roku na poziomie 27 mln b/d, nato-
miast rzeczywista produkcja wynosi³a ponad 29,57 mln b/d.

Ostateczna œrednia produkcja w krajach OPEC w roku 2005 wynios³a 29,88 mln b/d
i by³a najwiêksza od 25 lat. Rekordowy poziom osi¹gnê³a w trzecim kwartale 2005 roku –
30,19 mln b/d. Niewielki spadek produkcji w stosunku do roku 2004 odnotowa³ Irak oraz
Indonezja. Najwiêkszy wzrost produkcji w stosunku do roku 2004 nast¹pi³ w Arabii Sau-
dyjskiej i wyniós³ 4,7%. Poda¿ w krajach nie nale¿¹cych do OPEC kszta³towa³a siê na po-
ziomie 50,09 mln b/d, co stanowi³o wzrost do roku 2004 o 0,25 mln b/d [8]. Istotnym wy-
darzeniem by³ spadek produkcji w regionie Ameryki Pó³nocnej w trzecim kwartale do
poziomu 13,75 mln b/d, tj. o 5,96% w stosunku do drugiego kwarta³u, co by³o spowodowa-
ne zak³óceniami przez czynniki naturalne. W roku 2005 odnotowano w krajach OECD spa-
dek produkcji w stosunku do roku poprzedniego o 0,91 mln b/d. Na tak¹ sytuacjê mia³y
wp³yw Norwegia oraz wydarzenia w Zatoce Meksykañskiej. Poda¿ ropy naftowej w latach
2004–2005 i prognoza na rok 2006 w krajach niezrzeszonych w OPEC przedstawiono
w tabeli 1.

Z pocz¹tkiem roku 2005 zapasy ropy naftowej na œwiecie kszta³towa³y siê na bardzo
niskim poziomie. W Stanach Zjednoczonych najni¿szy poziom zapasów odnotowano 7 stycznia
i wynosi³ on 288,807 mln bary³ek. W takiej sytuacji istnia³o powa¿ne zagro¿enie wzrostem
cen wynikaj¹cych z zak³óceñ w dostawach. W roku 2005 informacjê o niskim poziomie za-
pasów paliw p³ynnych publikowane przez Departament Energii Stanów Zjednoczonych
mia³y wp³yw na tendencjê wzrostow¹ cen. 24 maja Departament ten odnotowa³ najwy¿szy
poziom zapasów osi¹gaj¹cy 334 mln bary³ek. Ca³y maj 2005 to du¿y wzrost zapasów, co
zwi¹zane by³o ze wzrostem zapotrzebowania na ten surowiec ze wzglêdu na zbli¿aj¹cy siê
okres wakacyjny w Stanach Zjednoczonych. Zapas ten by³ najwy¿szy od czerwca 1999 roku.
Od pocz¹tku roku zapasy wzros³y o oko³o 14%. Jednak poziom zapasów by³ odwrotnie
proporcjonalny do potrzeb zg³aszanych przez rynek i nie zawsze w okresach przewidywal-
nych by³ ukszta³towany na odpowiednim poziomie.
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W sierpniu 2005 zapasy w wysokoœci 322,925 mln bary³ek by³y intensywnie wyko-
rzystywane w okresie zak³óceñ w dostawach ropy naftowej, wywo³anych brakiem mocy
produkcyjnej platform wiertniczych w rejonie Zatoki Meksykañskiej. Wtedy te¿ odnotowa-
no spadek zapasów ropy naftowej w USA do poziomu 305,412 mln bary³ek. Porównanie
ceny ropy naftowej z poziomem zapasów w Stanach Zjednoczonych w roku 2005 przed-
stawiono na rysunku 4. Natomiast porównanie cen ropy naftowej z œwiatowym popytem
i poda¿¹ w roku 2005, z podzia³em na kwarta³y przedstawiono na rysunku 5.
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Rys. 4. Porównanie ceny ropy naftowej WTI [dol./b] z poziomem zapasów w USA [mln b] w roku 2005
�ród³o: Opracowanie w³asne na podstawie danych [5]

Rys. 5. Porównanie ceny ropy naftowej WTI [dol./b] z œwiatowym popytem i poda¿¹ [mln b/d]
w roku 2005 z podzia³em na kwarta³y

�ród³o: Opracowanie w³asne na podstawie danych [9]



Okres czerwiec – listopad charakteryzowa³ siê nasileniem huraganów w rejonie Zatoki
Meksykañskiej. Huragany te wywo³a³y bardzo du¿e zniszczenia. Rejon zniszczeñ to rejon,
w którym wydobycie ropy przed kataklizmem stanowi³o 30% wydobycia ropy naftowej
w Stanach Zjednoczonych. Amerykañskie Narodowe Centrum Huraganów prognozowa³o,
¿e rok 2005 bêdzie charakteryzowa³ siê intensywnoœci¹ tego typu zjawisk. Zwy¿ka noto-
wañ po raz pierwszy by³a wywo³ana tropikalnym sztormem Cindy. Cena ropy naftowej
osi¹gnê³a 6 lipca rekordowy poziom 61,24 dol./b. Istnia³y obawy, ¿e szkody i zwi¹zane
z nimi zak³ócenia w dostawach mog¹ wywo³aæ podwy¿ki cen na œwiatowym rynku. Panikê
na rynku z koñcem sierpnia wywo³a³ huragan Karina, a we wrzeœniu – Rita. Obawy, jakie
zwi¹zane by³y z zagro¿eniem dla platform naftowych oraz ca³ej infrastruktury dostaw ropy
naftowej, wp³ynê³y bardzo silnie na dynamikê wzrostu cen. W tym okresie cena osi¹gnê³a
najwy¿szy poziom w historii. Huragan Katrina wp³yn¹³ na spadek wydobycia w rejonie Zato-
ki Meksykañskiej na prze³omie sierpnia – wrzeœnia. W Stanach Zjednoczonych produkcja
spad³a z 5,427 mln b/d (26.VIII.05 r.) do 4,360 mln b/d (02.IX.05 r.) [5]. Do koñca roku
produkcja utrzymywa³a siê w granicach 4,8÷5,0 mln b/d. Pod koniec wrzeœnia kolejna za-
powiedŸ nadchodz¹cego huraganu Rita wywo³a³a panikê na rynku. Huragan zbli¿a³ siê do
wybrze¿y Luizjany i Teksasu. Rejon ten by³ odpowiedzialny za 24% dostawy paliw w Sta-
nach Zjednoczonych [12]. Skutki huraganów by³y katastrofalne. Kampanie naftowe wielo-
krotnie by³y zmuszone do przerwania produkcji oraz ewakuowania swojego personelu
z platform wiertniczych i rafinerii. W okresie wystêpowania huraganów w Stanach Zjed-
noczonych odnotowano spadek mocy produkcyjnej w rafineriach. W sierpniu odnotowano
produkcjê wysokoœci 15,59 mln b/d, co stanowi³o 92,9% wykorzystanych mo¿liwoœci pro-
dukcyjnych. Natomiast we wrzeœniu 13,83 mln b/d, co stanowi³o 82,5%, w paŸdzierniku
13,35 mln b/d, czyli 79,6% mocy produkcyjnej.

W tym okresie IEA poinformowa³a o uwolnieniu czêœci rezerw strategicznych w celu
pokrycia niedoboru poda¿y. Przez 30 dni na rynek mia³o trafiaæ oko³o 2 mln bary³ek z kra-
jów IEA. Po og³oszeniu tej informacji cena spad³a na gie³dzie nowojorskiej do 64 dol./b.

Pozosta³e czynniki naturalne kszta³tuj¹ce ceny ropy naftowej to warunki pogodowe
w sezonie zimowym. 80% zapotrzebowania na olej opa³owy w Stanach Zjednoczonych jest
wykorzystywane w pó³nocnej czêœci tego kraju. Czynnik sezonowy charakterystyczny jest
równie¿ w okresie letnim. Odnotowuje siê zwiêkszony popyt na paliwa wynikaj¹ce z okre-
su wypoczynkowego. Zarówno od po³owy stycznia, jak i w grudniu och³odzenie by³o jed-
nym z elementów wp³ywaj¹cych na wzrost ceny na rynkach œwiatowych.

Na kszta³towanie ceny ropy naftowej na rynkach œwiatowych mia³a te¿ wp³yw nie-
pewna sytuacja na Bliskim Wschodzie. Ponad dwa lata po rozpoczêciu konfliktu militarne-
go w Iraku, 30 wrzeœnia 2005 r. odby³y siê wybory. Eksperci oceniali, ¿e po wyborach doj-
dzie do wiêkszej stabilizacji. Wielokrotnie jednak dochodzi³o do fali przemocy i terroru.
Ataki skierowane by³y równie¿ na sektor naftowy. Doprowadzi³o to do ograniczenia pro-
dukcji ropy naftowej w tym kraju. W roku 2004 produkcja kszta³towa³a siê na poziomie
2,1 mln b/d. Eksport wynosi³ zaœ 1,4÷1,6 mln b/d. Przed marcem 2003 r. (inwazja na Irak)
wydobycie kszta³towa³o siê na poziomie 2,6 mln b/d, a eksport wynosi³ 2,1 b/d.

Kolejne zagro¿enie nap³ynê³o ze strony Iranu. Kraj ten jest czwartym producentem
ropy naftowej na œwiecie. Iran oficjalnie rozpocz¹³ 8 sierpnia 2005 r. pracê nad programem
wzbogacenia uranu. Taka sytuacja mog³a doprowadziæ do sankcji gospodarczych Rady
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Bezpieczeñstwa. Iran wyeksportowa³ w roku 2005 oko³o 2,5 mln b/d. D¹¿y³ te¿ do zwiêk-
szenia produkcji z 3,94 do 4,2 mln b/d. Ograniczenie dostaw ropy naftowej mog³o znacznie
zak³óciæ sytuacjê na rynku, a tym samym doprowadziæ do wzrostu ceny.

Zak³ócenia w dostawach by³y wywo³ane równie¿ zamieszkami wywo³anymi w Nigerii,
która jest ósmym œwiatowym producentem ropy naftowej. W roku 2005 produkowa³a œre-
dnio 2,413 mln b/d. Zagraniczne koncerny w tym roku nieraz by³y zmuszone wycofaæ pra-
cowników ze swoich instalacji naftowych ze wzglêdów bezpieczeñstwa.

Nikt nie przewidywa³, ¿e cena ropy naftowej w roku 2005 osi¹gnie tak rekordowy po-
ziom. D. Yergin oceni³ rok 2005 jako okres niepokojów na rynku naftowym wywo³anych
czynnikami irracjonalnymi [1]. Decyduj¹cy wp³yw na kszta³t ceny mia³y warunki pogodo-
we. Istotn¹ rolê w procesie kszta³towania ceny na rynku paliwowym odegra³y konflikty
zbrojne na œwiecie zwi¹zane z aspiracjami Iranu, z niestabiln¹ sytuacj¹ w Iraku, w Nigerii
oraz Wenezueli. Konflikty mimo i¿ bezpoœrednio nie zawsze skierowane by³y w sektor naf-
towy, wywo³ywa³y ogromne o¿ywienie na gie³dach towarowych. Wzrost cen wynika³ rów-
nie¿ z niewystarczaj¹cych mocy przerobowych. Wszystkie te elementy wp³ynê³y na wzrost
ceny do rekordowych poziomów.

Kondycjê œwiatowej gospodarki z pocz¹tkiem 2006 roku mo¿na okreœliæ mianem do-
brej, choæ widaæ oznaki pewnego spowolnienia. Imponuj¹ce tempo wzrostu gospodarczego
w USA mo¿e ulec dalszemu wyhamowaniu, choæ warto pamiêtaæ, ¿e roku ju¿ trzeci rok
z rzêdu amerykañska gospodarka notowa³a wzrost na poziomie ponad 3% rocznie. Pewne
przyspieszenie s³abego dotychczas tempa rozwoju gospodarki oczekiwane jest w strefie
euro. Na przeszkodzie realizacji pozytywnego dla œwiata scenariusza mo¿e stan¹æ ewentu-
alny powrót panicznych wzrostów cen na rynku ropy naftowej, niepokoje spo³eczne i za-
mieszki na tle socjalnym, jak równie¿ zagro¿enia atakami terrorystycznymi na wiêksz¹ ska-
lê. G³ównym czynnikiem ryzyka wzrostu gospodarczego, mimo wiêkszego uspokojenia
w koñcu roku 2005, pozostaj¹ jednak ceny ropy naftowej utrzymuj¹ce siê na relatywnie
wysokim poziomie.

W roku 2006 przewiduje siê, ¿e œwiatowy wzrost gospodarczy osi¹gnie poziom 4,3%.
Wed³ug prognoz IEA wzrost popytu na ropê naftow¹ osi¹gnie poziom 2,2% (85,1 mln b/d).
Najwiêkszy wzrost przewiduje siê w pod koniec roku i bêdzie wynosi³ 86,9 mln b/d. OPEC
natomiast zak³ada na rok 2006 wzrost do poziomu 84,83 mln b/d co stanowi wzrost
o 1,94%. Prognoza na rok 2006 zak³ada wzrost popytu w krajach Ameryki Pó³nocnej do
poziomu 25,86 mln b/d, a w Chinach 6,97 mln b/d. W Europie Zachodniej popyt bêdzie
kszta³towa³ siê w przybli¿onym poziomie do roku 2005 i wyniesie 15,68 mln b/d.
W czwartym kwartale w Zachodniej Europie odnotuje siê wzrost do poziomu 15,9 mln b/d.

W roku 2006 wed³ug krajów nienale¿¹cych do OPEC zak³ada siê wzrost produkcji ropy
o 2,85% (1,38 mln b/d), g³ównie w Pó³nocnej Ameryce, w Afryce oraz w krajach by³ego
ZSRR. Du¿y wzrost produkcji nast¹pi w czwartym kwartale i wynosiæ bêdzie 52,60 mln
b/d. Wed³ug najnowszych prognoz cena ropy naftowej w roku 2006 mo¿e kszta³towaæ siê
na poziomie 55÷65 dol./b. Nie ma jednak pewnoœci, czy raport analityków z Goldman
Sachs z roku 2005 nie bêdzie aktualny w realiach roku 2006. Œwiat zrozumia³ ju¿ dawno,
¿e mo¿liwoœci zaopatrzenia w ropê s¹ ograniczone, a era taniej ropy nale¿y do przesz³oœci.
Z drugiej strony zbyt wysoka cena bêdzie wp³ywa³a ujemnie na kszta³t popytu i przyczy-
niaæ siê bêdzie do wzmo¿onej dyskusji nad wykorzystaniem Ÿróde³ alternatywnych. Taka
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sytuacja w d³ugim okresie wywo³a³aby powa¿ne konsekwencje dla krajów eksportuj¹cych
ropê. Dlatego nie nale¿y oceniaæ ca³ej tej sytuacji w sposób krytyczny i okreœlaæ j¹ w d³u-
gich perspektywach. Warto przypomnieæ, ¿e w niezbyt dalekiej przesz³oœci mieliœmy do
czynienia z powa¿niejszymi sytuacjami w latach 70. i 80., okreœlonymi mianem kryzysów
energetycznych.
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