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w Polsce w 2014 /¢

S’rognocio zapotrzebowania  na
energie elekiryczng, wzrost importu,
rosnqcy poziom generacji  wiatrowej
przy malejgcej generacji  zrodet
konwencjonalnych - tak w skrécie mozna
opisa¢ popyt i podaz energii elektryczne;
w 2014 r. Pomimo wspomnianych
niekorzystnych  warunkéw  rynkowych,
w 2014 r. odnotowano rekordowy
wolumen  obrotéw  na  parkiecie
Towarowe| Gietdy Energii.
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) Rys. 1. Miesigczne zuzycie energii elektrycznej w roku 2013 i 2014 r. [GWh]
Zrodto: ,Informacja Statystyczna o Energii Elektrycznej” - Agencja Rynku Energii SA (*dane wstepne)

Opierajgc sie na danych Agenciji
Rynku Energii SA, popyt na energie
elektryczng w catym 2014 r. wzrost
o okoto 0,4% (r-d-r) i wyniést 160,7
TWh. Gtéwnym czynnikiem deter-
minujgcym poziom zapotrzebowa-
nia na energie elektryczng w 2014 r.
byty warunki klimatyczne - wysokie
temperatury powietrza w Il i lll kwar-
tale 2014 r. (w analizowanym okresie
odnotowano najwiekszy wzrost za-
potrzebowania na energie elektrycz-
ng, w 2014 r. odpowiednio o 1,0%
i 1,9% r-d-r). W przypadku zimowych
kwartatow 2014 r. (a wiec | i IV kw.), z
uwagi na umiarkowane temperatury
powietrza, zapotrzebowanie na ener-
gie elektryczng byto nieznacznie nizsze
niz w analogicznym okresie 2013 r., ni-
welujgc wzrost popytu odnotowany w
miesigcach letnich.

W catym 2014 r. o blisko 25% (r-d-r)
wzrosta produkcja energii elektrycz-
nej w elektrowniach wiatrowych, prze-
kraczajgc poziom 7,7 TWh. Znaczacy
wzrost produkcji energii elektrycznej w
tej technologii, determinowany byt prze-
prowadzonymi na przestrzeni 2014 r.
inwestycjami. Wedtug danych Agenciji
Rynku Energii SA moc zainstalowana
zrédet wiatrowych wynosita w grudniu
2013 r. 3 399,1 MW, by w przeciggu
kolejnych 12 miesiecy wzrosng¢ do
3 865,17 MW (stan na koniec grudnia
2014r.).

Wzrost produkciji energii elektrycz-
nej w zrédtach wiatrowych, przy sta-

gnacji krajowego popytu doprowa-
dzit do istotnego spadku produkciji w
zrédtach konwencjonalnych. Wedtug
wstepnych danych, w okresie styczen-
listopad 2014, produkcija elektrowni
zawodowych cieplnych obnizyta sie o
5,8% r-d-r i wyniosta okoto 124 TWh.
Sposrdd Zrédet konwencjonalnych, naj-
wiekszy - 7% spadek produkcji ener-
gii elektrycznej dotyczyt elektrowni na
weglu kamiennym (73 vs. 67,8 TWh).
W przypadku najtanszych zrédet kon-
wencjonalnych w systemie elektroener-
getycznym - elektrowni na weglu bru-
natnym, spadek produkcji wyniést w
analizowanym okresie 5,3% r-d-r (51,7
vs. 50,0 TWh).

Pomimo teoretycznego wznowie-
nia systemu wsparcia wysokospraw-
nej kogeneraciji dla tzw. duzych elektro-
cieptowni i elektrocieptowni gazowych
(czerwonych i zottych certyfikatow),
spadek produkcji energii elektrycznej w
okresie styczen-listopad 2014 r-d-r do-
tyczyt rowniez elektrocieptowni zardw-
no zawodowych, jak i przemystowych.
Elektrocieptownie zawodowe opalane
weglem kamiennym ograniczyty pro-
dukcje o0 5,7% (r-d-r), gazowe 0 2,9%
(r-d-r), natomiast zrodta przemystowe o
2,4% (r-d-r). Jest to gtdéwnie zwigzane
z wyzszymi temperaturami powietrza
w i IV kwartale 2014r., w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Dodatkowym czynnikiem wptywajg-
cym na obnizenie produkcji energii elek-
trycznej w jednostkach konwencjonal-

nych w 2014 r. byt wzrost importu. W
okresie styczen-listopad 2014 do Polski
wptyneto z zagranicy blisko 2 krotnie
wiecej energii elektrycznej (z 6,6 TWh
do 12,2 TWh). Nie nalezy jednak utoz-
samiac tej wielkosci z rzeczywistym za-
kupem energii za granicg, gdyz w duzej
czesci byty to nieplanowane przeptywy
energii, spowodowane duzg generacjg
energii wiatrowej w Niemczech. Jest
to przyczyng istotnego ograniczenia
zdolnosci przesytowych oferowanych
na zasadach rynkowych, w catym re-
gionie Europy Srodkowo-Wschodniej.
W konsekwenciji sam handlowy import
energii elektrycznej z Czech, Niemiec i
Stowaciji z tego powodu byt przez wigk-
5z0$¢ 2014 r. silnie ograniczony.

W rezultacie jedynym regularnie
udostepnianym na warunkach rynko-
wych potgczeniem transgranicznym
byt SWEPOL Link. W odréznieniu od
pozostatych potgczen transgranicznych
KSE, handlowy obrét energig elektrycz-
ng za posrednictwem SWEPOL Link-u,
odbywa sie za posrednictwem Rynku
Dnia Nastepnego Towarowej Gietdy
Energii SA. Po codziennej publikaciji
importowych i eksportowych zdolnosci
przesytowych potgczenia w dobie n +
1, uczestnicy rynku po stronie polskie;
sktadajg zlecenia kupna/sprzedazy na
instrumenty godzinowe RDS. Kierunek
przeptywu energii elektrycznej na potg-
czeniu SWEPOL Link ustalany jest na
podstawie limitdw cen oraz wolume-
néw w zleceniach kupna/sprzedazy
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Rys. 2. Porbwnanie cen na rynkach dnia nastepnego w Europie Srodkowo-Wschodniej w latach 2013-2014 [EUR/MWh]
Zrodto: Agencja Rynku Energii SA na podstawie danych gietdowych

ztozonych po stronie polskiej i szwedz-
kiej. Opierajgc sie na danych Towarowej
Gietdy Energii SA, import energii elek-
trycznej na przekroju polsko-szwedzkim
wyniést w 2014 r. ponad 3,0 TWh (0,9
TWh w 20183 r.).

Gtéwnym impulsem zwiekszajgcym
import energii elektrycznej w 2014 r.
byt czynnik ekonomiczny. Biorgc pod
uwage notowania na rynkach SPOT
(dnia nastepnego) w Europie Srodko-
wo-Wschodniej w 2014 r., Polska cha-
rakteryzowata sie najwyzszym pozio-
mem cen.

Odmienna sytuacja wystepowa-
ta w 2013 r., gdy parkiet Rynku Dnia
Nastepnego TGE SA nalezat do naj-
tanszych w regionie. Swiadczy o tym
wolumen eksportu zrealizowanego w
okresie styczen-listopad 2013, ktory
byt 0 6,7% wyzszy niz w roku biezgcym
(10,8 vs. 10,0 TWh). W przypadku po-
tgczenia SWEPOL Link, eksport energii
elektrycznej do Szwecji wyniést w 2014
r. niewiele ponad 100 GWh, podczas
gdy w 2013 r. wielko$¢ ta wyniosta 781
GWh. Relatywnie wysoki poziom cen
na Rynku Dnia Nastepnego TGE SA
w 2014 r. w godzinach szczytowych
sprawit, iz eksport energii elektrycznej
z Polski miat miejsce gtownie w godzi-
nach doliny nocnej.

Spadek generacji w zrodtach kon-
wencjonalnych wraz ze stopniowym
wygasaniem kontraktéw dtugotermino-

wych w energetyce zawodowej, Spowo-
dowat spadek wolumenu energii elek-
trycznej bezposrednio dostarczonego
przez wytworcoOw na Towarowg Giet-
de Energii SA. Wedtug danych Agencii
Rynku Energii SA wolumen energii elek-
trycznej dostarczonej przez energetyke
zawodowg na TGE SA w pierwszych Il
kwartatach 2014 r. zmniejszyt sic 0 1,8
TWh (r-d-r) i wyniost 54,4 TWh.

Pomimo wspomnianych, nieko-
rzystnych warunkéw rynkowych, wo-
lumen obrotu na rynkach energii elek-
trycznej prowadzonych przez Towarowg
Gietde Energii SA wzrost w 2014 1. 0 bli-
sko 11,5 TWh r-d-r i wyniést 187 TWh.
Najwiekszy wzrost wolumenu odnoto-
wano na Rynku Terminowym Towaro-
wym - 0 blisko 8,7 TWh (z 154,3 TWh w
2013 r.do 163 TWh w 2014 r.). Wzrost
wolumenu na RTT TGE SA stymulowa-
ny byt miedzy innymi zwiekszong ak-
tywnoscig tradingowa przedsiebiorstw
obrotu. W przypadku Rynku Dnia Na-
stepnego, w 2014 r. wolumen obrotu
byt zblizony do odnotowanego w 2013
r. (23,7 TWhs. 22,2 TWh). Stosunko-
wo wysoki wzrost obrotow odnotowa-
no natomiast na parkiecie Rynku Dnia
Biezacego - z 53 GWh w 2013 r. do
854 GWh w 2014 r.

Najwiekszy wolumen obrotu w
transakcjach sesyjnych w 201312014
r. na RTT TGE SA stanowity kontrak-
ty pasmowe typu BASE (o statej ilosci

energii elektrycznej w ciggu doby) - od-
powiednio 90 i 91% catkowitego wolu-
menu. Udziat kontraktow szczytowych
typu PEAKS (z dostawg w godzinach
8-22 w dni robocze), oscylowat w 2013
i 2014 r. na poziomie okoto 9% catko-
witego wolumenu na RTT.

Analogicznie jak w przypadku 2013,
najpopularniejszym kontraktem noto-
wanym na RTT TGE SA w 2014 r. byt
kontrakt roczny z dostawg pasmowag w
roku n +1 — BASE_Y-15. W trakcie sesji
gietdowych tgczny wolumen obrotu na
analizowanym kontrakcie wyniést nie-
wiele ponad 94 TWh (bez uwzglednie-
nia przeprowadzonych aukcji). W 2013
r., obrét na analogicznym kontrakcie
BASE_Y-14 byt nieznacznie wiekszy i
wyniodst 95,7 TWh. W przypadku aukci,
wolumen obrotu na kontrakcie BASE-
_Y-15 wyni6ést w 2014 r. 1,2 TWh, na-
tomiast w 2013 . 0,57 TWh (kontrakt
BASE_Y-14).

Zarbwno w 2013, jak i 2014 r. okres
dostawy kontraktow terminowych obej-
mowat najblizsze 2-3 lata, przy czym
kontrakty pasmowe BASE o najodle-
glejszym terminie wykonania (odpo-
wiednio w 201612017 r.), stanowity zni-
komg czes¢ obrotu gietdowego (ponizej
1% catkowitego wolumenu obrotu).

Gtownymi czynnikami determinuja-
cymi poziom cen najpopularniejszego
kontraktu terminowego na TGE SA by-
ty notowania uprawnien do emisji dwu-
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Rys. 3. Poréwnanie cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla na rynku SPOT niemieckiej gietdy EEX w 201312014 r. [EUR/EUA]

Zrédio: Agencja Rynku Energii SA na podstawie danych gietdy EEX
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tlenku wegla, jak rowniez wystepujace
na Rynku Dnia Nastepnego i Rynku Bi-
lansujgcym ekstrema cenowe.
Pomimo rozpoczecia w 2013 r.
tzw. trzeciego okresu rozliczeniowego
EU ETS (Europejski System Handlu
Uprawnieniami do Emisji - ang. Emis-
sion Trading Scheme) zaktadajgcego
petne wdrozenie systemu aukcyjnego
uprawnien do emisji dwutlenku wegla,
ceny jednostek EUA (Emission Allowan-
ce Unit) na europejskich gietdach towa-
rowych ksztattowaty sig na stosunkowo
niskim poziomie. Byto to spowodowane
nadpodazg uprawnien nagromadzong
na przestrzeni lat 2008-2012, a wiec
drugiego okresu rozliczeniowego EU
ETS. Rosngca nadpodaz uprawnien
do emisji, doprowadzita do spadku cen

EEX - EUA Secondary Market 2013-2020 {lewa 3]

Rys. 4. Poréwnanie cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla na rynku SPOT
niemieckiej gietdy EEX oraz notowan kontraktu BASE_Y-15 na TGE SA w 2014 .
Zrodfo: Agencja Rynku Energii SA na podstawie danych gietdy EEX oraz TGE

na rynku SPOT zwigkszyt sie z 5 do bli-
sko 7 EUR/EUA.

Stosunkowo wysoki wskaznik emi-
syjnosci krajowej energetyki zawodowe;
(wynoszgcy w 2013 . 0,855 tony CO,/
MWh) powoduje, ze notowania kontrak-
téw terminowych na energie elektrycz-
ng sg bardzo czute na wahania cen
uprawnien do emisji EUA. Potwierdza
to korelacja notowan jednostek EUA
oraz kontraktu BASE_Y-15 obserwo-
walnaw 2014 r.

Dodatkowym czynnikiem wptywa-
jacym na wycene kontraktow notowa-
nych na RTT TGE SA byty wystepujace
na rynku SPOT oraz rynku bilansujgcym
ekstrema cenowe. W 2014 r., liczba
godzin w ktorych Sredniowazona cena
z transakgcji zawartych na RDN prze-

jednostek EUA o blisko 50% w | kwar-
tale 2013 r. (z 6,5 EUR/EUA do okoto
3 EUR/EUA). Niskie ceny jednostek
EUA, staty w sprzecznosci z politykg
energetyczno-klimatyczng Unii Europej-
skiej, co zmusito Komisje Europejskg do
przeprowadzenia interwencji. Uchwa-
lony na przetomie 2013 i 2014 r. tzw.
backloading, odwrocit trend spadkowy
na europejskim rynku carbon, co byto
widoczne w | kwartale 2014 r. Backlo-
ading zaktadat przesuniecie puli 900
mlin uprawnien przeznaczonych do
rozdysponowania na aukcjach w la-
tach 2013-2015 na p&zniejszy okres Il
okresu rozliczeniowego EU ETS. Skutki
wprowadzenia backloadingu obserwo-
walne byty na przetomie | i Il kwartatu
2014 r., gdy poziom cen jednostek EUA
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Rys. 5. Wptyw ubytkow planowanych i nieplanowanych na poziom cen na rynku SPOT ($redniomiesieczny IRDN24)
Zrodfo: Agencja Rynku Energii SA na podstawie danych TGE oraz Gietdowej Platformy Informacyjnej

kroczyta 1000 PLN/MWh wyniosta 16,
natomiast poziom cen przekraczaja-
cy 500 PLN/MWh odnotowano w 108
przypadkach. Dla porbwnania, $rednio-
wazona maksymalna cena odnotowa-
nana RDN w 2013 r. wyniosta 339,14
PLN/MWh (1307 PLN/MWh w 2014 r.).

Gtéwnymi przyczynami wystepo-
wania ekstreméw cenowych na RDN
TGE SA i rynku bilansujgcym byty istot-
ne ubytki mocy w JWCD (planowane
i nieplanowane), ktére w potgczeniu z
relatywnie wysokimi poziomami zapo-
trzebowania na moc KSE w okresie
wiosenno-letnim powodowaty obnize-
nie dostepnej rezerwy mocy do mini-
malnych wartosci (czesto ponizej 100
MW). Dodatkowo na skutek $wiadcze-
nia wspotpracy operatordw systemu
przesytowego w Europie Srodkowo-
Wschodniej nastepowat eksport energii
elektrycznej w godzinach szczytowego
zapotrzebowania na moc, co dodatko-
wo potegowato efekt wytgczen jedno-
stek wytworczych.

Czynnikiem wptywajgcym negatyw-
nie na ceny energii elektrycznejw 2014 .
byty z pewnoscig ceny paliw. Z uwagi
na rosngcg nadpodaz wegla kamien-
nego na krajowym, jak i miedzynaro-
dowym rynku, ceny tego surowca ule-
gty znaczgcemu obnizeniu. W drugiej
potowie 2014 r., polski indeks wegla
energetycznego (PSCMI1 publikowa-

ny przez Agencje Rozwoju Przemystu
i Towarowg Gietde Energii SA) oscylo-
wat w granicach 230-235 PLN/tona,
podczas gdy rok wczesniej poziom ten
wynosit 235-250 PLN/tona.

M Whnioski

Podsumowujgc, po rekordowo ni-
skiej wycenie kontraktu BASE_Y-14 w
2013 r. ($redniowazona cena zawar-
ta w transakcjach sesyjnych wyniosta
154,94 PLN/MWh) zarbwno wytworcy,
jak i przedsiebiorstwa obrotu spodzie-
wali sig wzrostéw cen energii elektrycz-
nej. Podstawg do tych przypuszczen
byty nie tylko czynniki rynkowe, ale
rowniez koniecznos¢ przeprowadze-
nia niezbednych proceséw inwesty-
cyjnych (modernizaciji badz zastgpienia
wyeksploatowanych jednostek wytwor-
czych), ktére przy wspomnianym po-
ziomie cen nie miaty ekonomicznego
uzasadnienia. Skala wzrostu cen energii
elektrycznej z dostawg w 2015 r. mo-
gta by¢ dla wielu zaskoczeniem ($re-
dniowazona cena BASE_Y-15 w trans-
akcjach sesyjnych wyniosta w 2014 r.
169,25 PLN/MWHh, przy statej tendencii
wzrostowej). Jednak miniony rok poka-
zat jakie konsekwencje niesie za sobg
chocby chwilowy niedobdr mocy w sys-
temie elektroenergetycznym. Poziom
cen w szczycie zapotrzebowania na

moc przekraczajgcy 1000 PLN/MWh,
oznaczat dla wielu spotek obrotu wy-
mierne straty finansowe poniesione na
bilansowaniu odbiorcow koncowych.
Dodatkowym skutkiem wystepowania
ekstreméw cenowych na rynku SPOT
byt spadek ptynnosci na kontraktach
pasmowych z krotszym okresem wy-
konania (np. tygodniowych BASE_W)
oraz kontraktach z dostawg szczytowa
w dni robocze (PEAKS). W 2014 r. wo-
lumen obrotu na analizowanych kon-
traktach obnizy sie r-d-r odpowiednio z
1,2 TWh do 0,9 TWh oraz z 14,5 TWh
do 13,8 TWh. Wynika to miedzy inny-
mi z wiekszego (niz w przypadku kon-
traktow rocznych) ryzyka zwigzanego
Z przysztym poziomem ubytkbw mocy
w kolejnych tygodniach, utrudniajgcym
rzetelng wycene kontraktu (czesta mo-
dyfikacja planéw pracy jednostek wy-
tworczych). O



