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W artykule poruszono problematyke zabezpieczenia finansowego gospodarstwa domo-
wego w okresie po przejsciu na emeryturg jego cztonkéw. Zaprezentowano wyniki analizy
mozliwos$ci wykorzystania instrumentu rynku finansowego, jakim jest lokata bankowa,
w celu poprawy sytuacji materialnej gospodarstwa domowego, ktore znajduje si¢ w fazie
nieaktywnosci zarobkowej. Do przeprowadzenia stosownych obliczen wykorzystano dane
statystyczne publikowane przez Glowny Urzad Statystyczny oraz Narodowy Bank Polski.
Przy dokonywaniu analiz wzigto pod uwage 15-letni okres badawczy, obejmujacy lata
2000-2014. Metoda badawcza byla analiza zgromadzonych danych z zastosowaniem metod
matematycznych oraz analizy literatury przedmiotu.

Stowa kluczowe: gospodarstwo domowe, oszczednosci, emerytura

1. WPROWADZENIE

Gospodarstwo domowe jest podstawowg jednostkg organizacyjng spoteczen-
stwa, dlatego tez instytucje panstwowe staraja si¢ na rézne sposoby, zadbac o jego
bezpieczenstwo. Proby podejmowania dziatan, polegajacych na wprowadzaniu
nowych aktéw prawnych, czesto nie przynosza oczekiwanych efektow w postaci
szeroko rozumianej poprawy sytuacji finansowej obywateli. Cztonkowie gospo-
darstw domowych, nauczeni doswiadczeniem wlasnym oraz starszych pokolen, sa
coraz bardziej $wiadomi tego, ze sami muszg zabezpieczy¢ swoja ptynnos¢ finan-
sowa na kazdym etapie cyklu zycia. Takie podejscie warto stosowaé zwlaszcza
w odniesieniu do ostatniej fazy cyklu zycia gospodarstwa domowego, jaka jest
emerytura.

* Doktorantka Wydziatu Zarzadzania i Ekonomii Politechniki Gdanskiej.
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2. CYKL ZYCIA GOSPODARSTWA DOMOWEGO

Gospodarstwo domowe odgrywa bardzo wazng role w gospodarce. Jako pod-
stawowa jednostka systemu gospodarczego przez podejmowanie okreslonych de-
cyzji finansowych wywiera znaczacy wpltyw na jego funkcjonowanie. Zeby jednak
moéc prowadzi¢ rozwazania na temat gospodarstw domowych, nalezy w pierwszej
kolejnosci zdefiniowa¢ to pojecie. W literaturze mozna znalez¢é rozne definicje.
Kilka z nich przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1. Definicje pojecia gospodarstwo domowe

Autor Definicja

Zespot osob, ktore wspolnie gospodarujg swoim majatkiem. Celem
prowadzonych dziatan jest zaspokojenie potrzeb czionkdéw tworza-
cych dang jednostke.

Bywalec, 2009

Zespot funkcjonalnie powigzanych oséb. Oddzielenie jednych go-
spodarstw domowych od innych jest mozliwe na podstawie trzech

Mazurek- elementow. Sg nimi:
-Krasodomska, . .. .
2008 — budzet danej jednostki,

— dobra materialne trwatego uzytku,
— wypelnianie zatozonych celow.

Jednostka lub grupa osob, ktére posiadaja wspolng baze ekonomicz-
ng. Czlonkowie gospodarstwa domowego sa potaczeni réznego ro-
Piekut, 2008 dzaju wigzami (np. rodzinnymi). Dziatajac na okreslonym obszarze,
gospodaruja oni posiadanymi $rodkami, przez co podejmuja decyzje
w zakresie konsumpcji.

Zespot 0sob, charakteryzowany przez dwie podstawowe cechy:

— wspolne miejsce zamieszkania (nie bierze si¢ pod uwage punktow
zakwaterowania zbiorowego),

— wspoélne utrzymywanie sie¢.

Podziat ze wzglgdu na liczbe 0sob tworzacych:

— jednoosobowe,

— wieloosobowe.

Podzial ze wzgledu na wystepujace wiezy:

—rodzinne,

— nierodzinne.

GUS, 2002

Analiza przedstawionych powyzej definicji pozwala wskaza¢ pewne cechy cha-
rakterystyczne dla wszystkich gospodarstw domowych. Na ich podstawie mozna
stwierdzié, ze:

— osoby tworzace dane gospodarstwo domowe zawsze maja wspdlne miejsce
zamieszkania,
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— czlonkowie gospodarstwa domowego posiadaja wspdlny majatek, ktérym
razem gospodaruja, decydujac o jego odpowiednim przeznaczeniu na cele kon-
sumpcyjne oraz na oszczednosci,

— glownym celem istnienia gospodarstwa domowego jest zaspokajanie potrzeb
0s0b, przez ktore jest ono tworzone.

Uwzgledniajac elementy wymienione powyzej, mozna wyodrgbni¢ poszczegol-
ne gospodarstwa domowe spos$rod danej spotecznos$ci. Jednak wartos¢ wskazanych
cech zmienia si¢ w czasie. Wynika to stad, ze kazde gospodarstwo domowe ewolu-
uje w trakcie swojego istnienia. Zmiany zachodzace w tej podstawowej jednostce
spotecznej sa Sci$le powiazane z tym, na jakim etapie rozwoju si¢ ona znajduje.

W literaturze ekonomicznej mozna znalez¢ definicje, w ktorej wyr6znia sie¢ na-
stepujace fazy cyklu zycia gospodarstwa domowego (Mazurek-Krasodomska,
2008):

— faza edukacji (do 18-25 roku zycia),

— faza pracy zarobkowej (od 18-25 do 63 roku zycia),

— faza nieaktywno$ci zarobkowej (powyzej 63 roku zycia).

Wymienione fazy cyklu zycia maja zwigzek z wiekiem glowy gospodarstwa
domowego. Nalezy doda¢, ze obecnie moment rozpoczgcia fazy nieaktywnosci
zarobkowej zmienia si¢ i jest zalezny od przepisow okreslajacych wiek emerytalny.
W tabeli 2 zaprezentowano dzialania podejmowane w poszczegolnych fazach cy-
klu zycia gospodarstwa domowego. Zostaly one zestawione ze sposobami korzy-
stania z r6znych instrumentow rynku finansowego.

Analizujac ponizsza tabele, mozna zauwazy¢ duze zréznicowanie w korzystaniu
z instrumentdw rynku finansowego przez gospodarstwa domowe, zaleznie od fazy
cyklu zycia, w ktorej si¢ one znajdujg. Warto zauwazy¢, ze w kazdym momencie
funkcjonowania gospodarstwa domowego w jego budzecie wystgpuja zarowno
oszczednosci, jak 1 zadluzenie. Przed wejsciem w ostatni etap funkcjonowania
gospodarstwo domowe oddtuza si¢ i gromadzi §rodki. W czasie emerytury moze
ono bowiem potrzebowa¢ dodatkowych funduszy. Wynika to ze zmniejszenia po-
ziomu wptywow finansowych, ktore zasilaja budzet gospodarstwa domowego, po
zaprzestaniu wykonywania pracy zarobkowej. Istotny wplyw na wielkos¢ fundu-
szy, jakimi dysponuje dana jednostka w tym czasie, ma sposob funkcjonowania
systemu emerytalnego w danym panstwie.

Tabela 2. Zachowania gospodarstwa domowego w poszczeg6lnych fazach cyklu zycia
(oprac. wlasne na podstawie (Swoboda, 2004))

. Stosowane instrumenty Przeznaczenie srodkow
Faza cyklu zycia
finansowe finansowych
1 2 3
11-19 lat: lokaty pienig¢zne oszczedzanie
szkota (edukacja) lokaty posagowe troska o przysztosé
dziecinstwo i mlodo§¢ | kredyty




z reguly pracuje zawo-
dowo tylko jeden
z rodzicow
utrzymywanie gospo-
darstwa domowego
poczatki niezalezno$ci
finansowej
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Tabela 2. cd.
1 2 3
20-27 lat: rachunki biezace zakup samochodu
studia ubezpieczenia na wypadek utra- | urzadzenie mieszkania
rozpoczgcie pracy ty zdolnosci do wykonywania | urlop
zawodowej zawodu konsumpcja ogdlna
dorastanie ubezpieczenia na zycie polaczo-
$lub ne z oszczgdzaniem
28-40 lat: lokaty pieni¢zne zabezpieczenie
edukacja i ksztalcenie ubezpieczenia na zycie nabycie nieruchomo$ci
dzieci kredyty

41-55 lat:

zakonczenie ksztalce-
nia dzieci

utrzymywanie gospo-
darstwa domowego

niezalezno$¢ finansowa

restrukturyzacja zadhuzenia

remont i modernizacja
mieszkania

56-63 lata:

dzieci opuszczaja dom
rodzinny

przygotowanie do zycia
na emeryturze

restrukturyzacja zadtuzenia

poczatek oddtuzania si¢

od 64 lat:
emerytura

lokaty pieni¢zne

oszczedzanie

3. ZASADY FUNKCJONOWANIA POLSKIEGO SYSTEMU

EMERYTALNEGO

Z definicji systemu emerytalnego wynika, ze jest to okreslony sposob, wedtug
ktorego biezacy PKB zostaje rozdzielony miedzy dwa pokolenia obywateli, a mia-
nowicie migdzy pokolenie emerytow oraz pokolenie osob aktywnych zawodowo.
Ma on réwniez za zadanie alokowanie dochodu kazdego obywatela w cyklu zycia.
Zaleznie od przyjetych rozwiazan prowadzone w tym zakresie dziatania, moga
wywiera¢ skutki o charakterze pozytywnym lub negatywnym (Gora, 2003).

Podstawami prawnymi dziatania polskiego systemu emerytalnego, ktory zostat
wprowadzony w dniu 1 stycznia 1999 r., sa:
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— Ustawa z 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych,
— Ustawa z 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.
Glowne elementy sktadowe tego systemu wraz z okresleniem zasad ich funk-
cjonowania zaprezentowano w tabeli 3.

Tabela 3. Filary polskiego systemu emerytalnego (Garbiec, 2004)

Wyszczegblnienie I filar II filar 111 filar
kapitalizacja
Cele redystrybucja czesel s.kladek. na oszczednoscei
ubezpieczenie
emerytalne
gwarantowana indywidualny program
emerytura mi- oszczgdnosciowy ofe-
. . powszechne
nimalna zwia- ; . rowany przez zaktady
Forma . ubezpieczenie . ,
zana z pozio- . ubezpieczen lub pro-
. kapitatowe .
mem osigga- gram zorganizowany
nych dochodow przez pracodawce
w pelni samofinansuja-
sktadki pobierane cy si¢ (dobrowolne
Zrodia sktadki pobiera- przez ZUS ubezpieczenia na zycie)
finansowania ne przez ZUS i inwestowane lub finansowany przez
przez PTE pracodawce
i pracownika (PPE)

W omawianym systemie wystepuja dobrowolne formy gromadzenia kapitalu na
przyszta emeryture. Zgodnie z tym rozwigzaniem ci¢zar odpowiedzialnosci za los
obywatela na emeryturze spoczywa gtownie na nim samym. Dlatego tez kazdy we
wlasnym zakresie powinien odpowiednio wcze$nie rozwazy¢, jakimi srodkami
chcialby dysponowac po przejsciu na emeryture i rownie wczesnie powinien za-
czaC je gromadzi¢ i pomnazac.

4. ZASTOSOWANIE LOKAT BANKOWYCH
JAKO INSTRUMENTOW OSZCZEDZANIA NA EMERYTURE

Gospodarstwa domowe wcigz najczesciej wybieraja lokaty bankowe jako forme
gromadzenia oszczedno$ci. Dzieje si¢ tak, poniewaz zasady dziatania tych instru-
mentoéw finansowych sg bardzo proste i w zasadzie niezmienne. To z kolei sprawia,
ze sposoOb ich funkcjonowania jest przejrzysty i zrozumiaty dla kazdego. Nalezy
takze wspomnie¢, ze gromadzenie oszczednosci z wykorzystaniem depozytow
terminowych jest bezpieczne. Wynika to stad, ze wyptata srodkéw zgromadzonych
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na lokatach terminowych jest gwarantowana przez Bankowy Fundusz Gwarancyj-
ny (Swiecka, 2014).

Inng znaczaca cecha, ktora zwigksza atrakcyjnos¢ lokat bankowych, jest zasada,
ze wycofanie przez klienta zdeponowanych srodkéw przed uptywem wskazanego
w umowie terminu ma niewielkie negatywne konsekwencje. W takiej sytuacji je-
dynym ryzykiem jest cze¢$ciowa lub catkowita utrata oprocentowania lokaty (Za-
wadzki, 2007). Nigdy nie dochodzi do zmniejszenia wartosci kapitatu zlozonego
w banku. Takie sytuacje moga si¢ natomiast zdarzy¢ w przypadku innych instru-
mentow finansowych.

Na potrzeby dalszych obliczen i analiz, wykonywanych w celu zbadania moz-
liwosci generowania zyskow przez lokaty bankowe, wybrano lokaty standardowe
o statym oprocentowaniu dokonywane na czas okreslony, ktérych walutg oblicze-
niowg jest polski ztoty. Poza doktadnym okresleniem cech analizowanego instru-
mentu nalezy réwniez poczyni¢ og6lne zatozenia. W celu przeprowadzenia obli-
czen wykorzystano dane dotyczace sytuacji finansowej gospodarstw domowych
w latach 2000-2014.
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Rys. 1. Charakterystyka sytuacji finansowej gospodarstw domowych w latach 2000-2014,
W ujeciu miesi¢gcznym (opracowanie wlasne na podst. (GUS, 2015))

Na wykresie 1 przedstawiono wartos$ci miesiecznych dochodéw rozporzadzal-
nych, wydatkdbw oraz oszczgdnosci przypadajace $rednio na jedng osobe
w gospodarstwach domowych w latach 2000-2014.

Dokonujac analizy mozliwosci generowania oszczednosci w dlugim okresie
z wykorzystaniem $rodkéw gromadzonych przez gospodarstwa domowe na loka-
tach bankowych, warto wskazac takze, jaki byt poziom tych funduszy w skali kraju
w przyjetym okresie. Dane te zaprezentowano na rysunku 2.
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Rys. 2. Wartosci depozytow ztotowych i innych zobowigzan terminowych oraz depozytow

z terminem wypowiedzenia, gromadzonych przez gospodarstwa domowe w latach 2000-2014
(stan w ostatnim miesigcu kazdego roku) (oprac. wlasne na podst. (NBP, 2016))

Systematyczny wzrost poziomu $rodkéw gromadzonych przez gospodarstwa
domowe w postaci depozytow sktania do zastanowienia si¢, jakie korzysci finan-
sowe moze przynie$¢ wlascicielom odpowiednie gospodarowanie tymi funduszami
w dlugim okresie. Takie rozwazania zostaly zaprezentowane w dalszej czesci opra-
cowania.

Na potrzeby obliczen przyjeto warto$ci oszczgdnosci przedstawione na rysun-
ku 1. Zatozono takze, ze inwestycje w lokaty bankowe sa dokonywane w gospo-
darstwie domowym jedynie ze srodkéw zgromadzonych przez jedna osobe. Przyje-
to takze, ze kwota oszczgdnosci w kazdym miesigcu danego roku jest na niezmien-
nym poziomie. Podatek od dochodow kapitatowych, w calym analizowanym okre-
sie ksztattowal si¢ na poziomie 19%.

Wisrod zatozen dodatkowych, niezbednych do przeprowadzenia obliczen, nale-
zy wskazac:

— wktad na poziomie minimum 500 zt — dopiero gdy zgromadzone oszczgdno-
$ci przekroczyty poziom 500 zt, zalozono lokate bankowa,

— czas lokowania $rodkoéw kazdorazowo wynosit 12 miesiecy,

— za oprocentowanie w poszczegolnych miesigcach przyjmowano S$rednie
oprocentowanie nowych umoéw zlotowych zawieranych na okres powyzej
6 miesigcy do 1 roku wiacznie wedtug danych publikowanych w biuletynach in-
formacyjnych NBP na koniec kazdego roku w latach 2000-2014;

— po zakonczeniu danej inwestycji wszystkie otrzymane $rodki byty ponownie
inwestowane oraz dodatkowo kwota ta mogta zosta¢ zasilona nowymi zgromadzo-
nymi $rodkami, jednak tylko wtedy, gdy srodki wynosity co najmniej 500 zt,

— 1ok 2015 przyjeto jako dodatkowy czas na ,,dokonczenie inwestycji” — w ten
sposob srodki zgromadzone w 2014 r. rowniez mogly wygenerowac zysk.
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Po przyjeciu powyzszych zatozen wykonano obliczenia z wykorzystaniem
oprogramowania MS Excel. Uzyskane wyniki zaprezentowano w tabeli 4.

Tabela 4. Sytuacja gospodarstw domowych w poszczegdlnych latach trwania inwestycji

Sytuacja gospodarstwa domowego
miesi¢czna kwota zakonczenie dolozenic
Rok | kwota osz- | oszczednosci .. i kontynuacja , .
L . zatozenie lokat | . . . nowych srodkow
czgdnosci na koniec juz zatozonych Jo lokat
[PLN] | roku [PLN] lokat Y
2000 11,02 132,24 NIE - -
2001 34,76 549, 36 TAK - listopad - -
2001| 3922 1020,00 TAK TAK NIE
— grudzien
2003 34,15 1429,80 NIE TAK NIE
2004 40,70 1917,20 TAK — marzec TAK NIE
2005| 71,16 771,12 | TAK-luy TAK NIE
1 marzec
TAK — L.
2006 89,87 3849,56 Kwiecieh TAK TAK — pazdziernik
wiecien
2007 118,92 5276,60 TAK — sierpien TAK TAK — marzec
TAK — sty-
2008 141,25 6971,60 czef, maj TAK NIE
1 wrzesien
2009| 157,81 8865.32 NIE TAK TAK - styczef,
maj i wrzesien
TAK — styczen,
2010 201,38 11281,88 TAK - lipiec TAK kwiecien
i pazdziernik
TAK — styczen,
2011 211,83 13823,84 NIE TAK kwiecien, lipiec
i pazdziernik
TAK — styczen,
2012 227,65 16555,64 NIE TAK kwiecien, lipiec
i pazdziernik
TAK — styczen,
2013 237,37 19404,08 NIE TAK kwiecien, lipiec
i pazdziernik
TAK — styczen,
2014 | 261,70 22544 48 NIE TAK marzec, maj, li-
piec, wrzesien
i listopad
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Na podstawie dokonanej analizy mozna sformutowac nastepujace wnioski:

— Comiesigczne kwoty przeznaczane przez statystyczne jednoosobowe gospo-
darstwo domowe w analizowanym okresie 15 lat na poczet przyszlej emerytury
byly niskie. Mimo to z tych §rodkéw udato si¢ zgromadzi¢ kapitat wlasny oszcze-
dzajacego o tacznej wysokosci 22 545,48 7t (20 366,94 zt po uwzglednieniu infla-
cji). Warto$¢ ta nie jest duza, jednak bioragc pod uwage niski poziom oszczgdnosci,
nalezy stwierdzi¢, ze nawet odkladanie matych kwot pozwala w dtuzszym okresie
zgromadzi¢ $rodki o zauwazalnej wartosci. Otrzymane fundusze moga mie¢ duze
znaczenie dla czlonkow gospodarstwa domowego, gdy przestang by¢ aktywni za-
wodowo.

— W okresie przyjetym do analizy oprocentowanie nowych umow ztotowych
zawieranych na okres od 6 miesigcy do 1 roku wigcznie w latach 2000-2014 ulega-
lo znaczacym wahaniom. Postgpowanie zgodne z przyjetymi wcze$niej zalozenia-
mi pozwolito na zatozenie pierwszej lokaty w listopadzie 2001 r. przy oprocento-
waniu nominalnym réwnym 9,3%. Jednak od 2002 r. az do 2006 r. nastgpowat
systematyczny spadek oprocentowania, ktére nominalnie w lutym, marcu oraz
kwietniu 2006 r. osiggato zaledwie 3%. W latach 2007-2008 mozna bylto zaobser-
wowaé wzrost warto$ci oprocentowania umoéw ztotowych: w miesigcu lutym
2007 r. wynosito ono 3,3%, a w grudniu 2008 r. byto na poziomie 7%. Od poczat-
ku 2009r. mozna jednak zauwazy¢é ponowne obnizanie poziomu oprocentowania
nominalnego, ktore trwato do konca badanego okresu. W 2014 r., czyli ostatnim
roku zaktadania lokat, oprocentowanie wahalo si¢ w przedziale od 2,00% do
2,80%.

— Systematyczne inwestowanie gromadzonych §rodkéw w okreslone lokaty
bankowe z uwzglednieniem wczesniejszych zatozen pozwolito otrzymaé zysk
brutto w wysokosci 4849,68 zi, ktory po odliczeniu podatku Belki wynidst
3928,24 zl, przy czym w obliczeniach wzi¢to pod uwage oprocentowanie nomi-
nalne. Po uwzglednieniu wptywu wywieranego przez inflacje zysk brutto wyniost
3104,87 zk, a zysk netto 2514,95 zt. Rozpatrujac wysoko$¢ tych kwot z punktu
widzenia osoby, ktora nie jest sktonna do wysokiego ryzyka, mozna stwierdzi¢, ze
poziom wygenerowanego zysku bedzie odbierany pozytywnie przez inwestora. Na
uwage zastuguje tez petna gwarancja zwrotu $rodkow zainwestowanych w lokaty
bankowe. Nie ma tu mowy o ryzyku zwigzanym z niepowodzeniem poczynionej
inwestycji.

Z zaprezentowanych wnioskow wynika, ze lokaty bankowe, mimo iz sg instru-
mentami finansowymi charakteryzujacymi si¢ stosunkowo niska stopag zwrotu,
przy systematycznym podej$ciu do oszczedzania pozwalaja na generowanie zy-
skow. Rowniez warto$¢ oszczednosci, ktore moglo zgromadzi¢ statystyczne jedno-
osobowe gospodarstwo domowe na przestrzeni 15 lat, odktadajac co miesigc nie-
wielkie kwoty, jest stosunkowo duza. Te elementy moga stanowi¢ podstawe do
rozwazenia wykorzystania lokaty bankowej jako instrumentu gromadzenia i pom-
nazania oszczgdno$ci na okres emerytury.
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5. PODSUMOWANIE

Oszczgdnos$ci gospodarstwa domowego maja bardzo duze znaczenie na kazdym
etapie istnienia danej jednostki w spoteczenstwie. Jednak najwazniejsza jest ich
rola w ostatniej fazie cyklu zycia, jaka jest emerytura. W tym czasie gospodarstwo
domowe zaczyna wykorzystywaé zgromadzone wczesniej Srodki, przeznaczajac je
na biezaca konsumpcje. Na emeryturze oszczedno$ci gospodarstwa domowego
stanowiag wazny element zasilajacy budzet. Rozwazajac mozliwo$¢ korzystania
z r6znych instrumentéw majgcych pomoéc w zgromadzeniu odpowiednich $rodkow
na okres emerytalny, warto zwroci¢ uwage na te najbardziej znane i fatwo dostepne
dla kazdego. Z przeprowadzonej analizy wynika, ze systematyczne korzystanie
z prostego instrumentu finansowego, jakim jest lokata bankowa, nawet przy niskim
poziomie oszczedzanych funduszy pozwala w bezpieczny sposob pomnazac §rod-
ki, ktoére beda mogly zosta¢ skonsumowane na emeryturze.
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BANK DEPOSITS AS AN INSTRUMENT FOR COLLECTING SAVINGS FOR
RETIREMENT

Summary

The article discusses the issue of household financial security after retirement. Study
presents results of the analysis of use financial market instrument, which is a bank deposit,
to improve the material situation of household, which is already in the phase of inactive
earnings. Statistical data published by the Central Statistical Office and the National Bank
of Poland were used to carry out the relevant calculations. A 15-year study period, covering
the years 2000-2014, was taken for analysis. The research method was analysis of collected
data, by using mathematical methods and analysis of the literature.
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