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Miedzynarodowy rynek wegla koksowego — sytuacja biezgca
i prognozy cen

Wprowadzenie

Podstawowym czynnikiem wplywajacym na prognozy cen wegla, podobnie jak innych
towarow, jest relacja podazy i popytu. W przypadku wegli koksowych popyt w handlu mig-
dzynarodowym jest determinowany gtéwnie zapotrzebowaniem ze strony branzy hutniczej,
ktorej kondycja jest zalezna od sytuacji w gospodarce $wiatowej i koniunktury na rynku stali.
Pomimo prowadzonych od wielu lat prac badawczych i wdrozeniowych nad innymi metoda-
mi produke;ji stali, nadal proces konwertorowo-tlenowy (BF — BOF) z wykorzystaniem koksu
wielkopiecowego (wytwarzanego z wegla koksowego) pozostaje dominujaca technologia —
aktualnie w skali $wiatowej udziat stali produkowanej w tym uktadzie wynosi prawie 71%
(Worldsteel 2022a).

Krétkoterminowa (SRO) prognoza World Steel Association na lata 20222023, zaktuali-
zowana w pazdzierniku 2022 r. przewiduje, ze popyt na stal w 2022 r. spadnie o 2,3% osig-
gajac 1796,7 miln ton (po wzroscie o 2,8% w 2021 r.), natomiast w 2023 r. wzrosnie o 1,0%
do poziomu 1814,7 mIn ton (Worldsteel 2022b). Dokonana korekta w dot w stosunku do
weczesniejszej prognozy odzwierciedla reperkusje utrzymujacej si¢ wysokiej inflacji i rosna-
cych stop procentowych na catym $wiecie. Niepewnos¢ dla $§wiatowej gospodarki pozostaje
podwyzszona, a bilans ryzyk obejmuje efekt zacie$nienia monetarnego, kontynuacje inflacji,
kierunek chinskiej gospodarki i jej polityke COVID-zero, potencjalny kryzys dostaw gazu
w Europie oraz zaostrzenie wojny rosyjsko-ukrainskiej z nieoczekiwanymi konsekwencjami.

Przewiduje si¢, ze gospodarka §wiatowa zwolni od wzrostu o 6,0% w 2021 r. do 3,2%
w 2022 1. 1 2,7% w 2023 r. (IMF 2022). Spowolnienie $wiatowej produkcji przemystowe;j
w tym okresie, przelozy si¢ na spadek swiatowej produkcji stali o 2% w 2022 r., zanim po-
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nownie zacznie rosng¢ o 1,1% zarowno w 2023 r., jak 1 2024 r. (do 1,95 mld ton). Pogorszenie
koniunktury gospodarczej i przemystowej wptywa na rynki stali i surowcow do jej produkeji.

Rynek wegli koksowych po stronie popytowej zdominowany jest przez kraje azjatyckie —
faczny udziat w migdzynarodowym rynku czterech najwigkszych importerow z tego rejonu
(Chiny, Japonia, Indie i Korea Pid.) wynosi prawie 70%. Podaz wegla jest ograniczona do
kilku glownych eksporterow, w tym: Australii, USA, Kanady i Rosji, ktore tacznie odpowia-
daly za ponad 90% dostaw wegla na rynek handlu droga morska.

Ze wzgledu na silng koncentracje podazy wegli metalurgicznych ograniczong do kilku
gtéwnych dostawcow oraz koncentracje popytu ze strony kilku kluczowych regionéw, rynek
jest bardzo wrazliwy na zdarzenia mogace wplywaé na ograniczenia dostgpnosci wegli lub
zahamowanie popytu w ktoéryms z regiondw, reagujac dynamicznymi zmianami cen.

Wiodaca role w tych zdarzeniach odgrywaja Chiny, bedace najwickszym $wiatowym pro-
ducentem i konsumentem wegli koksowych 1 rownoczesnie najwigkszym importerem i gtow-
nym uczestnikiem azjatyckiego rynku spot. Po stronie podazy, glownym czynnikiem tych
zdarzen jest koncentracja produkcji najlepszych jakosciowo wegli typu hard na wschodnim
wybrzezu Australii, w rejonie narazonym na mocne oddzialywanie czynnikow pogodowych
(powodzie, huragany).

1. Sytuacja na miedzynarodowym rynku wegli koksowych w latach 2020-
—2022 (Ozga-Blaschke 2021; Platts CTI 2020-2022; S&P Global 2022a,b; Argus
2022)

W 2020 roku sytuacja na rynku wegli metalurgicznych byta determinowana przez skutki
pandemii COVID-19 w postaci zahamowania aktywno$ci gospodarczej i co si¢ z tym wigze
spadku popytu na stal i surowcow do jej produkcji.

W pierwszych miesigcach roku zwickszony import do Chin przy ograniczeniach podazy
wegli na rynek (przestoje terminali weglowych w Queensland, awaria w kopalni Anglo Ame-
rican oraz ograniczenie dostaw wegla z Mongolii do Chin po zamknigciu granic z powodu
epidemii), spowodowaty wzrost cen na rynku miedzynarodowym do 150-160 USD/Mg (dla
wegli hard premium).

Dynamiczne rozprzestrzenianie si¢ COVID-19 wymusito na rzadach wielu panstw wpro-
wadzenie restrykcji i dziatan majacych na celu zwalczenie epidemii. Globalny lockdown spo-
wodowal spadek produkcji przemystowej w sektorach, ktére generuja najwicksze zapotrze-
bowanie na stal. Skala redukcji mocy produkcyjnych stali (72 wielkie piece zostaly czasowo
wylaczone) przetozyla si¢ na staby popyt na wegiel i spadek notowan wegla na rynku mie-
dzynarodowym. Od wrzesnia 2020 r. nastat okres ozywienia gospodarczego, wzrostu popytu
na stal i powrotu do pracy zatrzymanych wczesniej wielkich piecéw. Rekordowe poziomy
produkcji stali w Chinach, ozywienie w Indiach oraz w Europie ponownie wspieraly wzro-
sty indeksow cen wegli na rynku migdzynarodowym. Sciezke wzrostow zatrzymata podjeta
w pazdzierniku decyzja Chin o zablokowaniu importu australijskich wegli, co miato bezpo-
$redni wptyw na ich notowania na rynku spot (rys. 1, 2). Sredni roczny benchmark dla wegla
koksowego Premium HCC w roku 2020 obnizyt si¢ w poréwnaniu do roku 2019 o 31%.
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Pogorszenie relacji migdzy Chinami a Australig i wprowadzenie zakazu importu wegli
australijskich zapoczatkowalo pod koniec 2020 r. zmiany w obrebie gtéwnych szlakéw do-
staw w §wiatowym handlu. Chiny zwi¢kszyty zakupy wegla z USA i Kanady, aby uzupetnic¢
niedobor najlepszych jakosciowo wegli hard. Efektem byl znaczny wzrost cen wegli ame-
rykanskich LV HCC znacznie powyzej poziomu cen australijskich wegli PHCC (koncem
roku o ok. 40 USD/Mg). Pozwolito to eksporterom z Australii przekierowaé swoj wegiel

na rynek europejski i do Indii, gdyz konkurencyjno$¢ cenowa zachecata do zakupoéw na
rynku spot.
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Rys. 1. Notowania indeksow cen australijskich wegli koksowych na rynku spot w latach 20202022
Zrodto: na podstawie danych: Platts CTI 20202022

Fig. 1. Australian coking coal spot price index quotes for 2020-2022
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Rys. 2. Notowania indeksow cen amerykanskich wegli koksowych na rynku spot w latach 2020-2022
Zrodto: na podstawie danych: Platts CTI 20202022

Fig. 2. US coking coal spot price index quotes for 2020-2022
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W 2021 roku znaczacy wplyw na sytuacje na rynku wegla koksowego miaty trwajace
napigcia dyplomatyczne miedzy Chinami i Australig i chinska polityka importowa w zakre-
sie australijskiego wegla koksowego, ktdra wplyneta na zmiane naturalnych i historycznych
przeptywow handlowych i podniosta ceny krajowe dla uzytkownikow koncowych w Chi-
nach. Wedtug danych S&P Global (2022 a,b), udziat Chin w rynku spot wynosit prawie 80%
przed nieoficjalnym zakazem importu australijskiego wegla.

Rosngca produkcja stali wynikajaca z odbudowy gospodarek po zwolnieniach z obo-
strzen pandemicznych generowata w 2021 roku silny popyt na wegiel koksowy. Jedno-
cze$nie podaz tego surowca byta ograniczana przez utrudnienia w produkcji, problemy
transportowe, a takze zjawiska pogodowe i katastrofy u gtéwnych dostawcoéw na rynek
zamorski. Wzrost popytu, przy jednoczesnych ograniczeniach podazy, spowodowal suk-
cesywny wzrost cen wegla koksowego. Zamorski rynek wegla koksowego wkroczyt
w IV kwartat 2021 roku z cenami na rekordowo wysokim poziomie — notowania w paz-
dzierniku i listopadzie nalezaly do historycznie wysokich i dla wegla koksowego hard
premium oscylowaly w granicach 400 USD/Mg FOB (rys. 1). Srednia notowan indeksu
TSI Premium HCC w calym 2021 roku wzrosta w poréwnaniu do roku poprzedniego
0 82,6% do 226 USD/Mg.

Ceny wegli w kontraktach ksztattowane sa od II kw. 2017 r. w oparciu o publikowane
indeksy cenowe z rynku spot. Dla transakcji prowadzonych w oparciu o biezgce notowania
spotowe najczestszym wyznacznikiem jest TSI Coking Coal Indices. Z zatozenia TSI Pre-
mium Hard CC jest regionalnym punktem odniesienia dla basenu Azji i Pacyfiku, ale zna-
czenie potaczonych przeptywow eksportu australijskiego i importu do Chin sprawito, ze jest
oceng referencyjng na catym $wiecie.

W 2022 r. ceny wegla koksowego byly bardzo zmienne, gléwnie ze wzgledu na ograni-
czenia podazy w pierwszych trzech miesigcach roku. Australia — najwigkszy dostawca wegla
koksowego — odnotowata wigcej niz oczekiwano opadéw w okresie styczen—kwiecien z po-
wodu zjawiska La-Nina, ktore wplyneto na produkceje i eksport wegla z tego kraju. Konflikt
rosyjsko-ukrainski w ostatnim tygodniu lutego wywotat panike i wzmozone zakupy wegla
innego pochodzenia niz rosyjski, w efekcie w potowie marca ceny wegla koksowego hard
premium wzrosty o ponad 300 USD — do 650 USD/Mg na bazie FOB. Sankcje natozone na
Rosje przez kraje zachodnie sprawity, ze gtowni producenci stali w Azji i w Europie szukali
australijskiego wegla.

Srednia indeksu TSI Premium Hard Coking Coal w I kwartale 2022 w poréwnaniu do
IV kwartalu 2021 roku byta wyzsza o 32% (rys. 3).

Rynek wegla koksowego w II kwartale 2022 roku pozostawat niestabilny, charakteryzo-
wat si¢ bardzo wysokimi, niespotykanymi wczesniej wahaniami notowan dziennych. W dal-
szym ciggu utrzymywaty si¢ zaktocenia podazowe z Australii (ulewne deszcze w maju za-
ktécity dziatalno$¢ kopaln w Queensland i Nowej Potudniowej Walii). W Chinach ponowne
wybuchy pandemii COVID-19 ograniczaty produkcje stali, wptywajac na obnizenie popytu
na wegiel koksowy.

W kwietniu 2022 roku po zapowiedzi UE o wprowadzeniu zakazu importu rosyjskiego
wegla od sierpnia, nastgpit kolejny krotkotrwatly wzrost notowan australijskich wegli hard
powyzej 500 USD/Mg. Zblizajacy si¢ europejski zakaz spowodowal, ze w Il kwartale wigcej
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Rys. 3. Srednie kwartalne wartoéci indeksu TSI na rynku spot w latach 2020-2022
Zrodto: na podstawie danych: Platts CTI 20202022

Fig. 3. Quarterly average TSI values in the spot market from 2020 to 2022

rosyjskiego tonazu naptyneto do Chin i Indii gléwnie z powodu znacznego rabatu cenowego,
siggajacego nawet 50% w stosunku do cen wegla australijskiego.

Od konca maja wraz z poprawa podazy, notowania wegla koksowego znalazty si¢ w tren-
dzie spadkowym. Glownym powodem byla sytuacja na rynku stali — staby popyt, spadki
cen wyrobow stalowych i sezonowe spowolnienie produkcji wielkich piecow w krajach Azji
i Europy.

Pod koniec drugiego kwartatu indeks TSI byt juz o ponad 200 dolaréw nizszy w pordw-
naniu z marcem 2022 r.

Spadki cen wegli metalurgicznych, przy jednoczesnych wzrostach cen wegla energetycz-
nego, wynikajacych gléwnie ze wzrostow cen alternatywnych surowcow energetycznych,
w tym gazu ziemnego, doprowadzity do odwrocenia si¢ wieloletnich relacji cenowych po-
miedzy weglem energetycznym a koksowym. W czerwcu 2022 r. wytworzylta si¢ bezprece-
densowa sytuacja, w ktorej cena spot australijskiego wegla energetycznego (6000 kcal/kg)
przewyzszyta cen¢ wegla koksowego typu hard premium. Pokazuje to, jak globalny rynek
wegla zostat zaburzony przez konsekwencje rosyjskiej inwazji na Ukraing. W czerwcu 2022 .
$rednia miesigczna warto$¢ indeksu TSI dla wegla hard premium wyniosta 373 USD/Mg
a $rednia cena FOB Newcastle wegla energetycznego (6000 kcal/kg) na rynku spot osiagneta
warto$¢ 396 USD/Mg. Ta niezwykta relacja dla wegli australijskich na rynku azjatyckim
utrzymywala si¢ przez kolejne miesigce roku. Koncem wrzesnia azjatycki benchmarkowy
indeks wegla Newcastle (NEWC) nadal pozostat powyzej 400 USD/tone, podczas gdy indeks
TSI PHCC byt na poziomie 270 USD/tong.

Nowa rzeczywisto$¢, w jakiej znalezli si¢ producenci wegla koksowego, sklonita czgsc
z nich do przekierowania pewnych wolumendw tego surowca na rynek wegli energetycznych,
korzystajac z nadzwyczajnej premii cenowej za paliwo do wytwarzania energii elektrycznej.

Trend spadkowy cen, ktory zdominowat rynek wegli koksowych w drugim kwartale,
utrzymywal si¢ tez w III kw. Notowania australijskiego wegla koksowego utrzymywaty si¢
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ponizej 260 USD/Mg, poniewaz warunki na §wiatowym rynku stali wcigz si¢ pogarszaty
w obliczu rosngcych kosztow produkceji i spadajacych marz.

Po niestabilnym trzecim kwartale, w pazdzierniku ceny wegla koksowego umocnity sig,
poniewaz zaklocenia zwigzane z pogoda, spowodowane przedtuzajacym si¢ zjawiskiem La
Nifa, budzily obawy o podaz. W Australii powodzie w NSW i ponadprzeci¢tne opady w Qu-
eensland ograniczaty produkcje i transport wegla. Jednak nizszy niz oczekiwano popyt ztago-
dzit skutki zaktécen w podazy i pod koniec roku ceny ponownie spadty do ok. 250 USD/Mg.
Dostepnos¢ spotdw poprawita si¢ rowniez po pojawieniu si¢ wigkszej liczby uzytkownikéw
koncowych, ktorzy odsprzedawali swoje dtugoterminowe tadunki.

Oczekuje si¢, ze w najblizszym czasie wsparciem dla notowan cen moze by¢ sezonowe
uzupetnianie zapaséw przez odbiorcow koncowych oraz ograniczona podaz z Rosji, zwigzana
z kwestiami logistycznymi i wprowadzonymi sankcjami.

2. Prognozy cen wegla koksowego

Uczestnicy rynku oczekuja, ze ceny wegli koksowych i ich zmienno$¢ prawdopodobnie
pozostang powyzej typowych poziomow. Szereg czynnikow (zdarzenia pogodowe, potencjal-
ne zaktocenia COVID, zakazy importu z Chin i wojna w Ukrainie) beda wptywac na rynek
w najblizszych latach. Globalna recesja moze ostudzi¢ popyt i obnizy¢ ceny.

Wykres na rysunku 4 poréwnuje prognozy cen dla wegla koksowego typu hard PHCC LV
publikowane w ostatnim okresie przez osrodki branzowe.
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Rys. 4. Prognozy nominalnych cen wegla koksowego typu hard na rynku miedzynarodowym na lata 2023-2026
Zrodto: na podstawie danych: DISR 2022; KPMG 2022; Fitch 2022; Consensus 2022

Fig. 4. Forecasts of nominal hard coking coal prices on the international market for 2023-2026

Australijski Departament Przemystu, Nauki, Energii i Zasobéw (DISR 2022) przewiduje,
ze ceny wegli Premium HCC utrzymaja si¢ w waskim przedziale 250-270 USD/Mg do po-
towy 2023 r., po czym ceny beda stopniowo spada¢ do 230 USD/Mg w roku 2024.
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Migdzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings (Fitch 2022) przewiduje, Ze ceny spad-
ng w 2023 roku w zwigzku z nizszym popytem ze strony przemystu stalowego i bardziej
stabilnymi rynkami energii. Innym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw, to potencjalne znie-
sienie chinskiego zakazu importu wegla z Australii. Fitch spodziewa si¢, ze w latach 2023
1 2024 ceny beda odpowiednio na poziomie 200 USD/Mg i 140 USD/Mg.

Firma KPMG (KPMG 2022) w swoich raportach przedstawia prognozy oparte na opi-
niach poszczegdlnych komentatorow ekonomicznych i domow maklerskich. Ostatnie progno-
zy dotyczace cen wegla koksowego przewiduja systematyczny spadek srednich cen rocznych
z poziomu 245 USD/Mg w roku 2023 do 172 USD/Mg w roku 2026. Spadki $rednich cen
rok/roku w kolejnych latach prognozy wynosza: 34, 17, 7 1 9%.

Consensus Economicst (Consensus 2022), wiodaca na $wiecie migdzynarodowa organi-
zacja zajmujacg si¢ badaniami gospodarczymi, przedstawila prognoze, w ktorej ceny wegla
koksowego hard spadaja w kolejnych latach prognozy (r/r) 0 23,21, 121 9% — z 370 USD/Mg
w roku 2022 do 180 USD/Mg w roku 2026.

Odzwierciedleniem zmian nastrojoéw na rynku jest obserwacja dziennych ocen instrumen-
tow pochodnych TSI PHCC na trzy kwartaly i dwa lata do przodu (rys. 5).
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Rys. 5. Notowania instrumentéw pochodnych wegla koksowego
Zrédto: Platts CTI 2020-2022

Fig. 5. Coking coal derivative quotes

Podsumowanie

Zaktualizowane prognozy dotyczace przysztych cen wegli koksowych w handlu migdzy-
narodowym odzwierciedlajg zmiany oczekiwan dotyczacych swiatowego wzrostu gospodar-
czego oraz dynamiki podazy i popytu. Utrzymujaca si¢ presja inflacyjna doprowadzita do
zacie$nienia polityki pieni¢znej w wigkszosci gtownych gospodarek, prowadzac do spowol-
nienia produkcji przemystowej i znaczne ostabienie $wiatowego popytu na stal. Proces ten
zostal spotegowany trwajacymi ogniskami pandemii w Chinach, co w potaczeniu z polityka
zerowej tolerancji wobec COVID-19 prowadzacej do ograniczenia produkcji stali, zmniej-
szyto zapotrzebowanie na surowce hutnicze.

Wojna w Ukrainie i sankcje naktadane na Rosj¢ prawdopodobnie zmienia w perspek-
tywie $rednioterminowej kierunki handlu weglem koksowym. Rosja utraci dostep do wielu
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kluczowych rynkow, w zamian kierowac bedzie wegiel do Chin, Indii i innych krajow roz-
wijajacych si¢ oferujac konkurencyjne ceny.

Globalna recesja moze nieco ostudzi¢ popyt i obnizy¢ ceny wegli koksowych, ale wick-
szo$¢ prognoz pokazuje, ze ceny wegla Premium HCC mimo trendu spadkowego pozostang
na wysokim poziomie ok. 250 USD/Mg w roku 2023 i ok. 200-220 USD/Mg w roku 2024.

Publikacja zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia
Polskiej Akademii Nauk
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Miedzynarodowy rynek wegla koksowego — sytuacja biezgca i prognozy cen

Stowa kluczowe: wegiel koksowy, indeks TSI, rynek spot

Streszczenie: Popyt na wegiel metalurgiczny w handlu miedzynarodowym jest determinowany gtéwnie zapotrzebowa-
niem ze strony branzy hutniczej, ktérej kondycja jest zalezna od sytuacji w gospodarce $wiatowej i koniunk-
tury na rynku stali. Pogorszenie koniunktury gospodarczej i przemystowej w 2022 r. powoduje, ze progno-
zy zapotrzebowania na wyroby stalowe sg korygowane w dét w wyniku reperkusji utrzymujgcej sie wysokiej
inflacji i rosngcych stop procentowych na catym s$wiecie. Niepewnos$¢ dla $wiatowej gospodarki pozostaje
podwyzszona, a bilans ryzyk obejmuje efekt zacie$nienia monetarnego, kontynuacje inflacji, kierunek chinskiej
gospodarki i polityke COVID-zero, kryzys w segmencie surowcéw energetycznych oraz zaostrzenie wojny
rosyjsko-ukrainskiej z nieoczekiwanymi konsekwencjami. Rosyjska inwazja na Ukraine doprowadzita do eska-
lacji napie¢ geopolitycznych i serii bezprecedensowych sankcji natozonych na Rosje i Biatorus przez UE, USA
oraz inne kraje. W rezultacie konsekwencje ataku Rosji na Ukraine dotknely catg gospodarke swiatowg, w tym
w szczegolnosci Europe.

Miedzynarodowy rynek wegli metalurgicznych charakteryzuje sie silng koncentracjg podazy wegli ograniczong
do kilku gtéwnych dostawcow (Australia, USA, Kanada, Rosja), jak tez koncentracjg popytu ze strony kilku klu-
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czowych regionéw. Zdarzenia mogace znaczaco wptywac na ograniczenia dostepnosci wegli lub zmiany (wzrost,
spadek) popytu, w ktérym$ z tych regionéw, skutkujg dynamicznymi zmianami cen.

Wiodgca role w tych zdarzeniach odgrywajg Chiny, bedace najwigkszym $wiatowym producentem i konsumen-
tem wegli koksowych i réwnoczesnie najwiekszym importerem i gtéwnym uczestnikiem azjatyckiego rynku spot.
Wprowadzenie przez Chiny pod koniec 2020 r. zakazu importu wegli australijskich spowodowato zmiane natural-
nych i historycznych przeptywéw handlowych, natomiast rzadowa polityka zerowej tolerancji wobec COVID-19
doprowadzita w 2022 r. do spadku produkcji stali i zapotrzebowania na surowce hutnicze.

Po stronie podazy, gtéwnym czynnikiem tych zdarzen jest koncentracja produkcji najlepszych jakosciowo we-
gli typu hard na wschodnim wybrzezu Australii, w rejonie narazonym na mocne oddziatywanie czynnikéw pogo-
dowych (zjawisko La Nina).

W artykule przedstawiono sytuacje na miedzynarodowym rynku wegli koksowych w latach 2020-2022 oraz zak-
tualizowane prognozy cen w horyzoncie do 2026 r. Dynamike zmian cen w analizowanym okresie pokazano na
przyktadzie cen FOB najlepszego jako$ciowo australijskiego wegla koksowego (Premium HCC).

International coking coal market — current situation and price forecasts

Keywords: coking coal, TSI, spot market

Abstract: The demand for metallurgical coal in international trade is mainly determined by the demand from the steel
industry, the condition of which depends on the situation in the global economy and the situation on the steel
market. The economic and industrial downturn in 2022 causes demand forecasts for steel products to be revised
downwards as a result of the repercussions of persistently high inflation and rising interest rates around the world.
Uncertainty for the global economy remains heightened, and the balance of risks includes the effect of monetary
tightening, continued inflation, the direction of the Chinese economy and the COVID-zero policy, the crisis in the
energy commodities segment and the aggravation of the Russian-Ukrainian war with unexpected consequences.
The Russian invasion of Ukraine led to an escalation of geopolitical tensions and a series of unprecedented
sanctions imposed on Russia and Belarus by the EU, the US and other countries. As a result, the consequences
of Russia’s attack on Ukraine affected the entire world economy, including Europe in particular.

The international metallurgical coal market is characterised by a strong concentration of coal supply limited to
a few major suppliers (Australia, USA, Canada, Russia), as well as concentration of demand from several key
regions. Events that may significantly limit the availability of coal or change (increase, decrease) in demand in
any of these regions result in dynamic price changes.

The leading role in these events is played by China, which is the world’s largest producer and consumer of coking
coal and, at the same time, the largest importer and main participant of the Asian spot market. China’s introduction
of a ban on the import of Australian coals at the end of 2020 caused a change in natural and historical trade
flows, while the government’s zero-tolerance policy towards COVID-19 led to a decrease in steel production and
demand for metallurgical raw materials in 2022.

On the supply side, the main driver of these events is the concentration of production of the best quality hard
coals on the eastern coast of Australia, in the region exposed to strong weather conditions (La Nifia phenomenon).
The paper presents the situation on the international coking coal market in the years 2020-2022 and updated
price forecasts until 2026. Price changes in the analysed period are shown on the example of FOB prices of the
best quality Australian coking coal (Premium HCC).



