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Streszczenie: Jednym z najwazniejszych parametrow charakteryzujagcych sytuacje
finansowa jednostki gospodarczej jest prezentowany w raportach finansowych poziom
catkowitych dochodow. W artykule przedstawiono problematyke innych catkowitych dochodéw
wykazywanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Wyjasniono istote, przyczyny
powstawania i zasady ustalania sktadnikéw innych catkowitych dochodow na przykladzie
jednostki produkcyjnej. Podkreslono znaczenie warto$ci godziwej, jako parametru wyceny w
powstawaniu sktadnikow innych catkowitych dochodach z punktu widzenia przyrostu majatku
oraz wyniku finansowego w nastgpnych okresach. W analizowanych przypadkach
skoncentrowano si¢ na srodkach trwalych produkcyjnych.

Stowa kluczowe: inne catkowite dochody, kapital z aktualizacji wyceny, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, wynik finansowy okresu, warto§¢ godziwa

1. Wprowadzenie

Jedna z najwazniejszych wielko$ci charakteryzujacych sytuacje finansowa
jednostki  gospodarczej jest wynik finansowy. Dane o przychodach 1 kosztach
tworzacych wynik  odpowiednio zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
umozliwiajg przeprowadzenie szczegoétowej oceny rentownosci dziatalnosci jednostki
gospodarczej, z uwzglednieniem rentowno$ci wyodrgbnionych rodzajow tej
dziatalnosci. Sprawozdaniem, ktére prezentuje taki zbior danych jest rachunek zyskow 1
strat. Kadra menedzerska jest szczegolnie zainteresowana informacjami o finansowych
rezultatach dzialalnos$ci jednostki gospodarczej, migdzy innymi ze wzgledu na
wysoko$¢ swoich wynagrodzen, czesto uzaleznionych od wynikow finansowych,
pozyskiwanie inwestorow, planowane inwestycje. ,,Skuteczny” menedzer jest tez
dobrze zorientowany w danych o wynikach finansowych jednostek konkurencyjnych
oraz kontrahentow.

Wraz ze zmianami w prawie mi¢dzynarodowym dotyczacym raportow
finansowych pojawity sie, obok wyniku finansowego, pojecia ,.catkowite dochody
jednostki gospodarczej” oraz ,inne catkowite dochody”. Coraz czg$ciej polscy
menedzerowie staja przed konieczno$cig odniesienia si¢ do informacji o catkowitych
dochodach okresu, w szczeg6lnosci do informacji o tzw. innych caltkowitych
dochodach. Pojawia si¢ problem prawidlowej interpretacji tych wielkosci z punktu
widzenia procesu zarzadzania jednostka gospodarcza. Problem innych caltkowitych
dochodéw wydaje si¢ by¢ szczegélnie istotny w jednostkach produkcyjnych, ze
wzgledu na ztozono$¢ kosztow o charakterze produkcyjnym i nieprodukcyjnym w
odniesieniu do wynikoéw finansowych okresu.

Celem artykutu jest wykazanie istotnosci informacji o innych catkowitych
dochodach w zarzadzaniu jednostka produkcyjna



Celem réwnorzednym jest analiza wybranych przypadkow powstawania innych
catkowitych dochodéw z punktu widzenia ksztalttowania przez menedzeréw zyskow
catkowitych jednostki produkcyjne;.

W artykule stawia si¢ teze, ze informacje o innych catkowitych dochodach jako
coraz istotniejszy element informacji o catkowitych dochodach jednostki produkcyjne;j
powinny by¢ obiektem polityki sprawozdawczosci finansowej oraz procesu
ksztaltowania zyskow przez menedzerow.

2. Istota calkowitych dochodow jednostki gospodarczej

Catkowite dochody jednostki gospodarczej obejmuja wszystkie skladniki
zysku/straty netto oraz "inne catkowite dochody". Na zysk/strat¢ netto sktadaja si¢
przychody osiggnigte w danym okresie 1 przypadajace na ten okres oraz koszty
poniesione na ich osiggnigcie. Zatem wszystkie elementy przychodowe i kosztowe
wyniku finansowego okresu maja charakter ,,zrealizowanych” bez wzgledu na to, czy
wystapity w tym okresie strumienie pieni¢zne zwigzane z tymi przychodami i kosztami.
Elementy wyniku finansowego okresu zawsze zmieniajg poziom kapitaléw wiasnych
jednostki gospodarczej'. Przy zatozeniu, ze wynik finansowy osiagniety przez jednostke
gospodarczg w danym okresie jest jedyng zmiang w obrebie kapitaldéw wiasnych,
uzyskuje si¢ nastepujace rOwnanie:

KW (ko) — KW (po) = A KW = WF (o) (1)
gdzie:
KW (ko) — kapitat wtasny na koniec okresu,
KW (po) — kapitat wlasny na poczatek okresu,
A KW — zmiana w kapitatach wiasnych,
WF (0) — wynik finansowy okresu.

Jezeli KW (ko) > KW (po) oznacza to zysk, natomiast jesli KW (ko) < KW (po)
oznacza stratg [7].

Moga jednak wystgpi¢ rowniez inne zmiany w obrebie pozycji kapitatow
wlasnych, ktore nie sa konsekwencja zmian w wyniku finansowym, a sktadaja si¢ na A
KW [6]. Jezeli zmiany te dotyczg rozliczen wtascicielskich (np. emisji akcji, ceny
emisyjnej akcji wyzszej niz nominalna itd.) lub sa konsekwencja podzialu wyniku
finansowego z poprzednich okreséw niemajgcego charakteru przesuniecia mig¢dzy
pozycjami kapitatu wlasnego, to nie majg charakteru dochodow jednostki gospodarcze;.

Calkowite dochody jednostki gospodarczej mozna przedstawi¢ za pomoca
nastgpujacego rownania:

KW (ko) — KW (po) £ ZKW = A KW1 (2)
gdzie :
ZKW — zmiany dotyczace rozliczen wiascicielskich lub sg konsekwencja
podzialu wyniku finansowego z poprzednich okreséw, nie stanowigcego
przesuni¢cia pomigdzy pozycjami kapitatu wlasnego
A KW1 — catkowite dochody jednostki.

Na catkowite dochody jednostki sktadajg sig:

A KWI1 = WF (o) £ ICD 3)
gdzie:
ICD - inne catkowite dochody.

! Zysk/strata netto jest elementem kapitaléw wilasnych jednostki gospodarczej i jest wykazywany jako
odrebna pozycja bilansowa w pasywach.



Jezeli zostanie uwzgledniony podatek dochodowy naliczony od innych
catkowitych dochodow, ktory bedzie zaptacony w nastgpnych okresach (tzw. podatek
odroczony), to zostanie wykazana warto$¢ netto innych catkowitych dochodéw:

ICD netto = ICD — PD 4)

gdzie:
PD - kwota podatku dochodowego ustalona wedtug stopy procentowej
obowigzujacej w okresie realizacji zysku
Na inne catkowite dochody sktadaja si¢ gtownie pozycje przychodow i kosztow (w
tym korekty wynikajace z przeklasyfikowania), ktore nie zostaty ujete jako zyski lub
straty okresu i nie stanowiag elementu wyniku finansowego okresu. Tworzg je operacje
gospodarcze, ktorych skutki sg prezentowane przede wszystkim jako zmiany w kapitale
z aktualizacji wyceny.

3. Inne calkowite dochody jednostki gospodarczej w raportach finansowych

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR) 1 ,,Prezentacja
sprawozdan finansowych”, celem sprawozdan finansowych jest:

e dostarczenie informacji o sytuacji finansowej, dokonaniach i przeptywach
pienieznych w przedsigbiorstwie, ktore to informacje sa uzyteczne dla
szerokiego grona uzytkownikow podejmujacych decyzje,

e pokazanie wynikow petnionej przez kierownictwo podmiotu funkcji
powierniczej nad przekazywanymi mu zasobami.

Z punktu widzenia zarzadzania zasobami szczeg6lnie ten drugi cel wydaje si¢ by¢
istotny. W wyniku standaryzacji i harmonizacji polskiego prawa bilansowego z
rozwigzaniami mig¢dzynarodowymi, jednostki gospodarcze dziatajace w Polsce coraz
czgsciej sporzadzaja sprawozdania finansowe w oparciu o takie same lub zblizone
zasady obowigzujace w innych krajach Europejskiego Obszaru Gospodarczego.
Emitenci papierow warto§ciowych 1 banki sporzadzaja od 1 stycznia 2005 r.
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) oraz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) [9]. Czg$¢ jednostek ma pozostawiony wybdr co do przyjecia
prawa bedacego podstawg sporzadzania sprawozdan finansowych. Zgodnie z zapisem
Ustawy o rachunkowos$ci (UoR) sprawozdanie finansowe wedtug MSR/MSSF moga
sporzadzac:

e Emitenci papieréw wartosciowych dopuszczeni, emitenci zamierzajacy ubiegad
si¢, ubiegajacy si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na jednym z rynkéw
regulowanych krajow EOQG,

¢ Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatlowej, w ktorej jednostka dominujaca
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR.

Od 1 stycznia 2009 r. jednym z raportéw finansowych sporzadzanych zgodnie z
MSR/MSSF jest sprawozdanie z calkowitych dochodéw jednostki za dany okres. W
sprawozdaniu tym jednostka gospodarcza ma obowigzek wykaza¢ oprécz zysku lub
straty netto, inne catkowite dochody oraz sume catkowitych dochodéw osiagnigtych w
okresie sprawozdawczym. MSR/MSSF nie przedstawia wzoru tego sprawozdania, a
jedynie jego minimalny zakres. Sktadaja si¢ na niego nastgpujace pozycje:

a) Przychody,

b) Koszty finansowe,

c) Udziat w zyskach 1 stratach jednostek stowarzyszonych 1 wspolnych

przedsiewzie¢ wycenianych zgodnie z metodg praw wlasnosci,



d) Obciazenia z tytutu podatkow,

e) Laczna kwota obejmujaca sumy zysku lub straty po opodatkowaniu na

dziatalnosci zaniechanej 1 w momencie przeszacowania do wartosci godziwej,

f) Zysk lub strata netto,

g) Kazdy skladnik innych catkowitych dochodow sklasyfikowanych wedtug

rodzaju

h) Catkowite dochody ogotem.

Z punktu widzenia struktury dopuszcza si¢ dwie wersje tego sprawozdania.
Wszystkie przychody i koszty ujete w danym okresie prezentuje si¢:

e w pojedynczym sprawozdaniu z catkowitych dochodow, lub

e w dwoch sprawozdaniach:

1. rachunku zyskéw 1 strat (dopuszcza si¢ wariant porownawczy oraz wariant
kalkulacyjny),
2. sprawozdaniu z catkowitych dochodow, ktdre zaczyna si¢ od zysku lub straty
1 przedstawia sktadniki innych catkowitych dochodow (par. 81 MSR 1).
Jako przyktady innych catkowitych dochodéw mozna wskaza¢ [10, 11, 12]:
e zyski lub straty z przeszacowania $rodkow trwatych, warto$ci niematerialnych
(MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 38 ,, Warto$ci niematerialne”),

e zyski 1 straty wynikajgce z przeliczenia pozycji raportow finansowych jednostki

dzialajacej za granicg (MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”),

e zyski 1 straty z tytulu przeszacowania skladnikéw aktywo6w finansowych

dostgpnych do sprzedazy (MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena”),

o cfektywng cze$¢ zyskow 1 strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi

w ramach zabezpieczenia przeptywow pienigznych (MSR 39 | Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena”,

e zyski 1 straty aktuarialne z tytulu programu okreslonych $§wiadczen

pracowniczych (& 93 A MSR 19 ,.Swiadczenia pracownicze”).

Trudno jest okresli¢ kierunek wptywu sktadnikoéw innych catkowitych dochodéw
na wynik operacyjny. Z badan przeprowadzonych w 2009 r. na probie 160 spotek
notowanych na Wrtoskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych wynika, ze wplyw
pozostalych dochodéw na wynik operacyjny jest zréznicowany [2]. 70 jednostek
wykazata negatywny wpltyw, w tym 42 jednostki wskazaty redukcje zysku, a 27 —
powigkszenie straty. Zblizona ilo$¢ spotek — 66 — wykazata wptyw pozytywny, w tym
41 — zwigkszenie zysku, 22 — zmniejszenie straty.

Szczegdlnie istotne jest to, ze pozostate dochody w nieznacznym stopniu wptywaty
na zmian¢ kierunku wyniku: z zysku do straty — 1 spétka, a ze straty do zysku — 3.
Autorka badan podkre$la, ze menedzerowie spotek wykazywali niewielkie
zainteresowanie sktadnikami innych catkowitych dochodow.

Mozna przypuszczaé, ze nie byly one réwniez obiektem dziatan o charakterze
zarzadzania zyskami (earnings management). Wptyw innych catkowitych dochodéw na
wynik koncowy prezentuje tabela 1.



Tabela 1
Wptyw innych catkowitych dochodéw na wynik operacyjny

Impact Total

Negative Variation 70
From profit to loss 1
Reduction of profit 42
Increase in loss 27

No variation 24 24

Positive variation 66
From loss to profit 3
Increase in profit 41
Reduction of loss 22

Total 160

Zrédlo: [2]

W koncu XX-ego wieku rozpowszechnita si¢ koncepcja earnings management,
ktora cieszy si¢ coraz wigkszym zainteresowaniem ze strony menedzerdéw. Jednak
wiekszo$¢ strategii 1 technik zarzadzania zyskami koncentruje si¢ na zysku lub stracie
netto. Opisywane szeroko w literaturze narzedzia zarzadzania zyskami najczesciej
odnoszg si¢ do metod wyceny, szacunkow oraz ksztattowania transakcji, za pomocg
ktorych ostatecznie zmienia si¢ wysoko$¢ przychodow i1 kosztow okresu. W
prezentowanych analizach nie sg brane pod uwage ewentualne zmiany w wysokosci
innych catkowitych dochodéw i wplyw tych zmian na zysk/strat¢ netto. Elementy
innych catkowitych dochoddéw sa raczej konsekwencja wczesniejszych decyzji w
ramach prowadzonej przez jednostke gospodarcza polityki bilansowej. Natomiast nie sg
przedmiotem tej polityki. Zarzadzanie innymi catkowitymi dochodami w ramach
szeroko rozumianego zarzadzania zyskami, szczegdlnie w obszarze polityki bilansowej,
wymaga wnikliwej analizy celéw zarzadczych oraz doboru i selekcji instrumentow
rachunkowosci dla okresu rocznego i okresow kilkuletnich.

4. Inne calkowite dochody w jednostce produkcyjnej

Jednym ze skladnikéw innych catkowitych dochodow jest roznica z
przeszacowania warto$ci rzeczowych aktywow trwatych. W jednostce produkcyjnej
najczesciej dotyczy ona $rodkoéw trwatych.

MSR 16 dopuszcza dla wyceny $rodkéw trwatych nastepujace metody:
e Model oparty na cenie nabycia lub  koszcie = wytworzenia.

Po rejestracji wartosci poczatkowej srodka trwatego nalezy wykaza¢ go wedtug

ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o zakumulowang

amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci,
e Model oparty na warto$ci przeszacowane;j.
Po rejestracji warto$ci poczatkowej $rodka trwatego, ktorego warto$¢ godziwa
mozna wiarygodnie ustali¢, pozycje te nalezy wykazywaé w wartosci
przeszacowanej, stanowigcej warto$¢ godziwa na dzien przeszacowania,
pomniejszonej o kwote pozniejszej zakumulowanej amortyzacji i pozniejszych
zakumulowanych odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
Powstanie innego skladnika dochoddéw catkowitych jest zwigzane z modelem
wartosci przeszacowanej. Przedstawiony problem ilustruje przypadek 1.



Przypadek 1.

Jednostka wytworcza posiada maszyng produkcyjng o wartosci poczatkowej 50
000 PLN 1 dotychczasowym umorzeniu (zakumulowanej amortyzacji) 10 000 PLN.
Warto§¢ godziwa na dzien przeszacowania wynosi 48.000 PLN. Do przeszacowania
zostanie zastosowany wspotczynnik 1,2.

W oparciu o przyjete zalozenia uzyskano nastgpujace wyniki w PLN:

Wartos$¢ netto przed przeszacowaniem = 50 000 — 10 000 = 40 000
Przeszacowana warto$¢ poczatkowa = 1,2 x 50 000 = 60 000
Przeszacowana warto$¢ umorzenia = 1,2 x 10 000 =12 000
Wartos¢ netto po przeszacowaniu = 60 000 — 12 000 = 48 000
Zwigkszenie wartosci netto = 48 000 — 40 000 = 8 000

Wykazany przyrost warto$ci maszyny produkcyjnej o 8 000 PLN stanowi
przychod, ktéry nie jest elementem wyniku finansowego okresu, gdyz nie zostat
zrealizowany. Jednostka gospodarcza nie sprzedala tej maszyny. Natomiast nastgpit
przyrost majatku tej jednostki, ktorego zrodlem finansowania jest kapitat wlasny.

Na dzien bilansowy jednostka gospodarcza wykaze powstaly przychod w
pasywach bilansu w ramach kapitatow wilasnych jako kapitat z aktualizacji wyceny w
wysokosci netto, a wiec pomniejszony o odroczony podatek dochodowy w PLN:

e Przyszle zobowigzanie podatkowe (wykazywane w pozycji pasywow ,,Rezerwa

z tytutu odroczonego podatku™) = 19 2% z 8 000 =1 520

e Kapitat z aktualizacji wyceny = 8 000 — 1520 = 6 480

Rownoczesnie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jednostka wykaze
sktadnik innych catkowitych dochodow: zysk z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych 6 480 PLN.

A KW jednostki wzrosnie o t¢ samg wartos¢.

Jezeli nastgpitaby trwala utrata warto§ci maszyny bedaca rezultatem np.
uszkodzenia lub zmiany stosowanej technologii, rozliczenie odpisu z tego tytulu
nastgpuje poprzez pomniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny, do jego catkowitego
pokrycia, a ewentualna pozostata rdéznica zostanie odniesiona w pozostate koszty
operacyjne okresu. W rezultacie takiej sytuacji moze nastapi¢ obnizenie innych
catkowitych dochodow oraz wykazanie wigkszych kosztoéw okresu, a tym samym
pomniejszenie réwniez wyniku finansowego okresu, co ilustruje przypadek 2.

Przypadek 2.

Jednostka stosuje do wyceny maszyny produkcyjnej model wartosci
przeszacowanej. Dane dotyczace maszyny po uwzglednieniu przeszacowania sg
nastepujace w PLN:

e Wartos$¢ poczatkowa po przeszacowaniu = 90 000

e Dotychczasowe umorzenie po przeszacowaniu = 30 000

e Kapitat z aktualizacji wyceny = 15 000

Z powodu zmiany linii produkcyjnej zarzad jednostki podjat decyzje o sprzedazy
maszyny ustalajac cene¢ sprzedazy netto na kwotg 40 000 PLN.

Warto$¢ netto maszyny wynosi 60 000 (90 000 — 30 000), a wigc nalezy dokonac
odpisu z tytulu utraty wartosci w kwocie 20 000 PLN.

Z tego tytutu jednostka wykaze w PLN:

e Wartos¢ maszyny 40 000

? Przy zatozeniu, ze stopa podatku dochodowego w roku realizacji roznicy bedzie wynosita 19 %; obecnie
w Polsce obowiazuje stopa 19 % podatku dochodowego od 0séb prawnych.



e Kapitat z aktualizacji wyceny = 15 000 — 15 000 =0

e Pozostate koszty operacyjne =20 000 — 15 000 = 5 000

Z punktu widzenia catkowitych dochodéw wykazanych przez jednostke w
sprawozdaniu, pozostate koszty operacyjne stanowig element wyniku finansowego
okresu 1 0 5 000 PLN pomniejsza wynik finansowy okresu, natomiast pozostate 15 000
PLN zostanie wykazane jako zmniejszenie innego skladnika catkowitych dochodow.
Ogoétem dochody jednostki zostang pomniejszone o 20 000, a wiec o rzeczywisty
spadek warto$ci majatku jednostki.

Odrebnym sktadnikiem innych catkowitych dochodéw sg réznice z przeszacowania
aktywow finansowych, przy czym istotny jest sposob sklasyfikowania tych aktywow.
Szczegdlowe zasady s3 zawarte w MSR 39. Réwniez w tym przypadku powstanie
sktadnika innego catkowitego dochodu jest zwigzane z zastosowaniem parametru
wartoéci godziwej do wyceny bilansowej’. W przypadku inwestycji finansowych
uznanych za dlugoterminowe moze wystagpi¢ wzrost wartosci powyzej ceny nabycia.
Jednostka osigga przychdd, ktory jednak nie jest przychodem danego okresu, gdyz
inwestycji nie sprzedano. W nastepnych okresach moze dojs¢ wielokrotnie do zmiany
wartos$ci tego sktadnika aktywow. Przedstawiony problem ilustruje przypadek 3.

Przypadek 3.

Jednostka gospodarcza nabyla w ciagu roku obrotowego 300 akcji spotki
notowanej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie ptacac po 50 PLN za
akcje'. W jednostce zarzad podjat decyzje o zakwalifikowaniu tych akcji jako
inwestycje dlugoterminowe. Na koniec roku gietdowy kurs akcji wynosi 57 PLN. Kurs
gietdowy stanowi w tym przypadku warto$¢ godziwa.

Akcje zostang wykazane w bilansie w wartosci 17 100 PLN (300 akcji x 57
PLN/akcje)

Obliczenia dotyczace innych catkowitych dochodéw w PLN:

e Wartos$¢ poczatkowa akcji = 300 akeji x 50 000 =15 000

e Roznica z przeszacowania wartosci akcji =17 100 — 15 000 =2 100

e Podatek odroczony z tytulu przyrostu wartosci akeji = 19% x 2 100 = 399

e Kapitat z aktualizacji wyceny =2 100 - 399 =1 701

Jednostka gospodarcza wykaze t¢ roznicg¢ jako kapitat z aktualizacji wyceny w
bilansie oraz jako inny sktadnik catkowitych dochodoéw w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za dany okres.

Odrebng grupe stanowig sktadniki innych catkowitych dochodow, ktére sa
rezultatem walutowych instrumentdw zabezpieczajacych, wykazywanych w bilansie
wedtug wartos$ci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeszacowania do wartosci
godziwej, w przypadku zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych sg uyymowane w innych
catkowitych dochodach. Musi natomiast by¢ spelniony warunek, ze zyski i straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajagcym stanowig efektywne zabezpieczenie [8].
Zabezpieczenie przeptywdw pienig¢znych polega na zabezpieczaniu si¢ jednostki przed
ryzykiem zwigzanym z zagrozeniem zmienno$cig przeptywdéw pienieznych.
Konsekwencje realizacji danego ryzyka beda dotyczyly nastepnych okreséw (lat) i
dopiero w tych okresach beda odniesione na wynik finansowy. Biezace zmiany warto$ci
godziwe] instrumentu zabezpieczajacego sa ujmowane na kapitale z aktualizacji

3 Zgodnie z art. 28 UoR za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywow mogiby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi , niepowigzanymi ze sobg stronami. W przypadku istnienia
aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow wartoscia godziwa jest jego warto$¢ rynkowa.

* W przypadku 3. Pominigto koszty zakupu. W takiej sytuacji cena zakupu jest rowna cenie nabycia.



wyceny. Nalezy podkresli¢, ze warto$¢ tych zmian nie moze przekroczy¢ wartosci
zmian w potencjalnych przeplywach pienigznych wynikajacych z pozycji
zabezpieczanej. W rezultacie na kapitat z aktualizacji wyceny bedzie odniesiona tylko
efektywna czg¢$¢ zabezpieczenia.

Czes¢ nieefektywna powinna by¢ odniesiona na przychody lub koszty finansowe, a
jezeli instrument zabezpieczajacy zostatl zakwalifikowany do aktywoéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy — na kapital z aktualizacji wyceny Przykladowe
zabezpieczenia przepltywow pieni¢znych zawiera tabela 2.

Tabela 2.
Przyktadowe zabezpieczenia przeptywdw pienigznych

Rodzaj przeplywu — pozycja zabezpieczana | Rodzaj ryzyka instrument zabezpieczajacy
Planowane zaciagnigcie kredytu o statej Ryzyko stopy Stopy procentowe, kontrakty
stopie procentowe;j procentowej forward
Planowane zaciagniecie kredytu w walucie Ryzyko kursu Kontrakty forward, nabyte opcje
obcej walutowego walutowe, pozyczki walutowe
Planowane nabycie sktadnikow rzeczowych Ryzyko kursu Kontrakty forward, nabyte opcje
aktywow trwatych, zapasow w walucie obcej walutowego walutowe, pozyczki walutowe

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie [3, 4]

Powstanie innych catkowitych dochodow w wyniku przeprowadzenia transakcji
zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych ilustruje przypadek 4.

Przypadek 4.

Jednostka gospodarcza planuje zakupi¢ maszyn¢ produkcyjngl5.07.X+1 r. za 50
000 EUR. W dniu zawarcia umowy z producentem, 30.09.X0 r. jednostka nabyta opcje
kupna 50 000 EUR po kursie 4,20 z data realizacji 15.07.X+1, ptacac za nig 4 000 PLN.

Kursy walut oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego przedstawia
tabela 3.

Tabela 3.
Kursy walut oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego

Data Kurs spot Wartos$¢ przeptywow pienigznych Warto$¢ godziwa instrumentu
EUR/PLN przy kursie spot EUR/PLN zabezpieczajagcego w PLN
30.09.X0 4,10 205 000 4 000
31.12.X0 4,30 215 000 14 000
15.07.X+1 4,00 210 000 10 000

Zrodto: opracowanie wlasne

W przyktadzie pomija si¢ podatek dochodowy.

Réznica w wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego wynosi 10 000 PLN i
jest w calo$ci efektywna, gdyz pokrywa potencjalne zmiany w przeptywach
pienieznych. Na 31.12.X0 r. w bilansie jednostki zostang wykazane aktywa finansowe
krotkoterminowe 14 000 PLN oraz kapital z aktualizacji wyceny 10 000 PLN. Wartos¢
10 000 PLN roéwnocze$nie zostanie wykazana w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji inne catkowite dochody.

W dniu rozliczenia transakcji zabezpieczajacej wystapia nastepujace wielkosci:

¢ skutecznos¢ zabezpieczenia 120% (6 000/5 000)

o cfektywna cze$¢ zabezpieczenia 5 000

e obnizenie kapitalu z aktualizacji wyceny 1 warto$ci aktywow finansowych do

wartos$ci godziwej — korekta o 4 000



e obnizenie kapitalu z aktualizacji wyceny oraz korekta warto$ci poczatkowej

maszyny produkcyjnej o 5 000 (efektywna cze$¢ zabezpieczenia)

e obnizenie kapitalu z aktualizacji wyceny oraz wykazanie przychodoéw

finansowych (wynik okresu) o 1 000 (nieefektywna czgs¢ zabezpieczenia)

¢ wyksiggowanie aktywow finansowych — opcji

e zmniejszenie innych catkowitych dochodow o 10 000 w sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw

Zmniegjszenie innych catkowitych dochodow nastapi w pozycji Efektywna czes$¢
zyskow 1 strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym w ramach zabezpieczenia
przeptywow pieni¢znych.

Z wyzej przedstawionych przypadkow wynika wniosek, iz od decyzji zarzadu
jednostki produkcyjnej odnosnie przyjetych metod wyceny s$rodkow trwatych, w
istotnym stopniu zalezy, czy jednostka wykaze inne catkowite dochody. Menedzerowie
réwniez maja wptyw na dobor i zakres zastosowania instrumentéw zabezpieczajacych.
Poprzez swoje decyzje wptywaja posrednio na rodzaj i poziom innych catkowitych
dochodéw, a tym samy na strukture prezentowanych w sprawozdaniu finansowym
catkowitych dochodéow jednostki produkcyjnej. Wskazany obszar decyzyjny powinien
by¢ czescig polityki bilansowej jednostki oraz szerzej — zarzadzania jej zyskami.
Powinno i8¢ to w parze z dziataniami dotyczacymi organizacji produkcji, zarzadzania,
dziatan logistycznych, majacymi na celu usprawnienie funkcjonowania jednostki oraz
popraw¢ jej parametrow finansowych. Szczegodlnie korzystne wydaje si¢ potaczenie
efektow wdrozenia Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig opartego na ISO
9000, ISO 14000, PN-N 18001 z odpowiednim doborem instrumentow zarzadzania
zyskami. Jednym z efektow wdrozenia tego systemu w obszarze informacji finansowe;j
jest obnizenie kosztow operacyjnych i ogdélnych oraz wynikajagce z tego zmiany w
poziomie i strukturze wyniku netto [1, 5].

5. Whnioski

Wynik finansowy ustalony w rachunku zyskow 1 strat oraz jego struktura wskazuja
na rentowno$¢ zrealizowang w danym okresie. Inne catkowite dochody informuja o
potencjalnych zyskach lub stratach, ktore jednostka zrealizuje w nastepnych okresach, a
ktére juz w biezacym okresie spowodowaty zmiany w warto$ci kapitatu z aktualizacji
wyceny. Z tego wzgledu, przy ocenie sytuacji finansowej jednostki gospodarczej nalezy
rowniez bra¢ pod uwage przyrost kapitatow wiasnych (A KW) rozumiany jako
»globalny” wynik jednostki.

W koncu XX-ego wieku rozpowszechnila si¢ koncepcja earnings management,
ktora cieszy si¢ coraz wigkszym zainteresowaniem ze strony menedzerow. Jednak
wigkszo$¢ strategii i1 technik zarzadzania zyskami koncentruje si¢ na zysku lub stracie
netto. Menedzerowie czegsto pomijajag w swoich analizach informacje o innych
catkowitych dochodach uznajac je za mniej istotne.

Z analizy przypadkdéw przestawionych w artykule wynika wniosek, ze inne
catkowite dochody powinny by¢ réwniez przedmiotem polityki sprawozdawczos$ci
finansowej, a nie tylko jej skutkiem.
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