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Streszczenie

Celem artykutu jest analiza wptywu rdznic w krajowych i miedzynarodowych regulacjach
prawa bilansowego na pomiar ryzyka kredytowego w wybranych bankach. Aby zrealizowa¢
tak okreslony cel postuzono sie danymi finansowymi spétki produkcyjnej z siedzibg w Wiel-
kopolsce, pochodzgcymi z dnia przeksztatcenia sprawozdania finansowego tego podmiotu
z zasad okreslonych w krajowych regulacjach na zasady okreslone w regulacjach miedzyna-
rodowych. Zmiana zasad w najwiekszym stopniu dotkneta rentownosci aktywow, udziatu
aktywow trwatych w aktywach ogdtem oraz udziatu kapitatu wtasnego w sumie bilansowej,
ale w analizowanym przedsiebiorstwie zmienione zasady nie wptynety istotnie na poziom
ryzyka kredytowego.

Stowa kluczowe

ryzyko kredytowe, prawo bilansowe

Wstep

W artykule przedstawiono analize wptywu r6znic w krajowych i migdzynarodowych
regulacjach prawa bilansowego na pomiar ryzyka kredytowego. Postuzono sie
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danymi finansowymi spotki produkcyjnej z siedziba w Wielkopolsce, pochodza-
cymi z dnia przeksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego tego pod-
miotu z zasad okre$lonych ustawg o rachunkowosci na zasady okres$lone regulacjami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

W celu oceny stopnia ryzyka kredytowego wykorzystano udostgpnione przez
banki procedury i metodyki oceny zdolno$ci kredytowe;j i ryzyka kredytowego. Udo-
stgpnione procedury pochodza z badania prowadzonego w 2010 roku (Stefanski,
2010, s. 133-142). Warto zauwazy¢, ze badane procedury sg w znacznej mierze
zbiezne, jesli chodzi o stosowane w nich nazwy wskaznikéw finansowych, cho¢ nie
zawsze te same nazwy oznaczaja taka sama konstrukcje wskaznika, dlatego w dal-
szej czgsci artykutu podane zostang nie nazwy, ale konstrukcje poszczegdlnych
wskaznikow. Przy budowie wskaznikow, ktore jednocze$nie wykorzystuja dane bi-
lansowe 1 dane z rachunku zyskow i strat czy przeplywow pienieznych zasadniczo
rysuja si¢ dwa wyrazne nurty, jesli chodzi o sposéb uwzgledniania danych bilanso-
wych. Wedhlug jednego z tych nurtow dane bilansowe sg usredniane, wedtug dru-
giego — dane bilansowe sa pozyskiwane wylacznie z ostatniego dnia okresu, z kto-
rego pochodzg informacje z rachunku zyskow i strat czy przeplywow pieni¢znych.
Abstrahujac od poprawnosci metodycznej konstrukceji poszczegdlnych wskaznikow
(Kitowski, 2011, s. 205-220), gdyz nie jest to celem opracowania, w niniejszym ar-
tykule zastosowano te drugie podejscie. Spowodowane to bylo miedzy innymi do-
stepem do danych empirycznych i celem artykutu, czyli wskazaniem réznic w ocenie
ryzyka kredytowego przy zastosowaniu metod ratingowych uwzgledniajacych
wskazniki finansowe.

Z uwagi na fakt, ze udostepnione instrukcje kredytowe czesto, i to niekiedy bar-
dzo znaczaco, r6znig si¢ ze wzgledu na sektor dziatania podmiotu oraz jego wiel-
kos¢, majac jednoczes$nie na wzgledzie ograniczenia konstrukcyjne wskaznikow, do
dalszej analizy zostaty zastosowane instrukcje dwoch bankow.

1. Regulacje prawa bilansowego

W dziedzinie rachunkowos$ci migdzynarodowej cele harmonizacji i standaryzacji sa
takie same — chodzi o wyeliminowanie rozbiezno$ci migdzy sprawozdawczoscig fi-
nansowg w roznych krajach. Konieczno$¢ harmonizacji zasad rachunkowos$ci wy-
nika z potrzeby (Antoniszyn, 2010, s. 33):

e umi¢dzynarodowienia wymiany towarow i ustug;

e globalizacji rynkéw kapitatowych;

e rozwoju wspdlnot gospodarczych;
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e dziatalnosci organizacji miedzynarodowych jak na przyktad Bank Swia-
towy, czy Miedzynarodowy Fundusz Walutowy.

Zakres funkcjonowania podmiotow gospodarczych nie ogranicza si¢ jedynie do
terytorium kraju, na ktorym funkcjonuja. Dochodzi do wspotpracy gospodarcze;j,
wymiany towarow, ushug miedzy podmiotami funkcjonujgcymi na mi¢dzynarodo-
wym rynku. Rodzi si¢ wiec potrzeba otrzymania pewnych i rzetelnych informacji
o0 sytuacji finansowej jednostek gospodarczych, ktéra stanowi podstawe do analizy
finansowej. Najwiarygodniejszym zroédtem informacji jest dokumentacja ksiggowa.
Stan ten wymusit stworzenie zalecen, standaryzujacych na skale miedzynarodowa
kwesti¢ sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych. Odpowiedzig bylo
opracowanie Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR), a nastepnie
MSSF (Rozporzadzenie..., 2008).

Nastgpnie na mocy rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europej-
skiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania mie-
dzynarodowych standardow rachunkowosci Polska byta zobligowana do zastosowa-
nia MSR dla wybranych podmiotow gospodarczych. W konsekwencji wymusito to
dostosowanie krajowych przepisow w zakresie prezentacji informacji sprawozdaw-
czej w 2004 roku i zmiany ustawy o zmianie ustawy o rachunkowosci oraz zmianie
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. Zmienione regulacje prawne na-
lozyty mozliwos¢ (od 2005 roku) i obowigzek (od 2007 roku) sporzadzania spra-
wozdan finansowych, przez wszystkie spdotki notowane na gietdach krajow Europe;j-
skiego Obszaru Gospodarczego, zgodnie z przyjetymi Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Obecnie podmioty, ktore musza sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSR/MSSF przygotowuja:

e jednostkowe sprawozdania finansowe emitentow papierow warto§ciowych,

zarowno ubiegajacych si¢ jak i dopuszczonych do publicznego obrotu
w Polsce lub obrotu na jednym z rynkow regulowanych krajow Europej-
skiego Obszaru Gospodarczego;

o jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad
grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgca sporzadza skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR/MSSF;

e skonsolidowane sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad
grupy kapitatowe;j, a ktorej jednostka dominujaca wyzszego szczebla spo-
rzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR/MSSF;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe emitentow wytacznie dtuznych
papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu w Polsce
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lub do obrotu na jednym z rynkow regulowanych krajow Europejskiego ob-

szaru Gospodarczego, ktore to podmioty zgodnie z ustawg z dnia 27 sierpnia

2004 r. 0 zmianie ustawy o rachunkowosci oraz o zmianie ustawy o biegtych

rewidentach i ich samorzadzie, maja obowiazek poczawszy od 2007 roku

sporzadzania sprawozdan zgodnie z MSR/MSSF i zwigzanymi z nimi inter-

pretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.
Obowiazek 1 mozliwosci stosowania MSR/MSSF przy sporzadzaniu sprawoz-

dania finansowego przez podmioty w Polsce zaprezentowano w tab. 1.

Tab. 1. Obowigzek i mozliwosci stosowania MSR/MSSF

Obowia-
zek/ mozli- .
L. Rodzaj sprawoz- .
wos¢ st_o- dania Podmiot gospodarczy
sowania
MSR/MSSF
e banki
Skonsolidowane e emitenci dopuszczeni do obrotu na jednym z regulowa-
. . nych rynkéw krajéw EOG
Obowigzek | sprawozdanie A o . . . .
finansowe e emitenci, ktérych wytgcznie dtuzne papiery wartosciowe
zostaty dopuszczone na jednym z regulowanych krajow
EOG
e emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na jednym z rynkéw EOG
e emitenci ubiegajacy sie o dopuszczenie do publicznego
obrotu w Polsce lub na jednym z rynkéw EOG
Jednostkowe jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej,
sprawozdanie w ktérej jednostka dominujgca sporzadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSR/MSSF
Mosliwosé sprawozdania finansowe oddziatow jednostki gospodar-
czej spoza terytorium Polski pod warunkiem, ze podmiot
ten sporzgdza sprawozdawczos¢ zgodnie
z MSR/MSSF
emitenci ubiegajacy sie o dopuszczenie do publicznego
Skonsolidowane obrotu w Polsce lub na jednym z rynkéw EOG
sprawozdanie jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej,
finansowe w ktérej jednostka dominujgca wyzszego szczebla spo-
rzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie (Ustawa..., 1994).
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Polskie prawo bilansowe zamieszczone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci nie zostato w petni dostosowane do zalecen zawartych w Miedzy-
narodowych Standardach Rachunkowosci, a pdzniej Migdzynarodowych Standar-
dow Sprawozdawczosci Finansowej. Kluczowe roznice w zakresie prezentacji in-
formacji bilansowych do sprawozdania finansowego ilustruje tab. 2. Poza nimi wy-
stepuja takze roznice zardbwno co do celu sprawozdania, uktadu i zawarto$ci takze
w innych niz bilans elementach sprawozdania.

Tab. 2. Podstawowe rdznice miedzy ustawg o rachunkowosci a MSR/MSSF w zakresie pozycji bilanso-

wych

Wyszczegdlnienie

UoR

MSR/MSSF

Podziat aktywéw

Prezentuje sktadniki bilansu wedtug
kryterium realizacji. Dzieli aktywa
na krétkoterminowe

i dtugoterminowe

Prezentuje skfadniki bilansu wedtug
kryterium realizacji, jak i ptynnosci.
Aktywa moga by¢ podzielone jako
krétkoterminowe i dtugoterminowe,
ale mozna je prezentowac wedtug
ptynnosci

Aktywa trwate
przeznaczone
do sprzedazy

Wszystkie aktywa trwate sg ujmo-
wane tacznie wraz tymi, ktére sg
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
s wydzielone i prezentowane od-
dzielnie jako ostatnia kategoria akty-
wow obrotowych

Koszty prac
rozwojowych

Do wartosci niematerialnych

i prawnych moga by¢ zaliczone je-
dynie koszt prac rozwojowych za-
konczonych pozytywnie. Z géry
ustalony jest okres umorzeniowy
dla zakonczonych prac rozwojo-
wych, a ponadto mogg by¢ one
umarzane jednorazowo

Do wartosci niematerialnych i praw-
nych moga by¢ zaliczone koszty prac
rozwojowych, ktére spetniajg tacznie
nastepujgce warunki: produkt lub
technologia wytwarzania sg $cisle
ustalone, a dotyczace ich koszty sg
wiarygodnie okreslone; techniczna
przydatnosé produktu lub technologii
zostafa stwierdzona oraz udokumen-
towana i na tej podstawie jednostka
podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktéw lub stosowaniu technolo-
gii; koszty prac rozwojowych zostang
pokryte przychodami ze sprzedazy
tych produktéw lub zastosowania
technologii. Dodatkowo koszty prac
rozwojowych mozna amortyzowacé
zgodnie z ich uzytecznoscig ekono-
miczng i nie przewiduje sie amortyza-
cji jednorazowej
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cd. Tab. 2.

Wartosci niema-
terialne i prawne

Dzielone sg na: koszty zakonczo-
nych prac rozwojowych, wartos¢
firmy i pozostatem wartos$ci niema-
terialne i prawne

Dzielone sg na: wartos¢ firmy oraz
pozostate wartosci niematerialne
i prawne

Naleznosci
dtugoterminowe

Jest to oddzielna pozycja bilansowa

Nie ma takiej pozycji

Dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe dzieli
sie na: nieruchomosci, wartosci nie-
materialne i prawne, dtugotermi-

Wydzielone trzy rodzaje inwestycji:
nieruchomosci inwestycyjne, aktywa

jednostek z tytutu podatkdéw, dota-
cji, cet, ubezpieczen spotecznych
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

inwestycje . 2 . finansowe i inwestycje rozliczane
nowe aktywa finansowa i inne in- . .
. . zgodnie z metoda praw wtasnosci
westycje dfugoterminowe
Nie ma takiej pozycji, s one .
. ) pozyd El . . Oddzielnie prezentowane sg aktywa
Aktywa uwzgledniane w pozycji Srodki . ) B . .
. . ; biologiczne krétkoterminowe i dtugo-
biologiczne trwate — na przyktad inwentarz h
. terminowe
zywy
Brak pozycji prezentujgcej aktywa
dotyczace podatku biezgcego, s
one ujmowane w naleznosciach L . s
.. ) . Oddzielnie, w odreb bi-
Biezacy podatek krétkoterminowych od pozostatych zlelnie, W odrebne) pozycji bf

lansu, wykazywane aktywa

Rozliczenia mie-
dzyokresowe

Oddzielna pozycja bilansowa, tak
w ujeciu krétkoterminowych, jak
i dtugoterminowym

Brak takiej pozycji w bilansie

Aktywa z tytutu

Aktywa z tytutu podatku odroczo-
nego majg forme rozliczen miedzy-

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

krotkoterminowe

koterminowych aktywow finanso-
wych

podatku - . . NP L
okresowych, a zobowigzania forme | majg forme naleznosci i zobowigzan
odroczonego - . .
rezerw o odroczonym terminie rozliczenia
Zapas Pozycja w wiekszosci zgodna z MSR, | Wykluczona mozliwos¢ stosowania
pasy ale bardziej ogdlna do wyceny metody LIFO
Srodki pieniezne zaliczone do krét- .
Inwestycje plenic Srodki pieniezne odrebnie prezento-

wane

Kapitat wtasny

Wystepuje pozycja zwigzane z na-
leznymi wptatami na poczet kapi-
tatu podstawowego

Nie ma pozycji dotyczacej naleznych
wptat na kapitat podstawowy, s one
ujmowane i prezentowane w zobo-
wigzaniach

Zobowigzania
krotkoterminowe

Zwierajg pozycje fundusze spe-
cjalne

Nie ma pozycji funduszy specjalnych
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cd. Tab. 2.

firmy

Ujemna wartosc

Ne mozna w bilansie wykazywac
ujemnej wartosci firmy, w zwigzku

z czym w MSR nie widnieje taka pozy-
cja

Ujemna wartosc firmy pjest prezen-
towana w rozliczeniach miedzyok-
resowych

Zrédto: opracowanie wiasne.

2. Metody oceny ryzyka kredytowego

Jedng z bardziej popularnych klasyfikacji systemow i modeli szacowania ryzyka jest
ich podziat stosownie do prawdopodobienstwa wystapienia zdarzen zwigzanych
z niewykonaniem zobowigzania przez kredytobiorce w stosunku do kredytodawcy
oraz do wysokosci oczekiwanej i nieoczekiwane;j straty z tytutu tego zdarzenia. Wy-
rdznia si¢ dwa typy modeli (Saunders, 2001, s. 58):

modele niewykonania zobowigzania, ktore koncentruja si¢ na szacowaniu
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania przez kredytobiorcg, do
ktérych zalicza si¢ miedzy innymi: modele scoringowe, modele logitowe,
analize dyskryminacyjna, analize skupien, sztuczne sieci neuronowe, algo-
rytmy genetyczne, metody eksperckie, systemy ratingowe i tak dalej;
modele rynkowe, ktdre opieraja si¢ na ustaleniu straty na skutek niewywia-
zania si¢ kredytobiorcy z warunkow umowy oraz oszacowaniu aktualnej
wartosci dtugu z uwzglednieniem aktualnego ratingu kredytobiorcy i praw-
dopodobienstwa jego zmiany, zalicza si¢ do nich miedzy innymi metoda
CreditMetrics.

Uwzgledniajac podmiot konstruujacy model i dokonujacy oceny wyrdznia si¢
(Wojciak, 2007, s. 66):

modele wewnetrzne — s3 modelami wypracowanymi wedtug specyficznych
regut i standardéw konkretnego banku;

modele zewnetrzne — s3 modelami stosowanymi przez niezalezne instytucje
niebankowe.

W praktyce spotyka si¢ tez modele pomiaru ryzyka kredytowego wyodrgbniane
na podstawie zmiennych podlegajacych ocenie:

modele jakos$ciowe, ktore koncentrujg si¢ na niemierzalnych i opisowych
kryteriach oceny, w praktyce bankowej takie modele praktycznie nie wyste-
puja;

modele ilo$ciowe, ktore catkowicie bazujg na mierzalnych, ilosciowych
czynnikach oceny ryzyka;
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e modele mieszane, ktore kompilujg zaro6wno zmienne jakosciowe, jak i ilo-
Sciowe (Stefanski, 2010, s. 138-141; Wiatr, 2011, s. 187)* i sa to modele
najbardziej popularne.

Ocena ilosciowa w procedurze oceny ryzyka kredytowego zwykle sprowadza
si¢ do obliczenia i interpretacji katalogu wskaznikéw finansowych. Katalog ten,
cho¢ czesto do siebie podobny, moze si¢ r6zni¢ miedzy bankami, ze wzglgdu na
rodzaj podmiotu, czy kredytu. W dalszej czesci opracowania obliczone zostang
wskazniki finansowe uwzgledniajgce dane bilansowe wybranego podmiotu przygo-
towane zgodnie z ustawg o rachunkowosci i zasadami MSSF.

Wskazniki oparte, cho¢by w czesci, na danych bilansowych moga by¢ zaliczane
do wskaznikow rentownosci, sprawnos$ci dziatania, plynnosci i zadluzenia. Lacznie
parametry ilosciowe w procedurze banku A stanowig 60% maksymalnej oceny
punktowej jednostki gospodarczej, a w banku B - 67% (Wiatr, 2011, s. 205)2. Podane
warto$ci udziatdw w ogoélnym ratingu kredytowym wystapia tylko wtedy, kiedy
dane wskazniki przyjmuja maksymalne natezenie, stanowig zatem ilustracje maksy-
malnego wptywu wskaznikow opartych na danych bilansowych na oceng ryzyka
kredytowego. Faktyczny zas$ wptyw zaleze¢ bedzie takze od osigganych przez dany
podmiot warto$ci poszczegdlnych wskaznikow.

3. Analiza wptywu zmiany zasad rachunkowosci na wybrane wskazniki
finansowe i ocene ryzyka kredytowego

Na podstawie danych finansowych analizowanego podmiotu z dnia przejs$cia z zasad
ustawy o rachunkowosci na zasady MSSF oraz proponowanej wcze$niej metodyki
liczenia wskaznikow finansowych obliczono wybrane wskazniki, a ich zestawienie
zilustrowano w tab. 3.

1 Udziat czynnikéw ilosciowych nie jest staty, zalezeé moze od specyfiki regulacji konkretnego bank, co
moze powodowad, ze miedzy bankami mogg wystgpi¢ w tym wzgledzie rdznice oraz —w ramach pro-
cedur jednego banku — na przyktad od skali obrotéw wnioskodawcy.

2 Dla poréwnania w procedurze jednego z bankéw japonskich wskazniki wykorzystujgce w swej kon-
strukcji dane bilansowe stanowig 49% tgcznej oceny ryzyka.
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Tab. 3. Wybrane wskazniki finansowe liczone w dniu zmiany zasad rachunkowosci

Zmiana wskaz-
Wskaznik Uor | mssp | Mikaliczonawo-
bec wartosci we-
dtug UoR [%]

Zysk netto / aktywa ogdtem 0,04 0,05 22,2
Zysk netto / kapitaty wtasne 0,23 0,25 6,2
Przychody ze sprzedazy / aktywa ogdtem 2,34 2,29 -2,2
Przychody ze sprzedazy / naleznosci krotkoterminowe 3,44 3,47 0,9
Przychody ze sprzedazy / zapasy 60,5 60,5 0,0
Naleznosci * 360 / przychody ze sprzedazy 104,75 | 103,85 -0,9
Zapasy * 360 / koszty dziatalnosci operacyjnej 6,11 6,16 0,7
Zobomaza'ma * 360 / (koszty dziatalnosci operacyjnej — 116,13 | 115,52 05
amortyzacja)
Aktywa trwate / aktywa ogdtem 0,15 0,17 19,1
Kapitaty wiasne / aktywa ogétem 0,18 0,21 15,0
Kapitaty wtasne / aktywa trwate 1,27 1,23 -3,4
(Kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe) / ak- 135 130 43
tywa trwate
Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 1,16 1,17 0,2
(Naleznosci kro.tkote.rmmrowe + |nwestyc1e krétkotermi- 1,07 107 01
nowe) / zobowigzania krotkoterminowe

Zrédto: opracowanie wiasne.

Wplyw zmiany warto$ci wskaznika na maksymalng liczbg¢ punktow mozliwych
do uzyskania wedhug procedury ratingu kredytowego w wybranych bankach zapre-
zentowano w tab. 4.

Po zmianie zasad rachunkowos$ci w analizowanym przedsigbiorstwie zdecydo-
wanie wzrosty wartosci wskaznikow rentownosci, w szczegolnosci aktywow, gdyz
warto$¢ wskaznika zmienita si¢ o blisko 25% wartos$ci wskaznika obliczanego we-
dtug danych prezentowanych w my$l ustawy o rachunkowosci. Pomimo jednak wy-
raznego wzrostu wskaznikow rentownosci, w procedurach obu bankéw liczba punk-
tow nadana wskaznikom obliczonym wedtug zasad MSSF i ustawy o rachunkowosci
jest taka sama co oznacza, ze dla oceny ryzyka kredytowego zmiana wartos$ci wskaz-
nikéw rentownosci jest neutralna, cho¢ zauwazalna w obszarze opisowym.

Nieznacznie zmienity si¢ wartosci wskaznikow obrotowos$ci aktywow, odchyle-
nia miedzy warto$ciami liczonymi wedtug odrebnych zasad wahaja si¢ w przedziale
+/-2% liczac od warto$ci wskaznikow liczonych wedtug UoR. Te zmiany roéwniez
nie majg wptywu na rating kredytowy podmiotu. W jeszcze mniejszym stopniu
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zmienity si¢ warto$ci wskaznikow rotacji w dniach, tym bardziej pozostaja one neu-
tralne w stosunku do punktowej oceny ryzyka.

Tab. 4. Wptyw zmiany wartosci wskaznika na liczbe punktow ratingowych

Bank A Bank B
maksy- maksy-
- malna malna
Wskaznik punkty liczba punkty liczba
punk- punk-
tow [%] tow [%]
Zysk netto / aktywa ogdtem 0 0 0 0
Zysk netto / kapitaty wiasne 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy / aktywa ogdtem - - 0 0
Przychody ze sprzedazy / naleznosci krotkoter- i i 0 0
minowe
Przychody ze sprzedazy / zapasy - - 0 0
Naleznosci * 360 / przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Zapasy * 360 / koszty dziatalnosci operacyjnej 0 0 0 0
Zobowigzania * 360 / (koszty dziatalnosci ope- 0 0 0 0
racyjnej — amortyzacja)
Aktywa trwate / aktywa ogdtem +1 +1,25 -
Kapitaty wtasne / aktywa ogotem +2 +2,50 +3 +3,00
Kapitaty wtasne / aktywa trwate 0 0 -2 -2,00
(Kapitaty wiasne + zobowigzania dtugotermi-
0 0 0 0
nowe) / aktywa trwate
ﬁga/ewa obrotowe / zobowigzania krétkotermi- 0 0,00 0 0,00
(Naleznosci krotkoterminowe + inwestycje
krétkoterminowe) / zobowigzania krétkotermi- 0 0,00 0 0,00
nowe
Razem +3 +3,75 +1 +1,00

- 0znacza, ze dany wskaznik nie wystepuje w procedurze konkretnego banku

Zrédto: opracowanie wiasne.

Zauwazalna jest zmiana wskaznika unieruchomienia majgtku liczona jako rela-
cja aktywow trwatych do sumy aktywow, bowiem wartos$¢ wskaznika odnoszona do
jego warto$ci obliczanej wedlug ustawy o rachunkowos$ci wzrosta o nieco ponad
19%, a dodatkowo w procedurze jednego z bankéw znalaztoby to swoje odzwiercie-
dlenie w zmianie liczy nadawanych punktéw o 1 punkt, co w tacznej skali ryzyka
oznaczaloby zmniejszenie ryzyka kredytowego o 1,25% liczone w odniesieniu do
maksymalnej liczby punktow ratingowych.
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Wskaznik relacji pomigdzy kapitatami wiasnymi a suma bilansowg zmienit
swoja wartos¢ o nieco ponad 15% i cho¢ pod tym wzgledem znalaztby si¢ na 3 miej-
scu, po wskaznikach rentownosci aktywéw i1 udziatu aktywow trwatych w aktywach
ogotem, to jednak jego zmiana wywiera najwiekszy wptyw na ocene ryzyka w obu
bankach. Po zmianie wartosci wskaznika suma zdobytych punktéw w jednym banku
wzrasta o 2, co stanowi 2,5% maksymalnej liczby punktow, a w drugim banku liczba
przyznanych punktow w procedurze ratingowej wzrasta o 3 punkty, co odpowiada
3% maksymalnej liczby punktow procedury ratingowej banku.

Z kolei relacja kapitaldéw wilasnych wobec aktywdw trwatych ulegta zmniejsze-
niu relatywnie w niewielkim stopniu, bo zaledwie o nieco ponad 3%, jednak znalazto
to swdj wyraz w obnizeniu ratingu w banku B o 2% maksymalnej liczby punktow,
czyli prawie tyle samo co znacznie bardziej zauwazalna zmiana wskaznika udziatu
kapitatu wtasnego. Pomimo, ze w bardzo podobnej proporcji zmienit si¢ takze
wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem dtugoterminowym, to jednak jego
wplyw na poziom ryzyka kredytowego pozostat neutralny.

Wskazniki ptynnosci finansowej dla obu wariantow kalkulacyjnych sg niemal
identyczne, co przetozyto si¢ takze na brak zmian w ocenie ratingu kredytowego.

Podsumowanie

Zmiana zasad rachunkowosci z ustawy o rachunkowosci na MSSF wplywa na war-
tosci podstawowych wskaznikéw finansowych. W analizowanym przedsigbiorstwie
te zmiany w najwickszym stopniu dotknety rentownosci aktywow, udziatu aktywow
trwatych w aktywach ogdtem oraz udziatu kapitatu wlasnego w sumie bilansowe;j.
Sam fakt zmiany warto$ci wskaznikow utrudnia poréwnywania wynikow finanso-
wych, jednak jeszcze bardziej klopotliwy moze by¢ przy podejmowaniu przez inne
podmioty decyzji o finansowaniu danej jednostki.

Na podstawie procedury oceny ryzyka kredytowego jednego z bankow
(banku A) zastosowanie innych zasad rachunkowos$ci w badanym podmiocie wply-
nelo na zmiane liczby punktow nadang dwom wskaznikom, co spowodowaloby
wzrost liczny punktow o 3,75% ich catkowitej liczby.

Z kolei w przypadku banku B korekta tez dotyczytaby dwoch wskaznikéw, co
ciekawe ta zmiana niemal si¢ znosi bo ostatecznie wptyw na ocene ryzyka jest zale-
dwie 1%, a w ujeciu bezwzglgdnym zmiana wartosci wskaznikow siega 5% maksy-
malnej liczby punktéw w ratingu kredytowym.
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Zmiana liczby punktow przypisanych do poszczegdlnych wskaznikow moze
skutkowa¢ zmiang klasyfikacji podmiotu gospodarczego do innej klasy ryzyka kre-
dytowego. Jest to o tyle klopotliwe, ze zmiana ta nie jest konsekwencja proceséw
gospodarczych — nie zwigkszyta si¢ sprzedaz, fizycznie nie zmienita si¢ tez liczba
maszyn czy towarow — a jedynie zmiang zasad rachunkowosci i przej$ciem z zasad
ustawy o rachunkowosci na MSSF. Nalezy przy tym pamigtac, ze artykul oparty jest
na statycznym przyktadzie jednej spotki, powoduje to, ze ma ograniczong wartos¢
poznawczg, a wnioski w nim zawarte nie daja podstaw do uogolnien.
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Domestic and international accountancy rules
and credit risk estimation

Abstract

The aim of the study is to analyze how strong is the influence of differences in domestic and
international accountancy rules on credit risk estimation in chosen banks. To realize the aim
data from one of the firm from industry sector from Wielkopolska region were collected,
the data came from the day when domestic rules of accountancy were transferred into the
international rules. Changes in accountancy rules had the most noticeable effects on assets
profitability ratios, on the share of intangible assets in the total assets and on the share of
own capital in total assets, but those changes had only slight influence on the credit risk
level.
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