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POLSKI INDEKS RYNKU WEGLA

Streszczenie. Podstawowym no$nikiem energii w polskiej gospodarce jest wegiel ka-
mienny. Ze wzgledu na tak wysoki udzial w bilansie energetycznym waznym jest za-
gwarantowanie stabilnych i przewidywalnych cen tego surowca. Dlatego tez dla rynku
wewnetrznego Agencja Rozwoju Przemystu S.A. i Towarowa Gietda Energii S.A. po-
stanowity utworzy¢ Polskie Indeksy Rynku Wegla Energetycznego PSCMI. W artykule
oméwiono indeksy dla wegla sprzedawanego na krajowym rynku dla energetyki
(PSCMI 1) i cieptownictwa (PSCMI 2). Omoéwiono réwniez trendy cenowe i analize
zmian cen dla tych indeksow.

Stowa kluczowe: wegiel kamienny, ceny zbytu wegla energetycznego, energetyka za-
wodowa, cieptownie zawodowe, polski indeks wegla energetycznego.

POLISH STEAM COAL MARKET INDEX

Abstract: Coal is the primary energy carrier in the Polish economy. Due to such a high
share of the energy balance, it is important to guarantee stable and predictable prices of
this raw material. Therefore, for the internal market, the Industrial Development Agen-
cy S.A. and Commodity Energy Exchange S.A. They decided to set up the Polish Index
of PSCMI Energy Market. The indices for carbon sold on the domestic market for ener-
gy (PSCMI 1) and district heating (PSCMI 2) are discussed. Price trends and price de-
velopments for these indices are also discussed.

Keywords: coal, Polish Steam Coal Market Index, selling price of coal, power engi-
neering, heating.
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Wprowadzenie

Polska jest najwigkszym producentem i rynkiem zbytu dla wegla ka-
miennego sposrod krajow Unii Europejskiej. W Europie, poza Polska jedynie
Turcja ma tak wysoki udzial wegla w bilansie energetycznym. W roku 2016
polskie kopalnie wydobyty 70,4 mln Mg wegla z czego 52,7 mln Mg stanowit
wegiel wykorzystywany w celach energetycznych [3].

Wegiel energetyczny w Polsce jest produkowany, przede wszystkim,
przez pozostajace pod kontrolg skarbu panstwa podmioty gospodarcze, ktorymi
s (stan na dzien 1 marca 2017 roku):

— Polska Grupa Goérnicza sp. z 0.0. (5 kopaln),

— Katowicki Holding Weglowy S.A. (5 kopaln),

— Tauron S.A. Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (2 kopalnie),
— LW Bogdanka S.A.

Oferujg one na krajowy rynek i na eksport wegiel kamienny o szerokich
parametrach oraz przeznaczeniu, zapewniajac odbiorcom petng mozliwo$¢ naj-
wlasciwszego wyboru.

Czotowi producenci dystrybuujg wegiel samodzielnie oraz poprzez wlas-
ne sieci dystrybucyjne - autoryzowanych sprzedawcow. Jest to grupa podmio-
toOw o0 ugruntowanej pozycji na rynkach lokalnych, spetniajaca wymagania mar-
ketingowo-finansowe stawiane im przez producentéw wegla. Blizsze informa-
cje mozna znalez¢ na stronach producentow.

Swiatowy rynek wegla energetycznego coraz czgéciej odchodzi od reali-
zacji dostaw w wieloletnich kontraktach. Tego rodzaju tendencja prowadzi do
duzej zmiennos$ci cen wegla. W zwiazku z tym dla zakupow typu spot na ryn-
kach zagranicznych utworzono wskazniki (indeksy) cen wegla. Indeksy te two-
rzone s3 dla standaryzowanych grup wegla o okreslonej jakosci. Wskazniki
przedstawiajg handlowa warto$¢ wegla sprzedawanego/kupowanego.

W $wiatowym obrocie wegla wzorcowym produktem, do ktorego odnosi sig¢
tworzone indeksy jest wegiel 0 parametrach:

— kalorycznos$¢ 25 MJ/kg,

— zawarto$¢ siarki (Si) ponizej 1%.

W handlu weglem na $wiecie, publikowanych jest wiele lokalnych i glo-
balnych wskaznikéw i indekséw cenowych wegla, ktore informujg o rynkowej
i handlowej wartosci tego surowca, o okreslonej jakosci i sprecyzowanych wa-
runkach dostawy. Uczestnicy polskiego rynku mogli dotad jedynie korzystac
z indeksow 1 wskaznikow publikowanych na rynku europejskim, na przyktad
przez firmy McCloskey, Platts i Argus. Ich wykorzystanie byto jednak utrud-
nione na polskim rynku, bo w praktyce sg to tylko informacje o aktualnych
trendach cenowych w Europie i na §wiecie.
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Dzigki utworzeniu wskaznikow cen wegla producenci, kupcy oraz anali-
tycy otrzymali narzgdzie, ktore spelnia funkcje informacyjng. Rynkowa cena
odniesienia, wyznaczana z wykorzystaniem transparentnych algorytmoéow utatwi
podejmowanie decyzji handlowych uczestnikom rynku oraz umozliwi zarza-
dzenie ryzykami finansowymi. W szczegdlnosci sektorowi energetycznemu
i bankom, ktore wykorzystuja w procesie inwestycyjnym kredytowanie dtugo-
terminowe.

Celem artykutu jest zaprezentowanie korzySci, jakie niesie wprowadzenie
indekséw cenowych wegla dla rynku polskiego oraz pokazanie zasad ustalanie
cen indekséw wraz z analiza trendow cenowych w latach 2011-2016.

Polski Indeks Rynku Wegla

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego (Polish Steam Coal Market
Index — PSCMI) zostat powotany do zycia przez Agencj¢ Rozwoju Przemystu
S.A. i Towarowa Gietde Energii S.A. jako odpowiedZ na potrzeby polskiego
rynku wegla w zakresie wiarygodnych i uczciwych cen wegla energetycznego.

PSCMI jest to grupa wskaznikéw cen wzorcowego wegla energetycznego
produkowanego przez krajowych producentdow i sprzedawanego na krajowym
rynku. Utworzono dwa wskazniki PSCMI dla wegla na krajowym rynku [2]:

— energetycznym (Indeks PSCMI 1),
— ciepta (Indeks PSCMI 2).

Wyznaczanie wskaznikow odbywa si¢ w okresach miesigcznych na pod-
stawie danych miesiecznych ex-post, ktore wyrazajg cene zbytu wegla kamien-
nego w warunkach jako$ciowych zoptymalizowanych do potrzeb odbiorcow.

Mowigc szczegdtowo, Indeks PSCMI 1 obliczany jest w dwoch wariantach:

— masowym [PLN/t],

— energetycznym [PLN/GJ],
ktore odzwierciedlaja poziom cen loco kopalni dla miatéw energetycznych kla-
sy 20-23 w sprzedazy energetyki zawodowej 1 przemystowe;j.

Z bazy danych prowadzonych przez Agencj¢ Rozwoju Przemystu S.A.
wykorzystywane sa dane ex-post o miesiecznych wielkosciach sprzedazy wegla
(w tonach) z ceng zbytu wegla energetycznego loco kopalnia [2]:

— z puli danych wybierane sg dane o transakcjach, ktore spekniajg kryterium
jakosci wegla energetycznego dla danego indeksu,

— dla wyselekcjonowanych danych oblicza si¢ $rednig ceng wazong wolu-
menem transakcji w [zl/t] oraz w [zt/GJ],

— dokonywana jest anonimizacja danych,

— mozliwe jest obliczenie udziatu dostaw miatéw dla danego indeksu w ca-
tosci dostaw miatow do odpowiedniej grupy odbiorcow.
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Do indeksu PSCMI 1:
— wybiera sig¢ tylko dane dotyczace miatow,
— wybiera si¢ dane o sprzedazy energetyki zawodowej i przemystowej,
— z tej puli danych wyklucza si¢ te rekordy, ktore nie spetniajg kryterium
jakosciowego klasy 20-23/1, czyli:
— wegiel o zawartosci siarki wigkszej lub réwnej 1% [S=1 %],
— wegiel o kalorycznosci nizszej od 20 MJ/kg [Q<20 MJ/kg],
— wegiel o kalorycznosci réwnej lub wyzszej od 24 MJ/kg [Q=24 MJ/kg].

Dla wyselekcjonowanych w ten sposob rekordow spetniajacych kryte-
rium jako$ciowe oblicza si¢ $rednig ceng [PLN/GJ], dzielac ceng jednostkowa
w [PLN/ton¢] przez odpowiednig kalorycznos¢ [Q], dokonuje si¢ sortowania
danych w tych rekordach — np. wg. ilo$ci lub cen — minimalizujgc w ten sposob
mozliwos¢ identyfikacji danych jednostkowych. Oblicza sie udzial dostaw,
spetniajacych kryterium jakosciowe indeksu PSCMI 1 w catosci dostaw miatéw
do energetyki zawodowej i przemystowe;j [4].

Podobna definicj¢ stworzy¢ mozna dla Indeksu PSCMI 2 [PLN/t,
PLN/GJ], ktory odzwierciedla poziom cen loco kopalnia dla miatow energe-
tycznych klasy 23-26/08 w sprzedazy do cieptowni przemystowych i komunal-
nych, innych odbiorcow przemystowych i pozostatych odbiorcéw krajowych.

Wyliczany z miesi¢gcznych dostaw jako $rednia wazona dla wegla spel-
niajacego kryterium jako$ciowe:

— warto$¢ opatowa 23=0Q<27 MJ/kg,
— zawarto$¢ siarki catkowitej $<0,8%,

Miesieczna cena produktu jest ustalana jako $rednia wazona z transakcji
zrealizowanych na polskim rynku wegla energetycznego, zafakturowanych
w danym miesigcu kalendarzowym.

Pozyskiwanie danych

Wskazniki wyznaczane sg w okresach miesigcznych na podstawie danych
przetwarzanych przez Agencje Rozwoju Przemysty S.A. oddziat w Katowicach,
pochodzacych od krajowych producentéw wegla kamiennego. Agencja pozy-
skuje dane w ramach Programu Badan Statystycznych Statystyki Publicznej
,,Gornictwo wegla kamiennego i brunatnego”, ktoérego organem prowadzgcym
jest minister wtasciwy ds. energii.

Dane pozyskiwane w drodze badania statystycznego sa chronione tajem-
nicg statystyczng i w zwigzku z tym sg zanonimizowane i przetwarzane w spo-
sob chronigcy tajemnicg handlowg firm.

Przy ustalaniu wartosci indeksu cenowego zachowane zostaly naste-
pujace zasady [4]:
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— Zasady okreslone w rozdz. 5 art. 38 ust. 2 ustawy z 29 czerwca 1995 r.

0 statystyce publicznej, okreslajace, iz nie mogg by¢ publikowane ani

udostepniane uzyskane w badaniach statystycznych statystyki publicznej

informacje statystyczne mozliwe do powigzania i zidentyfikowania ich

z konkretng osoba oraz dane indywidualne charakteryzujace wyniki eko-

nomiczne dziatalnosci podmiotéw gospodarki narodowej prowadzacych

dziatalno$¢ gospodarcza, w szczegolnosci, jezeli na dang agregacje skia-
daja si¢ mniej niz trzy podmioty lub udziat jednego podmiotu w okres-
lonym zestawieniu jest wigkszy niz % catosci.

— Zapisy umowy zawartej pomiedzy Ministrem Gospodarki, a Agencjg

Rozwoju Przemystlu S.A. o prowadzeniu przez Agencj¢ monitoringu

i wykonywaniu zadan zwigzanych z funkcjonowaniem gornictwa wegla

kamiennego.

Polski Indeks Rynku Weggla Energetycznego jest znakiem prawnie za-
strzezonym, ktorego wiascicielami sg Agencja Rozwoju Przemystu S.A. i To-
warowa Gielda Energii S.A., bedace wraz z Instytutem Gospodarki Surowcami
Mineralnymi i Energig Polskiej Akademii Nauk w Krakowie wspotwlas-
cicielami metodologii ich obliczania.

Polskie indeksy cenowe wegla energetycznego — fakty
i oczekiwane korzysci plynace z utworzenia indeksow

Zaproponowane przez TGE S.A. i ARP S.A. indeksy cenowe wegla
energetycznego, ze wzgledu na metodyke tworzenia i algorytmy obliczeniowe,
w tym wielko$¢ wolumenu objetego kazdym indeksem, beda znaczacym zré-
dtem informacji o cenie wegla;

Indeksy podaja zracjonalizowane i zalgorytmizowane informacje cenowe,
co umozliwia oszacowanie i porownanie kosztow produkcji i zbytu wegla r6z-
nych producentéw i dostawcow, a tym samym daje mozliwo$¢ wykazania
przewagi konkurencyjnej;

Wprowadzenie na polski rynek krajowych indeksow cenowych pozwoli
na porownywanie krajowych cen wegla z rynkami europejskimi i $wiatowymi;

Dysponowanie wiarygodnymi danymi daje szanse podejmowania klu-
czowych decyzji taktycznych i strategicznych;

Producenci wegla, uwzgledniajac uwarunkowania rynku, majag mozliwo$¢
biezacej 1 dtugoterminowej kontroli kosztow wydobycia wegla oraz podejmowa-
nia stosownych decyzji, w tym strategicznych decyzji inwestycyjnych lub decyzji
o0 przesuni¢ciu wydobycia na inne $ciany wydobywcze;

Indeksy utatwiag sprzedajacym, jak i kupujacym, zabezpieczenie ryzyka
cen transakcji, ocen¢ ryzyka inwestycyjnego w obszarach zwigzanych m.in.
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z rozwojem kopaln i wytwarzaniem energii, ocen¢ ryzyka kredytowego przez
pozyczkodawcow i pozyczkobiorcow;

Wiarygodny indeks cenowy daje mozliwo$¢ stosowania w transakcjach
dlugoterminowych ceny indeksowej, zmiennej w czasie, przeliczanej w oparciu
0 uzgodnione przez strony transakcji formuty, co zwigkszy bezpieczenstwo fi-
nansowe realizowanej transakcji, zwigkszajac atrakcyjnos$¢ rynku dla sprzedaja-
cych i kupujacych;

Korzystajac z informacji indeksowych, producenci i odbiorcy posiadaja
mozliwo$¢ bezposredniego wplywu na ceng transakcyjna z uwzglednieniem
sygnaléw plynacych z rynku, w tym w zakresie cen wegla importowanego;

Publikacja kolejnych indeksow cenowych wegla moze ozywié¢ rynek
spot, na ktorym istniejg nadal duze rezerwy popytowe;

Mozna oczekiwac, ze systematyczna publikacja indekso6w cenowych we-
gla spowoduje wzrost zaufania do polskich producentow, a tym samym poczu-
cia bezpieczenstwa przy zawieraniu transakcji, co jest niebagatelnym czynni-
kiem przy podejmowaniu decyzji;

Analizy historycznych trendow cenowych moga pomoc w podjeciu decy-
zji handlowych, co do wielko$ci posiadanych zapaséw wegla np. poprzez dzia-
tania promocyjne wobec wybranych segmentow popytowych [1, 2].

Analiza trendow cenowych

Od chwili prowadzenia indeksow cenowych, czyli od roku 2011 wegiel
kamienny o parametrach objetych PSCMI 1 dla energetyki zawodowej i przemy-
stowej wykazywat trend wzrostu cen osiggajac najwigksze wartosci w roku 2012
ksztattujace si¢ na poziomie 280 zt/T. Sprzedaz mialéw o parametrach PSCMI 1
dla energetyki zawodowej i przemystowej w roku 2011 wynosita 23,1 min T,
a catkowita sprzedaz miatow do energetyki wyniosta 40,3 mIn/T. Od momentu
kryzysu na rynku wegla obserwowany jest trend spadkowy, przy czym najwiek-
sze spadki cenowe zaobserwowano w roku 2013. Rok 2016 charakteryzowat si¢
najnizszymi cenami wegla w historii III RP. Sprzedaz miatow o parametrach
PSCMI 1 dla energetyki zawodowej i przemystowej w roku 2016 wynosita
24,7 min T, a catkowita sprzedaz miatéw do energetyki wyniostg 42,6 min/T.

Dynamika zmian

Poréwnanie dynamiki zmiennej indeksow weglowych na rynku w sprze-
dazy do cieptowni przemystowych i komunalnych przedstawiono na rys. 3.
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Rys. 1. Indeks cen sortymentow miatowych wegla energetycznego w latach 2011-2013
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Rys. 2. Indeks cen sortymentow mialowych wegla energetycznego w latach 2011-2013

PSCMI 1/Q. Zrodto: [3]

dla



88

M. Hibner

120
115
110
105

R 100

%

%0

8
)

Dynamika zmian m/m

==PSCMI 2T =B=PSCM 2/Q

Rys. 3. Indeks cen sortymentow miatowych wegla energetycznego w latach 2011-2013 dla PSCMI 1/Q

(3]

Zrodlo



Polski Indeks Rynku Wegla. .. 89

Zaobserwowaé mozna pewng powtarzalno$¢ w dynamice zmian, szczegdlnie
w okresach przetomowych pomig¢dzy kolejnymi latami. Z grudnia na styczen
nastgpuja gwaltowne spadki cen wegla, nastepnie w dwoch kolejnych miesigcach
nastgpuje odwrocenie dynamiki. Miesigce kwiecien i maj charakteryzuja si¢ po-
nownie spadkowa dynamika zmian indeksow weglowych. Tym samym rynek
sprzedazy wegla do cieptowni przemystowych i komunalnych charakteryzuje sie
duza zmienno$cia. Ogromny wptyw wywiera klimat i warunki pogodowe panuja-
ce w okresie od listopada do maja kazdego roku kalendarzowego.

Podsumowanie

W artykule przestawiono nowy indeks weglowy wprowadzony na rynek
polskich transakcji wegla. Omoéwiono proces jego tworzenia oraz zasady wy-
ceny poszczeg6lnych indeksow weglowych. W drugiej czgsci artykutu prze-
prowadzono analiz¢ trendow cenowych indekséow PCMI dla lat 2011-2016,
gdzie zaobserwowano state okresy wzrostow i spadkow. Wprowadzenie in-
deksow na polski rynek wegla spelnito poktadane w nim oczekiwania, miedzy
innymi:

— porownywanie polskich cen wegla z zagranicznymi,
— wiarygodne dane pozwalaja na podejmowanie strategicznych decyzji.

Dalszy rozwdj indekséw weglowych w znaczacy sposob powinien si¢
przyczyni¢ zardwno do ozywienia rynku spot w Polsce, jak i do wzrostu zaufa-
nia do polskich producentow wegla. Indeksy bowiem wprowadzajg bezpieczen-
stwo i przewidywalno$¢, a tym samym atrakcyjnos¢ rynku dla sprzedajacych
i kupujgcych.
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