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rwajqcy obecnie na europejskich rynkach energii elektrycznej proces
konsolidaciji i integracji ma doprowadzi¢ do zwiekszenia bezpieczenstwa
energetycznego Unii Europejskiej oraz zmniejszenia kosztéw wytwarzania
i konsumowania energii. Pozwoli on bardziej efektywnie korzysta¢
z nadwyzek energii powstajgcych w jednych regionach Europy, bilansujgc
ich niedostatki w innych. Dzieki zaangazowaniu Towarowej Gietdy Energii
S.A., ktéra niedawno postawita sobie ambitny cel — by sta¢ sie liderem
Europy Srodkowo—Wschodniej w zakresie handlu energig elekiryczng,
rowniez Polska uczestniczy w tym procesie.



B Wolny rynek energii

W 1999 r. Minister Skarbu Panstwa
zarejestrowat spotke akcyjng Towaro-
wa Gietda Energii (TGE SA), ktorej po-
wotanie byto naturalng konsekwencijg
liberalizujgcego sie rynku energii elek-
trycznej w Polsce. TGE SA zaspokaja
potrzebe funkcjonowania rynkowego
mechanizmu wyznaczenia ceny ener-
gii, poprzez wyznaczanie obiektywnej
rynkowej taksy, bedacej punktem od-
niesienia dla innych transakcji zawiera-
nych na rynku energii.

Struktura jej akcjonariatu jest opar-
ta na udziale panstwa (22,34%), przed-
siebiorstw energetycznych (62,38%,
w tym m.in. Grupa PGE, PAK, E.oN,
Vattenfall, Energa), instytucji finanso-
wych (3,16%, w tym GPW i Bergen
Energii) oraz innych spotek (12,14%, w
tym Elektrim, Elektrim Volt, PKP Ener-
getyka). Jest ona relatywnie podobna
do struktury niemieckiej gietdy EEX z
tg roznicg, ze tam gtowny ciezar ak-
cjonariatu spoczywa na instytucjach
finansowych, giefdach i izbach rozlicze-
niowych, a w duzo mniejszym stopniu
na skarbie panstwa czy przedsiebior-
stwach energetycznych. Ciekawe roz-
wigzanie w tym zakresie zastosowano
w Skandynawii, gdzie udziatowcami
Nord Pool SPOT sg wytacznie opera-
torzy systemow przesytowych.

Zakres dziatalnosci Towarowej
Gietdy Energii obejmuje miedzy inny-
mi prowadzenie gietdy towarowej, na
ktorej przedmiotem obrotu moze by¢
np. energia elektryczna, paliwa ciekte
i gazowe, limity wielkosci produkgii, w
szczegolnosci produkgiji elektrycznej,
limity wielkosci emisji zanieczyszczen.
Uczestnicy TGE zyskujag jednakowy
dostep do informacji rynkowych, jed-
nakowe dla wszystkich, jawne i przej-
rzyste reguty zawierania transakcji han-
dlowych. Ponadto uczestnictwo w TGE
pozwala redukowac koszty prowadze-
nia negocjacji (dzieki automatyzacji pro-
cesu wyszukiwania najlepszej oferty),
zapewnia duzg elastycznosc¢ przy za-
wieraniu transakcji i umozliwia skutecz-
ne zarzgdzanie ryzykiem handlowym

wynikajgcym ze zmienno$ci cen i wo-
lumenu potrzebnej energii.

Grzegorz Onichimowski, prezes za-
rzadu TGE SA, zwraca uwage, ze han-
del energig ma podobng forme, jak han-
del na rynkach finansowych. - Energia
elektryczna to w dzisiejszym Swiecie
podstawowe dobro. Jednak sposob
Jjej produkcji preferuje duze organiza-
cje monopolistyczne. Wigze sie z tym
jednak pewna szansa, energia ta jest
idealnym towarem. W kazdym momen-
cie popyt spotyka sie tu z podazg, pro-
dukcja musi by¢ zawsze taka sama jak
konsumpcja, a towar jest jednorodny.
Ptynie z tego logiczny wniosek, ze naj-
lepszym migjscem do obrotu energig
elektryczng jest rynek oparty na mode-
lu rynku finansowego — méwi Onichi-
mowski. Handel energig jest w duzej
mierze wirtualng gra, poniewaz to ope-
rator systemu przesytowego zapewnia
fizyczng dostawe, a wydarzenia, ktére
majg miejsce na gietdzie, sg w pewnym
sensie od tego procesu oderwane. - Je-
Sli zawrze kontrakt elektrownia Dolna
Odra ze spotkg w Lublinie, to fizycznie
energia nie ptynie z Dolnej Odry do Lu-
blina, tylko jest to zabawa finansowa —
konstatuje prezes TGE.

Dzieki oparciu rynku energii o giet-
de, mozliwe jest wyznaczanie prefe-
rencyjnej ceny, ktora jest wynikiem rze-
czywistych mechanizmdw rynkowych,
a nie spekulacji najbardziej zaintereso-
wanych grup. - Cena nie powinna by¢
instrumentem, ktorym sie operuje we-
wnatrz grup skonsolidowanych, tylko
powinna byc¢ obiektywnie wyznacza-
na i tym samym powodowac jak naj-
lepszg efektywnosc¢ poszczegdlnych
firm - twierdzi Grzegorz Onichimowski.

B Narodziny gietdy

TGE SA rozpoczeta dziatalnos¢
operacyjng 30 czerwca 2000 r., kiedy
zawarte zostaty pierwsze kontrakty na
dostawe energii elektrycznej na tzw.
Rynku Dnia Nastepnego. Jest to fizycz-
ny rynek spot dla energii elektrycznej,
ktorego gtéwnym celem jest kreowanie
cen energii elektrycznej dla pozostatych

kontraktow zawieranych na hurtowym
rynku energii elektrycznej w Polsce.
Jest to rynek fizyczny, co oznacza, ze
w wyniku zawartych na nim transakcji
nastepuje rzeczywisty przeptyw ener-
gii elektrycznej. Jego uczestnikami sg
m.in. wytworey i sprzedawcy energii,
pozataryfowi odbiorcy oraz domy ma-
klerskie.

Juz w 2001 r. odbyta sie pierwsza
sesja na stworzonym przez spotke Ryn-
ku Terminowym Energii Elektrycznej
(RTEE). Jego uczestnikami moga by¢
wytgcznie cztonkowie, ktorzy zostali
dopuszczeni do obrotu na Rynku Dnia
Nastepnego, a nastepnie do obrotu
na RTEE, na podstawie specjalnego
whiosku. Jest to rynek fizyczny i zgta-
szanie wolumendw energii elektryczne;
do Operatora Systemu Przesytowe-
go, w celu fizycznej realizacji kontraktu,
odbywa sie za posrednictwem Rynku
Dnia Nastepnego. Kontrakty termino-
we, ktore sg zawierane na tym rynku,
pozwalajg wyznaczy¢ cene energii elek-
trycznej w dtuzszym horyzoncie czaso-
wym, co stwarza istotne impulsy ce-
nowe dla inwestoréw, ktorzy planujg
budowe nowych mocy wytwaorczych.
Sprzedawcom energii i duzym odbior-
com pozwalajg prognozowac ceny i
optymalizowac¢ swoje koszty sprzeda-
zy/zakupu energii elektrycznej. Uru-
chomienie RTEE wigzato sie wéwczas
z wdrozeniem dobowo-godzinowego
rynku bilansujgcego w sektorze ener-
getycznym.

W 2003 r. Towarowa Gietda Ener-
gii jako pierwsza i do tej pory jedyna
uzyskata licencje od Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie gietdy
towarowej. Istniejgce regulacje prawne
i nadzor KNF zapewniajg prawidtowe
funkcjonowanie rynku.

Dwa lata p6ézniej TGE wdrozyta
system Rejestru Swiadectw Pocho-
dzenia dla energii elektrycznej wypro-
dukowanej w odnawialnych zrédtach
energii, co wigzato sie z utworzeniem
Rynku Praw Majgtkowych (RPM) dla
tych $wiadectw. Jest to podstawa stwo-
rzonego w Polsce systemu wsparcia
producentéw energii z OZE. W ramach
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RPM uruchomiono takze obroét dodat-
kowymi dwoma rodzajami praw majat-
kowych do $wiadectw pochodzenia dla
energii elektrycznej wyprodukowane;
z wysokosprawnej kogeneracji. Dzie-
ki udziatowi w RPM, wytworcy energii
elektrycznej z OZE i kogeneracji moga
korzystnie sprzedawac¢ swoje prawa
majgtkowe, a przedsiebiorstwa ener-
getyczne zobowigzane do ich zaku-
pu, nie majg trudnosci z wywigzaniem
sie z natozonego na nich obowigzku.
W 2005 r. TGE SA wprowadzita takze
nowoczesny system gietdowy CONDI-
CO, dostarczony przez NASDAQ OMX
— operatora giefd i najwigksza na $wie-
cie firme projektujgcg systemy notu-
jaco-rozliczeniowe, stosowane przez
wiele gietd na catym Swiecie.

Rok pézniej TGE SA uruchomi-
ta Rynek Uprawnien do Emisji CO2
(RUE), ktory stanowi integralng czes¢
krajowego i europejskiego Systemu
Handlu Uprawnieniami do Emisji. Jest
on przeznaczony dla instalacji uczest-
niczacych w europejskim systemie han-
dlu uprawnieniami do emisji dwutlenku

wegla i wszystkich podmiotéw zainte-
resowanych ich obrotem.

INnymi liniami biznesowymi Towaro-
wej Gietdy Energii sg Rynek Terminowy
Finansowy (RTF) oraz Rynek Dnia Bie-
zacego (RDB). Pierwszy z nich pozwala
na wykonywanie kontraktu poprzez roz-
liczenie pieniezne. Najwazniejsze zalety
terminowych kontraktéw finansowych,
jakie mozna zawiera¢ na tym runku,
to mozliwos¢ zabezpieczenia ceny w
dtugim okresie bez koniecznosci zaku-
pu energii, dostep do rynku energii dla
podmiotow nie bedacych uczestnikami
rynku bilansujgcego czy mozliwos¢ za-
bezpieczenia ceny dla podmiotdw nie
posiadajgcych konces;ji na obrot, wy-
twarzanie lub dystrybucje. Z kolei RDB
pozwala zawiera¢ kontrakty typu Intra-
day. Gtownym celem funkcjonowania
Rynku Dnia Biezgcego jest umozliwie-
nie korygowania pozycji kontraktowych
przez Cztonkéw Gietdy na dzien przed
i w trakcie doby realizacji dostaw ener-
gii. Obecnie rynek terminowy zaczyna
coraz lepiej funkcjonowac¢. Wsréd ro-
snacej liczby uczestnikdw, znajduijg sie

rowniez firmy miedzynarodowe, co po-
woduje pozytywne nastroje zwigzane z
rozwojem rynku oraz wzrostem szans
konsumentow.

Zgodnie z ustawg o gietdach towa-
rowych, majg one obowigzek rozlicza¢
transakcje terminowe w gietdowej izbie
rozrachunkowej. W zwigzku z tym w
2008 r. zostata utworzona Izba Rozli-
czeniowa Gietd Towarowych S.A. (IR-
GiT), w ktérej 49% udziatow jest wia-
snoécig Towarowej Gietdy Energii SA.
Pakiet kontrolny zachowuje Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. IRGIT zapewnia bezpieczenstwo
rozliczen transakgji realizowanych na
TGE. 29 kwietnia 2010 r. TGE pod-
pisata z IRGIT umowe o powierzenie
obstugi finansowej transakgcji gietdo-
wych. Docelowym rozwigzaniem jest,
aby wszystkie transakcje zawierane
na Towarowej Gietdzie Energii SA byty
rozliczane przez IRGIT. Przyniesie to
korzysci firmom prowadzgcym intere-
sy na TGE, zwigzane m.in. z rozlicza-
niem transakcji zawieranych na sesjach
i poza nimi, prowadzonym codziennie
zgodnie z zasadg kompensacji wielo-
stronnej. Dla zobowigzan i naleznosci
jest to tzw. netting wielostronny, ktéry
pozwala redukowac ryzyko i zmniejszac
koszty rozliczen. Dodatkowo, dzieki sto-
sowanemu przez IRGIT systemowi IT,
ktory oblicza wartosci ryzyka, jakie ge-
neruja poszczegodini cztonkowie Izby, a
takze dzieki okreslonym zasadom wno-
Szenia zabezpieczen zagwarantowany
jest wysoki poziom bezpieczenstwa
rozliczen. Dodatkowe formy zabezpie-
czen, gwarantowane na TGE S.A. obej-
mujg m.in. gwarancje bankowe, pore-
czenia korporacyjne, zabezpieczenia
praw majgtkowych, akcje z WIG20 oraz
papiery skarbowe.

B Europa sie jednoczy

W grudniu 2009 r., podczas XVII
posiedzenia Forum Florenckiego (kt6-
re zrzesza przedstawicieli Komisji Euro-
pejskiej, rzadow krajow cztonkowskich
UE, narodowych urzedow regulaciji,
operatoréw systemow przesytowych,



gietd energii, spotek handlujgcych ener-
gig elektryczng, konsumentéw energii
elektrycznej oraz uzytkownikow sieci
elektroenergetycznych) zostat przyje-
ty koncowy projekt ,Studium Inicjatyw
Regionalnych”, ktéry opisuje dziata-
nia urzedéw regulacyjnych energety-
ki w zakresie integracji europejskiego
rynku energii elektrycznej. Dzieki te-
mu zaakceptowano model docelowe-
go, wspodlnego, europejskiego rynku
energii elektrycznej wraz ze wstepng
mapg drogowg jego wdrozenia. Pod-
jeto rowniez decyzje o kontynuowaniu
prac zwigzanych z rozwojem wspol-
nego rynku energii w zakresie euro-
pejskiej koncepciji wyznaczania trans-
granicznych zdolnosci przesytowych,
docelowego modelu rynku dnia biezg-
cego oraz ramowych zatozen dla mar-
ket coupling w odniesieniu do rynkéw
dnia nastepnego.

W tym samym czasie ministrowie
odpowiedzialni za sprawy gospodar-
cze z 7 krajéw UE (Niemiec, Polski,
Czech, Stowacji, Austrii, Wegier, Sto-
wenii) podpisali Memorandum of Un-
derstanding, w celu ustanowienia na
poziomie ministerialnym regionalnej
platformy ,Central Eastern European
Forum for Electricity Market Integra-
tion”. Dzieki jej powotaniu zostanie za-
pewnione polityczne wsparcie oraz ko-
ordynacja dziatan pomiedzy ministrami
krajow uczestniczgcych, m.in. w zakre-
sie harmonizacji regulacji prawnych,
zwigzanych z procesem regionalnej in-
tegracji rynkéw energii elektrycznej w
Europie Centralnej i Wschodniej. Jest
to pierwszy krok w kierunku utworze-
nia wspolnego, europejskiego rynku
energii.

Ustalenia Forum Florenckiego do-
tyczg takze konsolidacji rynkow ener-
getycznych w pozostatych obszarach
UE, m.in. dzieki zawartemu przez 6 za-
chodnioeuropejskich gietd energii poro-
zumieniu. Kraje Skandynawii posiada-
ja juz dzis wspolng Gietde — Nord Pool
Spot. Pozostate rynki europejskie zo-
stang w dalszej kolejnosci przytgczone
do wspdlnego europejskiego rynku jako
element wdrozenia Mapy Drogowej, za-

prezentowanej na Forum Florenckim.

- Sg juz w tej chwili techniczne moz-
liwosci, istniejg algorytmy potrzebne do
tego, aby ustalic cene wspdlnego ryn-
ku europejskiego: od Maroka po Fin-
landie. Polska, jako duzy kraj przemy-
stowy o duzej produkcji i konsumpcji
energii, bedacy na tej drodze, jest bar-
dzo waznym uczestnikiem tego rynku,
miejscem newralgicznym. Dlatego, jako
gietda, chcemy w tym procesie aktyw-
nie uczestniczyc. Z tymi miedzynaro-
dowymi wyzwaniami wigzg sie rozne
nasze pomysty krajowe — twierdzi Oni-
chimowski.

Konsolidacja europejskich gietd be-
dzie opierata sie gtbwnie o zastosowa-
nie tych samych badz zblizonych sys-
temow obstugujacych wszystkie giefdy,
a nie 0 wykup wszystkich gietd przez
jedng najsilniejsza. Bedzie to silny bo-
dziec do tworzenia jednego wspolne-
go rynku opartego o wspotprace tych
gietd. Zapewni to mozliwos¢ dywersyfi-
kacji dostaw energii w poszczegdlnych
krajach, w ktérych rozne zrédta bedg
miaty wigksze znaczenie.

B TGE - Tygrys Europy

Nowelizacja ustawy Prawo energe-
tyczne, ktdra wejdzie w zycie 9 sierpnia
2010 ., zobowigzuje spotki wytworcze,
aby 15% energii wprowadzanej na ry-
nek hurtowy, kierowaty wtagnie na giet-
de. Pozwoli to duzym odbiorcom na
budowanie przewagi konkurencyjnej,
dzieki wykorzystaniu nowoczesnych
produktow, jakie oferuje gietda.

W odpowiedzi na zmiany zacho-
dzace na krajowym i europejskim rynku
energii, Towarowa Gietda Energii S.A.,
przyjeta w 2010 r. nowg strategie dzia-
tania, ktéra okresla misje i wizje spotki,
jej cele oraz portfel programoéw strate-
gicznych na nastepnych dziesie¢ lat.
TGE jest dzis przygotowana do obro-
tu energig elektryczng, ktorej wielkosé
szacowana jest na 15 TWh.

W nowej Strategii TGE mozna prze-
czytac, ze w najblizszych latach spotka
bedzie dgzy¢ do osiggniecia wiodacej
pozycji wsrdd gietd towarowo-finanso-

wych w Europie Srodkowo-Wschodniej.
Jako promotor konkurencyjnego i trans-
parentnego rynku energetycznego,
TGE bedzie budowac¢ swojg pozycje
lidera w oparciu 0 zwiekszanie jego
ptynnosci i rozszerzanie zakresu ofe-
rowanych produktéw.

W procesie wdrazania nowej stra-
tegii, gtébwny nacisk zostanie potozo-
ny — poza dgzeniem do wzrostu ptyn-
nosci rynkéw energii elektrycznej — na
stworzenie miejsca obrotu paliwami do
produkcii tej energii, co stanowi obec-
nie europejski trend. W tym celu TGE
tworzy i wzmacnia szereg innych linii
biznesowych, takich jak: obrot gazem,
weglem, biomasg, prawami majgtkowy-
mi oraz uprawnieniami do emisji CO,,.

- Rynek gazu w Polsce bedzie mu-
siat zostac otwarty i to w bardzo bliskiej
perspektywie, na co silnie naciskac be-
dzie Komisja Europejska. Z drugiej stro-
ny duze pokfady gazu tupkowego w
Polsce nie zostang wykorzystane, jesli
nie bedzie rynku. Wobec tego nasza
aktywnosc¢ bedzie odpowiedzig na te
potrzeby — twierdzi prezes TGE.

Ptynnos¢ rynku jest niezbednym
warunkiem zapewnienia wiarygodnosci
ceny na rynku energii, bedgcej funda-
mentem niezbednym do prawidtowej
oceny efektywnosci przysztych inwesty-
cji oraz punktu odniesienia dla kosztow
jej produkciji. Aby poprawic te ptynnose,
gietda powinna w ramach obowigzujg-
cych przepisdw zapewnic tatwy dostep
do rynku gietdowego energii mozliwie
najszerszej grupie podmiotow. Z kolei
uczestnicy rynku powinni na szerszg
skale korzysta¢ z produktow rynku ter-
minowego z fizyczng dostawa, a takze
z instrumentéw rozliczanych finanso-
wo dla efektywniejszego zarzgdzania
i optymalizacji zarzgdzanych przez nie
portfeli kontraktéw wtasnych.

- Nowe obligo 15% to dopiero po-
czatek, pewien zapalnik, od ktorego
wszystko powinno sie zaczg¢ — uwaza
Onichimowski. W zwigzku z tym TGE
proponuje nowe rozwigzania, ktére wy-
chodzg poza Polske. — Chcemy, zeby
konkurencja, ktorg uruchamia sie na
gietdzie, byta konkurencjg w ktorej be-



dzie brato udziat wiecej graczy, niz tyl-
ko Ci obecni na polskim rynku - dodaje.
Pierwszym krokiem do tego jest pota-
czenie rynku polskiego i skandynaw-
skiego poprzez tzw. Market Coupling.
- Miedzy naszg gietds, a najwiekszg eu-
ropejska gietdg Nord Pool Spot powsta-
Jje fizyczne poltgczenie — kabel, ktorym
zarzgdza spotka SwePol Link. Spiecie
tych dwdch rynkow gietdowych oraz
dostep 0sob trzecich do kabla bedzie
zapewniony dzieki porozumieniu ope-
ratorow, regulatorow i gietd — uzupetnia
prezes. Dzieki temu potgczeniu polskie
firmy i konsumenci zyskujg dostep do
znacznie wiekszego rynku na tyle, na
ile ten kabel na to pozwala. Mamy na-
dzieje, ze uruchomimy podobne polg-
czenia z rynkiem czeskim, austriackim
— z ktorymi mamy juz wstepne umo-
wy —a w najblizszym czasie rowniez z
niemieckim — stwierdza Onichimowski.

Zarbwno Komisja Europejska, jak i
urzedy regulacyjne w Polsce i Szwedji
wywierajg presje na operatorach sys-
temow przesytowych: PSE-Operator
oraz Svenska Kraftnet, aby potaczenie
to zostato jak najszybciej urynkowione.
Operatorzy Ci zgodnie deklarujg popar-
cie dla otwarcia tego potgczenia dla
wszystkich uczestnikdéw rynku. Petne
potgczenie market coupling pomiedzy
rynkami energii w Polsce i Skandyna-
wii, bedzie sie odbywato przy zaan-
gazowaniu rynkéw spotowych (Ryn-
kow Dnia Nastepnego), prowadzonych
przez Nord Pool Spot AS oraz Towaro-
wa Gietde Energii S.A. Potgczenie oby-
dwu rynkéw nastgpi w listopadzie 2010
r. - Mimo braku obliga gietdowego od-
notowujemy rekordowe obroty na Ryn-
ku Dnia Nastepnego, co jest sygnatem,
Ze nasz rynek dojrzewa i docenia zalety
konkurencji — powiedziat Onichimowski.

W lutym 2010 r. zostato podpisane
porozumienie w sprawie integracji ryn-
kow SPOT energii elektrycznej pomie-
dzy gietdami w Warszawie, Wiedniu i
Pradze z dalszym rozszerzeniem na
Niemcy i Wegry. Wdrozenie mechani-
zmu market coupling w ramach tego
porozumienia planowane jest na ko-
niec 2011 r.

Obowigzek publicznej sprzedazy
energii elektrycznej pozytywnie wpty-
nie na wzrost znaczenia Rynku Dnia
Nastepnego, na ktorym indeks bazowy
jest tworzony w oparciu o duzy wolu-
men i duzg liczbe transakcji. W wyniku
zawieranych na nim transakgciji fizyczny
przeptyw energii nastepuje w dniu na-
stepnym. Jego uczestnikami sg m.in.
wytworey i sprzedawcy energii, spotki
obrotu, pozataryfowi odbiorcy bezpo-
Sredni lub korzystajgcy z ustug domow
maklerskich.

B Nowe zadania dla gietdy

Zmiany wynikajace z nowelizacji
Prawa energetycznego dadzg szanse
na rozwoj wielu aspektéw funkcjono-
wania Towarowej Gietdy Energii. Me-
dialnos¢ ,15% obliga” przy¢mita inng
wazng zmiane, jakg jest praktyczne
umozliwienie odbiorcom koncowym
dostepu do gietdowych rynkdw energii.
Obecnie TGE wraz z dziatajgcymi we-
wnatrz niej domami maklerskimi, opra-
cowuje procedury dostepu odbiorcow
koncowych do rynku gietdowego.

Prawo energetyczne porusza row-
niez kwestie aukcji, ktorymi zaintereso-
wana jest gietda. TGE S.A.— jak twierdzi
jej prezes — zamierza stworzy¢ mozli-
wos¢ otwierania aukcji wewnatrz giet-
dy zaréwno odbiorcom, jak i tworcom.
Zakup energii w systemie aukcji umoz-
liwi podmiotom rynku gietdowego za-
wieranie jednorazowych transakcji o
wiekszym od standardowego wolu-
menie zakupu lub sprzedazy. Na ustu-
dze tej skorzystajg przede wszystkim
wieksi odbiorcy koncowi. Umozliwi im
bowiem uzyskanie optymalnych wa-
runkdw cenowych poprzez agregacje
najkorzystniejszych ofert sprzedazy na
pokrycie wolumenu wystawionego w
aukgcji. Transakcje te bedg zawierane
z fizyczng dostawg w okresach kwar-
talnych i rocznych w ramach dostaw
realizowanych w podstawie i w godzi-
nach szczytowych.

Obstuga zgtoszen umow sprzedazy
energii w ciggu dnia dostawy, wprowa-
dzona przez Operatora Systemu Prze-

sytowego, pozwala uruchomi¢ notowa-
nia w ramach Rynku Dnia Biezgcego
(RDB) na TGE, ktéry uzupetnia oferte
produktow na rynku spot energii elek-
trycznej. Uczestnicy tego rynku zy-
skajg mozliwos¢ zbilansowania pozy-
cji uczestnika rynku czy optymalizacii
grafikow wytworcow w przypadku na-
gtych zdarzen, tj. awarie, nieplanowane
odstawienia. Powstanie réwniez moz-
liwos¢ optymalizacji handlowej zrodet
energii zaleznych od warunkow pogo-
dowych (jak np. farmy wiatrowe) oraz
elastycznego reagowania przez odbior-
cow koncowych oraz Podmioty Odpo-
wiedzialne za Bilansowanie na zmiany
zapotrzebowania.

Wraz z nowym okresem rozliczenio-
wym dotyczgcym handlu uprawnienia-
mi do emisji CO, (2013-2020) zacznie
funkcjonowac prawdziwy rynek tego ga-
zu. TGE nie zamierza bezczynnie cze-
kac i juz dzis chce by¢ na nim aktywna.
- Komisja dgzy do tego, zeby uprawnie-
nia do CO,, w pewnym sensie traktowac
jako instrument finansowy, czyli zeby
najwieksze czesci byly sprzedawane i
kupowane na gietdach, na rynkach zor-
ganizowanych. Chcemy na te potrzebe
odpowiedzie¢ i — wspdlnie z NASDAQ
OMX, ktora handluje CO, — chcemy ry-
nek wiérny CO,, uruchomic juz w tym
roku - méwi Grzegorz Onichimowski o
podejsciu Komisji Europejskiej do han-
dlu uprawnieniami.

Zdaniem prezesa TGE, nowy mo-
del energetyki, ktory zostanie oparty
na lokalnych mikrozrodtach, nie stoi w
sprzecznosci z korporacyjnym charak-
terem handlu energig za posrednictwem
gietdy. Dzieki dziatalnosci nowocze-
snych firm innowacyjnych, wspierajg-
cych tego typu inicjatywy, bedzie moz-
liwe przenoszenie nadwyzek energii
produkowanej na wtasny uzytek, za po-
Srednictwem lokalnych rynkow na po-
ziom gietdowy. Jednak temat ten jest jak
na razie w Polsce w wiekszym stopniu
przedmiotem teoretycznych rozwazan,
niz rzeczywistego handlu. O

W opracowaniu wykorzystano ma-
teriaty Zrodtowe Towarowej Gietdy Ener-
gii S.A.



