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Streszczenie. Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie klimatu inwestycyjnego Polski
tworzonego przez uwarunkowania ekonomiczne, spoteczne, polityczne oraz prawno-
administracyjne. Warunki ekonomiczno-gospodarcze informuja inwestora zagranicznego
o kondycji gospodarki kraju przyjmujacego inwestycje.
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CONDITIONS FOR TAKING ACTIVITIES THROUGH FOREIGN
INVESTORS ON THE POLISH MARKET

Abstract: The purpose of this article is to present the investment climate of Poland created by
economic, social, political and legal-administrative conditions. The economic and economic
conditions inform the foreign investor about the condition of the economy of the country
receiving the investment.
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1. Wprowadzanie

Przedsigbiorstwa poszukujace potencjalnej lokalizacji swoich inwestycji bezposrednich,
dokonuja oceny klimatu inwestycyjnego poprzez okreslenie szans i zagrozen, jakie moga
wystepowaé na rynkach zagranicznych. Panstwa ktére wedlug oceny ogéhu, jak i analiz
instytucji migdzynarodowych rokuja najlepiej, sa dla inwestorow najatrakcyjniejsze. Obszary
chetne do przyjecia bezposrednich inwestycji powinny tworzy¢é warunki sprzyjajace
przedsigbiorstwom, respektujac tym samym makroekonomiczne determinanty. Ich hierarchia

zalezy migdzy innymi od typu inwestycji, motywoOw jej podjecia, branzy, w ktorej
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przedsigbiorstwo prosperuje czy od jego wielkosci. Warto nadmieni¢, ze podmioty
gospodarcze postrzegaja czynniki wyznaczajace geograficzny obszar inwestycji, majac na
uwadze swoje przewagi wiasno$ciowe i internalizacyjne. Zakres czynnikow lokalizacji
obejmuje nie tylko warunki jakie istniejg dzigki wladzom ponadnarodowym, panstwowym
czy samorzagdowym, ale tez wyniki dzialan innych podmiotow z obszaru spoteczno-
gospodarczego. Omawiajac makroekonomiczne sfery czynnikéw lokalizacji bezposrednich
inwestycji nalezy zaznaczy¢, ze kazdy ma spore znaczenie (Oczkowska, 2013). W nawigzaniu
do grupy czynnikow srodowiskowo-przestrzennych, ujmowanych takze jako geograficzne,
warto wskaza¢ na wzrost znaczenia elementu dotyczacego $rodowiska naturalnego.
Obywatele wielu panstw posiadaja juz $wiadomo$¢ ekologiczng na takim poziomie, zZe
oczekuja od inwestorow poczucia za nie odpowiedzialnosci i1 wdrazania akcji
prosrodowiskowych. Stan $rodowiska ma rowniez wyrazny wplyw na jako$¢ zasobow
naturalnych wykorzystywanych w funkcjonowaniu przedsigbiorstwa (Oczkowska, 2013).
Promujac dziatania majace na celu ochrong¢ otoczenia naturalnego, inwestorzy sa
w spoteczenstwie korzystniej odbierani. Jezeli chcg zaistnie¢ na rynku globalnym, muszg braé
pod uwage dodatkowe obowiazki zwigzane z ich dzialalno$cig na danym terytorium, gdyz
kraje stale wprowadzaja akty prawne zakladajace konieczno$¢ troski i protekcji srodowiska.
Klimat polityczno-prawny jest najdokladniej analizowany przez przedsigbiorstwa zagraniczne
zamierzajace dokonac inwestycji w krajach rozwijajacych si¢. Niejednokrotnie sg to regiony
niestabilne politycznie, co powoduje wzrost ryzyka, jednak warto mie¢ na uwadze ich spore
potrzeby inwestycyjne. Oferowane przez nie zachgty inwestycyjne nie powinny byc¢
uzaleznione od spetienia surowych warunkow, gdyz caly proces sprostania im moze
zniecheci¢ inwestorow. Czynniki polityczno-prawne w duzym stopniu zalezag od ruchow
wladzy rzadowej. Do jej obowigzkoéw nalezy dostosowanie ograniczeh 1 celow do
poszczeg6lnych grup firm czy dla przedsigbiorstw jednego typu. W odmiennym stopniu
réznej wielkosci jednostki odbieraja natozone ograniczenia (Lizifiska, 2012). Determinanty
obejmujace sfer¢ administracyjng rozpatruje si¢ jako zakres ingerencji czynnikow
panstwowych na zycie gospodarcze w ktérym dziata ulokowana inwestycja bezposrednia
(Koztowska, 2015). Duza role odgrywa tu administracja samorzadowa i rzadowa. Inwestorzy
zwracaja uwage na status podmiotéw zagranicznych w danym kraju czy sprawnag procedurg
umozliwiajaca wejscie na tamtejszy rynek. Pomocg na kazdym etapie powinny stuzy¢ dobrze
skoordynowane organy administracyjne. Zwazajac na uwarunkowania spoteczno-kulturowe
warto zwrdci¢ uwage na to, ze w ich zakresie lezy oddzialywanie na rozmiary i strukture
popytu na konkretne towary czy uslugi oferowane przez dany podmiot gospodarczy. W tej
sferze upowszechniajg si¢ wzorce 1 style konsumpcji (Oczkowska, 2015). W odmienny
sposob obywatele reaguja na zagraniczne produkty. Jedne spoteczenstwa nabywaja je
niechetnie, gdyz cenig sobie lokalne wyroby do ktérych sa przyzwyczajeni. Sg nieprzekonani
do nowych marek oraz ich jakos$ci. Inne natomiast traktuja je jako wyprodukowane na

wyzszym poziomie i bardziej ekskluzywne. Aspekty religijne czy kulturowe decyduja
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roOwniez o zmniejszeniu lub zaprzestaniu popytu na pewne dobra. Sfer¢ ekonomiczng
odzwierciedlajg gldwnie wskazniki makroekonomiczne. Najistotniejsza jest dynamika PKB,
moéwigca o wzroscie gospodarczym, pozwalajaca jednoczes$nie okresli¢ site nabywcza, ktora
wzrasta z poprawa sytuacji finansowej konsumentéw. Na kolejnym miejscu klasyfikuje si¢
stopa inflacji. Jezeli osigga wysoki poziom, gospodarka jest poddana destabilizacji, zmniejsza
to bodzce do podejmowania inwestycji bezposrednich gdyz dochodzi do zmian kursow walut.
Wszystkie wskazniki sg ze sobg $cisle powigzane i wymagaja doglebnej analizy czynnikow
ktore je ksztattuja. Otoczenie technologiczne przedsigbiorstwa jest ksztalttowane przez
wdrozone w danym kraju technologie oraz fakt, czy sa dopracowywane. Istotny jest staty
progres 1 doksztatcanie, aby nasila¢ zdolno$ci w obszarze nowoczesnych systemow
informatycznych. Niepewno$¢ inwestycyjna przektada si¢ na ksztaltowanie poszczegdlnych
wielkosci ekonomicznych na akceptowanym poziomie. Jesli jednak dobra kondycja
gospodarki zostanie potaczona ze stabilno$cig polityczna, spodziewaé si¢ mozna naplywu
zagranicznego kapitalu na dane terytorium. Zagraniczny przedsiebiorca woéwczas dopiero
zaczyna rozwazaC pozostate determinanty. Jedng z cech bezposrednich inwestycji jest ich
zaangazowanie na dhugi okres. Inwestorzy niechetnie lokuja $rodki pieni¢zne w panstwach, w
ktérych istnieje zagrozenie zachwiania réwnowagi polityczno-prawnej. Taka sytuacja moze

wywrze¢ negatywny wpltyw na prowadzong przez nich dziatalno$¢.

2. Zachety inwestycyjne przyciagajace inwestorow do Polski

W celu przyciggania nowych inwestorow zagranicznych oraz kreowania nowych miejsc
pracy w okresie transformacji utworzono w Polsce Specjalne Strefy Ekonomiczne oraz Parki
Przemystowe i Technologiczne.

Specjalne Strefy Ekonomiczne

Specjalne Strefy Ekonomiczne (SSE) to powigzanie potrzeb inwestorow z potrzebami
poszczegbdlnych regionow, na terenie, ktorych zostaly utworzone. Strefa to wydzielona
administracyjnie 1 niezamieszkana czg¢$¢ terytorium kraju, przeznaczona do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na preferencyjnych warunkach. Przedsigbiorca w SSE ma
zapewnione ulgi podatkowe, a dodatkowa korzyscig jest mozliwos¢ rozpoczecia dziatalnosci
na specjalne przygotowanym, uzbrojonym terenie. SSE zostaly utworzone gtéwnie w celu
(Raport KMPG, 2009):

— przyspieszania rozwoju gospodarczego regionow,

— tworzenia nowych miejsc pracy,

— zagospodarowania majatku poprzemystowego i infrastruktury,

— przyciagnigcia do Polski inwestorow zagranicznych (Rozporzadzenie Rady Ministrow
z10.12.2008 r.).
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Istotng korzyscia, jaka daje inwestowanie w SSE, jest mozliwo$¢ obnizenia kosztow
poprzez wykorzystanie ulgi podatkowej. Polega ona na zwolnieniu przedsi¢biorcy z podatku
dochodowego. Stanowi ona tzw. regionalng pomoc publiczng stuzaca przyspieszeniu rozwoju
najstabiej funkcjonujacych regionéw UE poprzez wspieranie nowych inwestycji i tworzenie
miejsc pracy. Dopuszczalna wysokos¢ pomocy regionalnej, jaka moze uzyska¢ inwestor,
zalezna jest od lokalizacji przedsigwzi¢cia, wysokosci naktadow inwestycyjnych lub kosztow
zatrudnienia nowych pracownikéw, jak rowniez wielkosci przedsigbiorstwa zgodnie z mapa
pomocy regionalnej, ktora okresla wysoko$¢ pomocy dla kazdego regionu. Minimalna
wysoko$¢ naktadow inwestycyjnych uprawniajagca do korzystania z pomocy publicznej
w SSE wynosi 100 tysiecy euro (Raport PAIZ, 2016).

Zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w Specjalnych Strefach Ekonomicznych wydaje
zarzad kazdej strefy. W Polsce powstalo czternascie specjalnych stref ekonomicznych. Na
Dolnym Slgsku najwazniejszymi osrodkami przyciggania inwestoréw sg trzy Specjalne Strefy
Ekonomiczne w Legnicy, Walbrzychu 1 Kamiennej Gorze. Legnicka SSE (LSSE)
ustanowiona zostata w 1997r. na okres dwudziestu lat. Potozona jest w centralnej czegsci
wojewodztwa dolnoslaskiego. Zajmuje ona obszar 457 hektarow terendw inwestycyjnych
- najczesciej typu greenfield. Sktada si¢ z 12 podstref: Legnica, Legnica 2, Legnickie Pole,
Polkowice, Krzywa, Zlotoryja, Lubin, Chojnoéw, Glogoéw, Przemkow, Prochowice 1 Sroda
Slaska. Strefe charakteryzuje dogodna lokalizacja. Wiodaca branza jest tutaj motoryzacja.
Inwestorzy pochodza gtéwnie z Niemiec, ale tez z Francji, Japonii, Wielkiej Brytanii
1 Ameryki. Najwigkszymi inwestorami sa Volkswagen Motor Polska, Volkswagen AG, Sitech
GmBh, Gates Polska, Rogal Europa, Voss Automotive Polska, Winkelmann, Brugman
Fabryka Grzejnikow. Walbrzyska SSE Invest Park (WSSE) powstata w 1997r. Jest jedng
z najwigkszych 1 najszybciej rozwijajacych si¢ stref przemystowych w kraju, w Scistej
czotowcee krajowych podmiotéw tego typu. PolozZona jest w potudniowo-zachodniej Polsce,
w woj. dolnoslaskim i sktada si¢ z 40 podstref, z ktorych 24 potozone sa na terenie Dolnego
Slqska; sa to Walbrzych, Nowa Ruda, Klodzko, Dzierzonidow, Zaréw, Jelcz-Laskowice,
Kudowa Zdroj, Swidnica, Wroctaw, Otawa, Strzelin, Bielawa, Strzegom, Brzeg Dolny,
Bolestawiec, Wiazow, Wotéw, Zabkowice Slaskie, Sycow, Swiebodzice, Bystrzyca Klodzka,
Twardogora, oraz Ole$nica. Atutem strefy jest korzystna komunikacja z najwigkszymi
osrodkami przemystowymi w Polsce 1 w Europie. Od poczatku funkcjonowania strefy podjeto
w niej dziatalnos¢ 141 firm. Najwigcej inwestycji podjeto w sektorze AGD 1 motoryzacji
(https://invest-park.com.pl/, 2012). Gléwni inwestorzy WSSE to Toyota Motor, WABCO
Polska, BASF, Autolive Polska. Kamiennogorska SSE Malej Przedsigbiorczosci (KSSEMP)
utworzona zostala na podstawie ustawy z 20.10.1994r. o Specjalnych Strefach
Ekonomicznych bedzie dziatata do 2020r. Strefa usytuowana jest na obszarze woj.
dolnoslaskiego oraz wielkopolskiego. KSSMP dysponuje terenami inwestycyjnymi na terenie
miast: Jawor, Jelenia Goéra, Kamienna Goéra, Luban, Kowary, Ostrow Wielkopolski,

Piechowice oraz gmin: Dobroszyce, Gryfow Slaski, Janowice Wielkie, Kamienna Gora,
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Nowogrodziec, Odolanéw, Lubawka, Prusice, Zmigrod. Obszar ten cechuje rozwinicta
gospodarka wielosektorowa, dynamiczny rozwdj matych i1 $rednich przedsigbiorstw oraz
wysoki poziom ustug. Ze wzgledu na lokalizacjc w KSSMP dominuje kapital niemiecki
(www.stemp.pl, 2012). Ponadto na terenie woj. dolnos$laskiego znajduje si¢ rowniez jedna
podstrefa Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej TSSE, a mianowicie Wroctaw-
Kobierzyce. Obszar ten jest zarzadzany przez Oddziat Agencji Rozwoju Przemystu S.A. we
Wroctawiu. Podstrefa zlokalizowana jest w bezposrednim sasiedztwie Wroctawia i autostrady
A4. Otworzono ja w pazdzierniku 2005r. w celu realizacji projektu europejskiego centrum
produkcji koreanskiego koncernu LG. Na tym terenie swojg siedzib¢ ma m.in. spotka Leoni
Kabel. Specjalne Strefy Ekonomiczne staly si¢ instrumentem sprzyjajacym rozwojowi
nowych inwestycji produkcyjnych i wydatnie przyczynily si¢ do tworzenia infrastruktury
gospodarczej oraz nowych i elastycznych miejsc pracy, doprowadzajac do wzrostu produkcji
oraz zwickszenia PKB. Stanowig one istotne wsparcie procesoOw restrukturyzacji

dotychczasowych regionéw przemystowych o zdywersyfikowanej strukturze branzowe;.

3. Parki przemyslowe i technologiczne

Parki Przemystowe s3 podmiotami, ktoére posiadaja wszystkie cechy instytucji
wspierajacej rozwdj przedsiebiorczosci 1 aktywnosci gospodarczej. W Europie Zachodniej
jest to stosunkowo dobrze znana formufa dzialania zorganizowanych obszarow
przemystowych majacych na celu wytworzenie nowego porzadku gospodarczego na
okreslonym terenie, przycigganie nowych podmiotow gospodarczych oraz kreowanie nowych
miejsc pracy. Tym samym Parki Przemystowe sg jednym z wazniejszych instrumentow
rozwoju regionalnego, takze w naszej rzeczywistosci gospodarczej. W strategii rozwoju woj.
dolnoslaskiego sformutowano wizje Dolnego Slaska, jako europejskiego regionu weztowego
(Strategia Rozwoju woj. dolnoslaskiego do roku 2020, 2012). Przedstawia ona aspiracje
wojewodztwa do odgrywania szczeg6Olnej roli na mapie Unii Europejskiej. Rolg regionu
weztowego, ktory cechowalby sie¢ wysokim stopniem progresji spoteczno-gospodarczej, jest
pobudzanie aktywnosci gospodarczej i tworzenie znakomitych warunkéw do rozwoju
przedsiebiorczosci 1 innowacyjnosci.

Parkiem Technologicznym jest zespdt wyodrebnionych nieruchomos$ci wraz
z infrastrukturg techniczng, ktéry utworzony zostat w celu realizowania przeptywoéw wiedzy
i technologii pomigdzy jednostkami naukowymi a przedsigbiorcami. Przedsigbiorcom
wykorzystujgcym nowoczesne technologie sg tam oferowane uslugi w zakresie doradztwa
w tworzeniu i1 rozwoju przedsigbiorstw, transferu technologii, przeksztatcenia wynikow badan
naukowych 1 prac rozwojowych, innowacji technologicznych oraz tworzenia korzystnych

warunkow dziatalnosci gospodarczej (Matusiak et al., 2005). Wspierane przez wtadze lokalne
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Parki przyciggaja do regionu nowych inwestoréw motywowanych nastepujacymi
korzys$ciami:

— obnizeniem kosztow statych dziatalno$ci transportu,

— uzytkowania infrastruktury i eksploatacji majatku,

— ulgami w podatkach i optatach lokalnych,

— korzystaniem z ulg pomocniczych, takich jak doradztwo biznesowe, obsluga prawna

i ksiegowa, transfer technologii,

— korzystaniem z ustug kooperacyjnych przez wykorzystanie potencjalu z restruktury-
zowanego przedsiebiorcy,
— prawem do ubiegania si¢ 0 pomoc z ustawy o finansowym wspieraniu inwestycji.

Na terenie wojewddztwa dolnoslaskiego najwczesniej, bo w 1998r., powstal Wroctawski
Park Technologiczny (WPT), usytuowany w planowanym przez miasto poludniowo-
zachodnim pasmie aktywnos$ci gospodarczej. Teren WPT jest skomunikowany z autostrada
mig¢dzynarodowym portem lotniczym oraz z centrum Wroctawia. Jego celem jest tworzenie
warunkéw dla wykorzystania naukowego 1 przemyslowego potencjalu Wroctawia i regionu
oraz stymulacja rozwoju przemystu zaawansowanych technologii. Na jego terenie dziata
ponad piecdziesiat przedsigbiorstw z sektora IT, elektroniki, biotechnologii, motoryzacji, jest
on najwiekszym skupiskiem firm technologicznych w Polsce.

Kolejnym Parkiem na terenie stolicy Dolnego Slaska jest Wroctawski Park Przemystowy
(WPP), ktorego zarzadca od marca 2005r. jest DOZAMEL Sp. z o.0. Koncentracja wiedzy
z zakresu zarzadzania obszarami i ustugami przemyslowymi czyni teren parku idealnym
miejscem do prowadzenia aktywno$ci przemystowej, przez krajowe i zagraniczne firmy
produkcyjne. Zainwestowato tu juz okoto 250 przedsigbiorstw z blisko 60 branz. Obok firm
polskich maja tu swoje oddziatly Swiatowe koncerny m.in. Alstom Power, Bombardier
Transportation, Delaval. Zorganizowana infrastruktura, dostgp do kompleksowych uslug
przemystowych 1 poza przemystowych jednolite Srodowisko biznesowe, konsekwentnie
budowana silna marka Wroctawskiego Parku Przemystowego oraz zwolnienia podatkowe sg
duzg zacheta dla nowych inwestorow, ktorzy rozwazaja rozpoczecie dziatalnosci w naszym
regionie. W Brzegu Dolnym w 2007r. podjeto decyzje o utworzeniu ukierunkowanego na
branz¢ chemiczng Parku Technologicznego przy najwigkszej firmie w regionie PCC Rokita.
Misjg Parku jest stworzenie najwigckszego w Polsce osrodka innowacyjnosci w branzy
chemicznej (www.chemipark.pl, 2012). Na terenie Legnicy funkcjonuje natomiast Park
Technologiczny KGHM Letia. Wspoétdzialaja w nim firmy z branzy metalurgicznej,
teleinformatycznej 1 ochrony srodowiska.
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4. Inwestycje zagraniczne w Polsce

Na podstawie rysunku 1 mozna przesledzi¢, jak na przestrzeni lat zmieniala si¢ liczba
przedsigbiorstw w ktorych ulokowano kapitat zagraniczny. Sukcesywny jej wzrost
nastgpowat do roku 2014, lecz w 2015 roku zmalala gwaltownie o 1,9% w odniesieniu do
roku poprzedniego. Jednakowa - malejaca tendencje dostrzega si¢ takze w 2016 roku.
Thlumaczone jest to gldéwnie niepewna sytuacja wewnetrzng w Polsce w danym czasie, co
przetozyto si¢ na fakt, ze inwestorzy dostrzegli w panstwie niestabilno$¢. Szybko zmieniajgce
si¢ prawo, nowe obcigzenia podatkowe czy wzmozone wydatki socjalne zahamowaty

dziatania podmiotéw inwestujacych.
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Rysunek 1. Zmiana liczebnosci podmiotéw gospodarczych z udzialem zagranicznych $rodkéw
pieni¢znych w latach 2010-2016. Opracowanie wlasne na podstawie: https://www.mpit.gov.pl, 2017.

W ostatnich latach zauwazalna jest stala tendencja co do liczby podmiotow z udzialem
kapitalu zagranicznego w Polsce (rysunek 1). Wedlug danych Departamentu Przedsiebiorstw
Gtoéwnego Urzedu Statystycznego od wielu lat zauwazalna jest sytuacja, ze zakladane sa
gléwnie przedsiebiorstwa oparte na Kodeksie Spotek Handlowych. Najwigksza ilos¢
omawianej zbiorowos$ci stanowig spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig - okoto 93%, ilos¢
spotek akcyjnych jest w granicy 3,9%, spolek komandytowych 2%, oddziatow
przedsigbiorcoOw zagranicznych 0,7%, za§ pozostatych form prawnych 0,4%. Niewielkie
wzrosty udziatéw form prawnych, wymienionych jako ostatnie (spotek komandytowych,
oddziatow oraz pozostatych form prawnych) w ogolnej liczbie podmiotéw z kapitatem
zagranicznym, zauwazalne sg systematycznie w latach 2015 oraz 2016. Po analizie raportéw
zauwazalne jest, Ze na przestrzeni analizowanych lat przewazaja firmy dziatajace w branzy
handlowej, naprawy pojazdéw samochodowych oraz przetworstwa przemystowego.
Publikacje Gléwnego Urzedu Statystycznego podaja, ze najwigkszymi inwestorami w Polsce
sa odpowiednio Holandia, Francja i Niemcy. Wedlug Centralnego Osrodka Informacji
Gospodarczej w Polsce zarejestrowanych jest 54 126 aktywnych spotek kapitatowych
z udzialem kapitalu zagranicznego - wedlug stanuna dzienh 5 pazdziernika 2017 roku.
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W 2015r. powstato takich spotek 6706 a w 2016 r. 7122, a w 2017 r. 5014. Najsilniej nowych
zagranicznych inwestorOw przycigga woj. mazowieckie 44,24%, matopolskie 8,09%,
dolnoslaskie 8,09%. Ponizej na rysunku 2 jest zestawienie aktywnie dziatajacych firm

z kapitalem zagranicznym w uktadzie wojewddzkim.
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Rysunek 2. Aktywnie dziatajgce firmy z kapitatem zagranicznym w ukladzie wojewodzkim.
Zaczerpnigte z: http://www.coig.com.pl/inwestorzy-zagraniczni-w-polsce.php, 2018.

W 2016 roku naptyw kapitalu netto z tytulu zagranicznych inwestycji bezposrednich
w Polsce wynidst 54,9 mld zt (rys. 3). Byt on tylko o 2,6 mld zt nizszy niz w rekordowym
2015 roku 1 0 9,9 mld zt wyzszy niz rok wczesniej. Znaczny naptyw kapitatu w ostatnich
latach wynikal przede wszystkim z wysokich zyskow osigganych przez podmioty
bezposredniego inwestowania oraz z reinwestycji tych zyskéw. Polscy inwestorzy
bezposredni dokonali w 2016 roku transakcji o rekordowej wartosci 31,8 mld zt — o 13,0 mld
zh, tj. 0 69% wigcej niz w poprzednim roku. Blisko potowe tej kwoty stanowity jednak
transakcje zwigzane z reorganizacja funduszy inwestycyjnych, powodujagce zmniejszenie
inwestycji portfelowych 1 odpowiedni wzrost inwestycji bezposrednich. W tym samym czasie
inwestycje bezposrednie na $§wiecie spadly o 2%, cho¢ w dalszym ciggu utrzymywaly si¢ na
wysokim poziomie (Raport NBP, 3.1.2018).
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Rysunek 3. Transakcje z tytulu zagranicznych inwestycji BIZ w Polsce w latach 2000-2016.
Zaczerpnigte z: Raport NBP, 2018.
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W 2016 roku naptyw kapitalu netto z tytulu zagranicznych inwestycji bezposrednich
w Polsce wynidst 54,9 mld zt. Byl on tylko o 2,6 mld zt nizszy niz w rekordowym 2015 roku
10 9,9 mld zt wyzszy niz rok wczesniej. Znaczny naptyw kapitatu w ostatnich latach wynikat
przede wszystkim z wysokich zyskéw osigganych przez podmioty bezposredniego
inwestowania oraz z reinwestycji tych zyskow. Polscy inwestorzy bezposredni dokonali
w 2016 roku transakcji o rekordowej wartosci 31,8 mld zt — o 13,0 mld zt, tj. 0 69% wigcej
niz w poprzednim roku. Blisko polowe tej kwoty stanowily jednak transakcje zwiagzane
z reorganizacja funduszy inwestycyjnych, powodujace zmniejszenie inwestycji portfelowych
1 odpowiedni wzrost inwestycji bezposrednich. W tym samym czasie inwestycje bezposrednie
na $wiecie spadlty o 2%, cho¢ w dalszym ciggu utrzymywaty si¢ na wysokim poziomie
(Raport NBP, 2016).

5. Podsumowanie

W niniejszym artykule zaprezentowano istotnos¢ tematyki klimatu inwestycyjnego, a jej
charakterystyki dokonano na przyktadzie Polski. Podj¢to probe analizy wielkos$ci naptywu
bezposrednich inwestycji zagranicznych oraz tego, jak pod jego wptywem ksztaltowaly sig
wybrane wskazniki makroekonomiczne. Na podstawie badan prowadzonych przez agencje
krajowe przedstawiono, jak polska gospodarka widziana jest przez inwestorow, ktorzy juz
ulokowali swo6j kapitat na tym terytorium. Ich opinia byla zwigzana ze sprecyzowaniem

mocnych 1 slabych stron panstwa. Wedlug danych Polskiej Agencji Inwestycji 1 Handlu
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Polska jest atrakcyjnym krajem dla inwestorow zagranicznych. W raportach
miedzynarodowych koncernow dotyczacych atrakcyjnosci inwestycyjnej poszczegodlnych
krajow, wérod mocnych stron Polski wymieniana jest gtownie makroekonomiczna stabilno$¢
gospodarcza, ktora ma tendencj¢ wzrostowa. Doceniany jest staty wzrost przedsigbiorczos$ci
oraz odpowiednia wielko$¢ rynku wewnetrznego. Zaletg jest rowniez mozliwos¢ uzyskania

pomocy finansowej oraz starania si¢ o §rodki pieniezne z funduszy europejskich.
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