Dziqki potgczeniu
systemow

handlowych Internetowe;
Platformy Obrotu
Energiq Elektryczng poee
z systemami Europejskiej
Gietdy Energii (EEX)

oraz skandynawskiej
gietdy Nord Pool otwarte
zostato potqczenie

rynku spot i forward
platformy z europejskim
rynkiem uprawnien do
emisji CO, w ramach
Europejskiego Sytemu
Handlu Uprawnieniami

do Emisji (EU ETS).

Zespot poee I

Eyresk Bysamien o sl C0, - poss
DEEEDD

Rymek BEIACY
s gy e ieghie
P S —
s | TaracT

.. T M

whows BOEE b1T

REX [ (1% I nwar  EENS
LT HERY 888 i TE migss  EENA
PR yom| R T
L 18 um

Ersina el bk BRI [T
L e
Ay B ARD
Py FORAMARD ' 1BA
e T T
ERADECON | 1713V I00 e K208

Sty | Pusni ety et |
| mdmrn | i wa A o | k| pocien |
—_— JUII_ R 158 4 e
d—— 11 pad 1228 108 5 duimh
H i o -2 = |,“':I.'-,-
L 1588 15 A
gl | aem {

1888 188

Rys. 1. Aktualny wyglgd strony handlowej Rynku Uprawnien do Emisji CO, (RUEC- poee)

J uz w styczniu 2008 r. zostaty zawar-
te dwa pierwsze kontrakty z wyko-
rzystaniem ofert pochodzgcych z EEX.
Po zatamaniu rynku uprawnien do emi-
sji CO, na koniec | okresu rozliczenio-
wego i z powodu wymiany aplikacii
handlowej EEX, handel uprawnienia-
mi na poee byt chwilowo zawieszony.
Wraz z podtgczeniem do systemu giet-
dy Nord Pool pod koniec ub. r. i wzno-
wieniem potgczenia z EEX na poczat-
ku br. wolumen obrotu uprawnien do
emisji CO, systematycznie wzrasta
i obserwujemy wzrost zainteresowania
handlem na tym rynku. Na platformie
poee widoczne sg oferty spotowe po-

chodzgce z gietd EEX i Nord Pool oraz
oferty forward Nord Pool, umozliwiajg-
ce uczestnikom rynku zabezpieczenie
dostawy uprawnien w przysztosci. W
najblizszym czasie planowane jest roz-
szerzenie o oOferty rynku terminowego
CO, pochodzace z EEX, a w dalsze;
przysztosci dotgczanie kolejnych gietd.
Uczestnicy, ktdrzy podpisali ze spotkg
ELBIS, bedaca wtascicielem i operato-
rem poee, ramowg umowe uczestnic-
twa w rynku CO, mogg sktadac wiasne
oferty i zawiera¢ kontrakty, wykorzystu-
jac nie tylko oferty z rynku polskiego, ale
rowniez z gietd EEX i Nord Pool. Wspot-
praca z tymi gietdami jest wdrazaniem



idei potgczenia platformy poee z ryn-
kiem europejskim poprzez stworzenie
sieci powigzan handlowych z podmio-
tami z UE. Umozliwia to uczestnikom
poee dostep poprzez polskg platforme
do rozwigzan i produktéw notowanych
na wspotpracujgcych z poee gietdach.
Stworzone przez poee rozwigzania
i udogodnienia w dostepie do rynku
europejskiego dla polskich podmiotéw
umozliwiajg zawieranie najbardziej ko-
rzystnych w danym momencie trans-
akcji na rynku i pozwalajg w elastyczny
sposob korzysta¢ z mozliwosci wybo-
ru oferty. Jest to szczegdlnie wazne dla
aktywnych uczestnikdw rynku emisiji,
ktorzy chcg w petni korzysta¢ z mozli-
wosci, jakie daje rownoczesny dostep
poprzez poee do kilku parkietow.

Rozwdj tego rynku odbywa sie row-
niez w zakresie produktéw i tak, jak to
ma miejsce na gietdach europejskich,
obok uprawnien EUA pojawiajg sie po-
zostate produkty zwigzane z rynkiem
emisji, czyli jednostki poswiadczonej
redukcji emisji CER i sukcesywnie be-
dg dodawane kolejne produkty bedg-
ce nastepstwem rozwoju tego rynku
w Europie i na $wiecie.

Na platformie mozliwe jest rowniez
zawieranie transakcji bilateralnych oraz
dedykowanych dla wskazanego, inne-
go uczestnika platformy. Odbywa sie to
z wykorzystaniem systemu zabezpie-
czen i rozliczeh poee oraz obowigzu-
jacych wzorow umow. Oprécz umow
uczestnictwa proponowanych przez
ELBIS, mozliwe jest rowniez skorzy-
stanie ze standardu EFET i jego Allo-
wances Appendix.

Proste procedury uczestnictwa
w platformie i niskie koszty transakcyj-
ne, konkurencyjne wobec prowizji ofe-
rowanych przez brokeréw, stanowig
dalsze atuty, ktore pozwalajg naszym
obecnym uczestnikom na swobodne
poruszanie sie w systemie handlowym
poee oraz zdejmujg z uczestnika ciezar
skomplikowanych rozliczen zawartych
kontraktéw. To Operator poee jest od-
powiedzialny za terminowe oraz prawi-
dtowe przeprowadzenie oraz rozliczenie
kazdej transakcji. Wazne jest to zwtasz-

cza w kontekscie tego, iz rozliczenie
finansowe zawartych kontraktow oraz
rozliczenie uprawnien do emisji naste-
puje natychmiast po zawarciu kontraktu
przez uczestnika. Reasumujgc mozna
powiedzie¢, ze dzieki poee dostep do
europejskiego rynku emisji jest tani, ta-
twy i przyjemny.

Model rynku, jaki oferuje platfor-
ma poee jest uzyteczny nie tylko dla
samych podmiotéw podejmujgcych
dziatania handlowe w celu wypetnienia
swoich zobowigzan wynikajgcych z ob-
ligatoryjnego uczestnictwa w systemie
handlu emisjami. Platforma poee staje
sie idealnym miejscem dla posredni-
kow, brokerow, bankdw, instytucji finan-
sowych dziatajgcych na rzecz swoich
klientow, ale rowniez probujgcych wy-
generowac zyski na dziatalnosci czysto
handlowej. Dostep do catego europej-
skiego rynku emisji w jednym miejscu,
mozliwos¢ biezacego poréwnywania
ofert réznych podmiotéw oraz natych-
miastowego zawierania transakcji z do-
wolng ofertg z dowolnego rynku to cat-
kowita nowos$¢ — w szczegdlnosci dla
polskiego rynku. Wdrozenie tego pio-
nierskiego rozwigzania jest waznym
krokiem dla stworzenia jednego, uni-
kalnego rynku CO, w Europie.

Instrumenty udostepnione na plat-
formie, tzn. mozliwos¢ zawierania trans-
akcji sprzedazy i pozniejszego odkupu
uprawnien mogg stac¢ sie formg po-
zyskiwania atrakcyjnego finansowa-
nia. Podmioty posiadajgce uprawnienia
i spieniezajgce je na rynku spotowym,
a nastepnie zapewniajgce sobie ich od-
kup po z gory ustalonej cenie na rynku
forward uzyskujg tym samym kredyt,
ktorego ,oprocentowanie” moze by¢
atrakcyjniejsze, niz oferujg banki i ta-
twiejsze do pozyskania.

System handlu na platformie jest
bardzo prosty i intuicyjny. Zawarcie kon-
traktu przez uczestnika wymaga jedy-
nie wprowadzenia preferowanej ilosci
uprawnien i ceny oraz zdefiniowanie
warunkéw dodatkowych, jezeli chce-
my zawiera¢ transakcje w pakietach
po 1000 ton (uprawnien) lub realizowac
transakcje wytgcznie w catosci lub nie

realizowa¢ wcale. W zwigzku z euro-
pejskim charakterem rynku uprawnien
do emisji handel na platformie, tak jak
na innych parkietach europejskich, od-
bywa sie w euro.

Waznym elementem rynku RUEC-
poee jest depozyt uprawnien. Depozyt
ztozony na poee umozliwia korzystanie
w elastyczny sposob z wyboru najko-
rzystniejszej w danym momencie oferty
zakupu/sprzedazy na rynku do wyso-
kosci ztozonego depozytu, na dowolnej
gietdzie wspotpracujgcej z poee. Roz-
wigzania stosowane na wielu réznych
gietdach/platformach handlowych wy-
magajg zdeponowania uprawnien na
wyznaczonym rachunku. W przypadku
checi zmiany oferty, przy pojawieniu sie
bardziej korzystnej opcji na innym ryn-
ku, konieczne jest wycofanie uprawnien
z rachunku tej gietdy. Procedura ta jest
czasochtonna i w efekcie handel mozli-
wy jest jedynie w ramach jednej gietdy/
platformy. Rozwigzanie zastosowane
na poee umozliwia zawieranie na rynku
najlepszej cenowo w danym momencie
transakgciji i korzystanie przez to w ela-
styczny sposéb z mozliwosci wyboru
ofert sposrdd ofert z rynku polskiego
i ofert wspotpracujgcych z poee gietd
i platform.

Wsrdd dostepnych na rynku roz-
wigzan (transakcje zawierane poprzez
brokeréw, na gietdach czy w transak-
cjach dwustronnych) platforma poee
taczy w sobie zalety, eliminujgc jedno-
czesnie ich wady. UmoZliwia dostep po-
przez polskg platforme do gietd z UE,
€O wymaga jedynie podpisania prostej
umowy uczestnictwa. Handel i rozlicze-
nia oparte sg o nieskomplikowane pro-
cedury, nie ma koniecznosci zaktadania
rachunkéw w bankach rozliczajgcych
poszczegodlne gietdy, nie ma zadnych
optat za tgcza do transmisji danych i ko-
rzystanie z nich, nie ma duzych optat
statych np. rocznych i miesiecznych za
uczestnictwo. Depozyt uprawnien znaj-
duje sie w jednym miejscu dla wszyst-
kich podmiotéw, a kontrakty sg zawie-
rane po cenach rynkowych przy niewiel-
kich kosztach transakcyjnych.
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