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Wegiel energetyczny na Swiecie — sytuacja
w 2013 roku i perspektywy

Energy coal in the world — state on 2013 and prognoses

Tres¢: W roku 2013 ceny wegla energetycznego w handlu miedzynarodowym utrzymywaty si¢ na niskim poziomie, gtéwnie z powodu
nadpodazy tego surowca. Globalna nadpodaz bedzie si¢ prawdopodobnie utrzymywac jeszcze w 2014, a nawet w 2015 roku
— pomimo prognozowanego wzrostu zuzycia wegla na §wiecie. Mozna si¢ wige spodziewac, ze ceny pozostang niskie takze
w przysztym roku. W artykule przedstawiono przewidywany rozwdj rynkow migdzynarodowych wegla energetycznego, wyni-
kajacy z prognozowanego zapotrzebowania ze strony glownych importeréw i planow rozwoju produkeji w krajach glownych
eksporterow. Przedstawiono rowniez przeglad ostatnio opublikowanych prognoz cen wegla.

Abstract: In 2013 the prices of energy coal in the international trade were at a low level mainly due to its oversupply. Despite the
anticipated growth in the global use of coal, the oversupply will probably be present in 2014 and 2015. It is then possible
that the prices will still be low in the following year. This paper presents the predicted development of international markets
of energy coal deriving from the anticipated demand of major importers and the plans of production development in the
countries of major exporters. Finally, a review of recently published prognoses of coal prices was presented.
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1. Wprowadzenie

Rok 2013 byt okresem niskich cen na mi¢dzynarodowych
rynkach spot wegla energetycznego — najnizszych od 2009
r. Historycznie najwyzsze ceny byty w 2008 roku, kiedy na
$wiecie nastgpila kulminacja cen na rynkach praktycznie
wszystkich surowcow, ktore nastepnie — wskutek globalnego
kryzysu gospodarczego — doznaty kilkudziesi¢cioprocento-
wych spadkow.

W pierwszej potowie 2013 roku na migdzynarodowych
rynkach spot wegla energetycznego panowata wyraznie spad-
kowa tendencja cen. Glownym jej powodem byta utrzymujaca
si¢ zdecydowana nadpodaz wegla na $wiecie — rozwijanie
produkcji, zwlaszcza przez wiodacych §wiatowych ekspor-
terow, przy rownoczesnym umiarkowanym lub niskim zapo-
trzebowaniu uzytkownikéw tego surowca. Trend spadkowy
zaczat si¢ powoli odwraca¢ pod koniec trzeciego kwartatu,
a czwarty kwartal przyniost pewne wzrosty cen, aczkolwiek
nie wszyscy eksporterzy odnotowali je w rownym stopniu. W
dostawie na rynki importerow wyzsze ceny wynikaty wow-
czas takze ze wzrostow stawek frachtowych w transporcie
morskim. Mimo tych wzrostow ceny na koniec roku 2013 na
wszystkich rynkach wcigz byly nizsze, niz na jego poczatku.

*  Instytut GSMIE PAN, Krakéw

Nalezy odnotowac, ze rok 2013 — oceniany z perspektywy
kilkuletniej — byt okresem relatywnie stabilnych cen: rdznice
migdzy najwyzszymi i najnizszymi warto$ciami $rednich
miesi¢gcznych cen na poszczegolnych rynkach wynosity tylko
kilkanascie USD/tone, podczas gdy w poprzednich latach by-
wato to 20 — 40 dolaréw, a w szczegblnym roku 2008 — nawet
ponad 100 USD/tong.

Na mapce, zamieszczonej na rys. 1, naniesiono infor-
macje o srednich rocznych cenach wegla energetycznego
na gtoéwnych rynkach tego surowca w latach 2011-2013,
a takze stosowne wielkosci eksportu i importu wegla w han-
dlu migdzynarodowym. Dane o cenach odnosza si¢ do rynku
spot, ktory dla wigkszosci uczestnikow rynkow weglowych
stanowi zrodto uzupehiajacych zakupdw paliwa (w stosunku
do dostaw zapewnionych w kontraktach).

W podziale geograficznym wyrdznia si¢ najczesciej rynek
Atlantyku (do ktorego zalicza si¢ rynek europejski) oraz rynek
Pacyfiku (okreslajacy rynek azjatycki). Fizyczne odlegtosci
pomigdzy regionami produkcji i zbytu wegla w duzym stopniu
warunkujg kierunek dostaw na dany rynek (ze wzgledu na
koszty transportu).

Na rynku europejskim gtéwnymi dostawcami wegla ener-
getycznego sa Rosja, Kolumbia i RPA oraz (ostatnio) USA,
a najwazniejszym odbiorcg — kraje Unii Europejskiej. Na
rynku azjatyckim gléwnymi odbiorcami sg obecnie Chiny,
Japonia, Indie i Korea Pid., a gtéwnymi eksporterami na ten
rynek sa Australia i Indonezja, a takze RPA i Rosja.
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Chiny, Stany Zjednoczone i Indie sa najwickszymi produ-
centami i konsumentami wegla energetycznego na $wiecie.
Czotoéwke $wiatowych eksporteréw tego surowca stanowia:
Indonezja, Australia, Rosja, Kolumbia, RPA oraz USA.
Wiodacymi importerami sg: Chiny, Unia Europejska (UE 27),
Japonia, Indie i Korea Poludniowa [10].

W artykule przedstawiono w syntetycznym ujeciu in-
formacje o sytuacji na mi¢gdzynarodowych rynkach wegla
energetycznego w 2013 roku oraz o przewidywanym rozwoju
tych rynkow w ujeciu gtdownych importerow i eksporterow.
Zaprezentowano takze kilka najnowszych prognoz cen wegla
energetycznego.

2. Rok 2013 i perspektywa krétkoterminowa

Ogdlng sytuacj¢ cenowa na mi¢dzynarodowych rynkach
wegla energetycznego — na przyktadzie najwazniejszych
wskaznikow cen — ilustruje wykres na rysunku 2. Przedstawia
on ksztattowanie si¢ trzech gtéwnych wskaznikéw spot w
latach 2012 1 2013 oraz w I kwartale 2014 roku. Wskazniki
(indeksy) cen wyrazaja ceny rynkowe odniesione do standa-
ryzowanej jakosci. Dla wegla energetycznego za taki wzorzec
jako$ciowy uwaza si¢ najczesciej wegiel o kalorycznosei 25
MJ/kg (6000 kcal/kg) i zawartos$ci siarki ponizej 1%. Nalezy
jednakze odnotowaé, ze w ostatnich 2-3 latach nastapit
dynamiczny rozwoj indeksow dla wegli o nizszej wartosci
opatowej (funkcjonujg one na rynku azjatyckim).

Indeksy cen sa powszechnie stosowane w handlu weglem
energetycznym na §wiecie. Ceny producentow/eksporterdw,
podawane sa na warunkach FOB (free-on-board) — port
w kraju eksportera, natomiast ceny na rynku odbiorcéw/impor-
terow podawane sg na warunkach CIF (cost-insurance-freight)
lub CFR (cost-and-freight) w porcie dostarczenia tadunku.

Wskaznik CIF ARA odzwierciedla warunki cenowe
w imporcie morskim wegla do portow Europy Zachodniej
(Amsterdam — Rotterdam — Antwerpia). Dwa pozostate
wskazniki obrazujg ceny w eksporcie z Australii i RPA. FOB
Newcastle jest podstawowym indeksem dla rynkoéw Azji
i Pacyfiku, natomiast indeks FOB RB (Richards Bay) jest tra-
dycyjnym miernikiem cen dla rynku europejskiego, ale istot-
nym takze dla rynku azjatyckiego (szczego6lnie indyjskiego).

Z wykresow rys. 2 — wynika, ze nadzieje producentow
i eksporterow wegla energetycznego na §wiecie na trwale od-
wroécenie spadkowej tendencji cen nie trwaty dtugo. Choé —jak
wspomniano —pod koniec 2013 roku ceny w handlu §wiatowym
nieco wzrosly, lecz pierwszy kwartal 2014 roku przynio6st dalsze
spadki cen. W marcu $rednie ceny na wszystkich pokazanych
tu rynkach ksztaltowaly si¢ na poziomie okoto 75 USD/tong,
podczas gdy na poczatku 2013 roku byty o okoto 10 dolarow
wyzsze, a na poczatku 2012 r. przekraczaty 100 USD/tong.

Glownym powodem utrzymywania si¢ tendencji spad-
kowej cen wegla na §wiecie jest wciaz rosnaca produkcja
oraz podaz wegla w eksporcie, podczas gdy wzrost popytu
— zwlaszcza w gospodarkach wschodzacych — jest stabszy
niz oczekiwano. Co prawda niskie ceny rynkowe zmusity nie-
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Rys. 1. Srednie ceny spot i obroty na glownych rynkach wegla energetycznego na §wiecie w latach 2011 — 2013
Fig. 1. Average spot prices and turnover on the leading markets of energy coal in the world in 2011-2013
Zrédto: opracowanie whasne (dane o cenach: Argus, Platts, global COAL; dane o imporcie i eksporcie: Coal Information 2013, BREE 2013 i 2014; rok 2013

— dane wstepne wg BREE 2014)
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Rys. 2. Poréwnanie najwazniejszych wskaznikow cen wegla
energetycznego

Fig. 2. Comparison of crucial indexes of energy coal prices

Zrodto: opracowanie wlasne (dane Argus, Platts, global COAL)

ktorych producentdow o najwyzszych kosztach do zamknigcia
(lub wstrzymania) produkc;ji, lecz inni w tym czasie zwigkszyli
wydobycie w celu zmniejszenia kosztow jednostkowych (co
pozwolito im na utrzymanie rentownosci).

Oczekuje sig, ze globalna nadpodaz utrzymywac si¢ bedzie
w 2014, a takze w 2015 roku. Mimo iz prognozowany jest
wzrost zuzycia wegla na §wiecie, nalezy si¢ spodziewac, ze
ta dodatkowa podaz w dalszym ciagu bedzie wywiera¢ pre-
sj¢ na ceny, ktore prawdopodobnie pozostang niskie takze w
przysztym roku. Od 2016 roku rownowaga na rynku powinna
si¢ poprawi¢, gdyz zapotrzebowanie na wegiel importowany
bedzie rosto, natomiast wzrost podazy powinien by¢ wol-
niejszy, poniewaz presja cenowa (niskie ceny w poprzednich
latach) zmusi mniej konkurencyjne kopalnie do zamknigcia.

3. Rozwdj rynkow wegla w perspektywie Sredniotermi-
nowej

3.1. Importerzy wegla

Rys. 3 przedstawia prognozowany rozwoj importu wegla
na rynek azjatycki i europejski w perspektywie do 2019
roku (BREE 2014). W goérnej czgsci wykresu podano dane
o przewidywanym poziomie swiatowego handlu weglem
energetycznym, a wykres stupkowy obrazuje roczne zmiany
w tym handlu.

Reszta
Swiata
7%

Rok 2013

Dane te potwierdzaja rosngca rangg Azji w imporcie wegla
przy relatywnie stabilnym poziomie importu do Europy oraz
do innych regionow $wiata. Udziat Chin w imporcie do Azji
utrzymuje si¢ (wg prognozy BREE) na poziomie ok. 34%
w catym pokazanym okresie. W kolejnych latach natomiast
bedzie zwigkszal si¢ udziat Indii (z niecatych 18% w 2013
r. do prawie 23% w 2019), a udziat Japonii bgdzie malat
(z ok. 19% do 15%).

Na rynku europejskim import do krajow UE27 w 2013
roku stanowit prawie 79%.

3.1.1. Unia Europejska

Unia jako calo$¢ (UE27, a nawet jeszcze jako UELS)
przez wiele lat pozostawata najwigkszym importerem wegla
energetycznego na $wiecie i dopiero w 2012 roku wyprzedzity
ja Chiny. Przy dos¢ niechetnym stosunku duzej czesci krajow
unijnych do uzytkowania wegla, import wegla energetycznego
raczej nie bedzie si¢ zwickszat — BREE przewiduje utrzymanie
dos¢ statego poziomi rzgdu 165 mln ton na rok, z ewentual-
nym lekkim spadkiem w ciagu najblizszego roku lub dwoch.
Wzrosnie natomiast import do innych krajow europejskich
(z ok. 45 do ok. 62 mln ton). Na rys. 4 poréwnano strukture
importu wegla energetycznego — wedtug krajow — w roku
2013 i przewidywang na rok 2019. Struktura ta nie zmienia
si¢ w sposob wyrazny, aczkolwiek zauwazalny jest spadek
udziatu Japonii i wzrost udziatu Indii. Udziat Chin — cho¢
w wartosciach wzglednych bedzie nieco mniejszy — wcigz
bedzie bardzo znaczacy, a w warto$ciach bezwzglednych
wzrosnie z ok. 250 do ok. 290 mln ton (tj. o ponad 15%).
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Rys. 3. Rozw6j importu wegla energetycznego
Fig. 3. Development of energy coal import
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie BREE 2014 i 2013

Inne Azja Inne
12% Europa
Korea 5%
o5 Reszta
Swiata
7%
Rok 2019

Rys. 4. Poréwnanie struktury importu wegla energetycznego wedlug krajow w latach 2013 i 2019
Fig. 4. Comparison of the structure of energy coal import, acc. to countries in 2013 and 2019

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie BREE 2014
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3.1.2. Chiny

Najwigkszym na $wiecie producentem, konsumentem
iimporterem wegla kamiennego sg Chiny. Rozw¢j chinskiego
rynku wegla bedzie mial w zwigzku z tym istotny wptyw na
swiatowe rynki wegla. W 2013 r. import wegla energetycz-
nego do Chin wzrést o 15% do okoto 250 min ton. Import
ten zintensyfikowat si¢ znacznie pod koniec roku (wzmozone
sezonowe zakupy przed sezonem zimowym oraz okresem
swiagtecznym chinskiego Nowego Roku) — tym bardziej, ze
ceny w imporcie byly stosunkowo niskie.

W Chinach coraz wicksza uwage zwraca si¢ na zagadnienia
ochrony $rodowiska. Obawy wzbudza zwlaszcza ogromne
zanieczyszczenie powietrza w najwigkszych chinskich me-
tropoliach, jak Pekin, Tianjin i sagsiadujacej z nimi prowincji
Hebei (rejon Zatoki Bohai, Morze Zolte). We wrzesniu 2013
r. chinski rzad przedstawil program zapobiegania i kontroli
zanieczyszczen powietrza na lata 2013-17. Wigkszo$¢ srodkow
zawartych w tym programie bezposrednio dotyczy wykorzy-
stania wegla, w tym zmniejszenie udziatu wegla w bilansie
energetycznym (do poziomu ponizej 65% w 2017 roku).
Wprowadzony ma by¢ zakaz budowy nowych elektrowni
weglowych w najbardziej zanieczyszczonych metropoliach,
a takze w obszarach lezacych w deltach rzek Jangcy oraz
Pertowej (nad Morzem Potudniowo-Chinskim, gdzie lezy m.in.
Hongkong). Wiadze Zwracajq takze coraz wigksza uwage na
dywersyfikacj¢ zrodet energii w kierunku zw1@kszen1a udziatu
gazu oraz energii wiatrowej, stonecznej, wodnej i jadrowej.

W potowie 2013 roku pojawily si¢ doniesienia o pla-
nach ograniczenia importu do Chin we¢gla o nizszej jakos$ci.
Szczegodtly dotyczace tych ograniczen nie zostaty co prawda
jak dotad potwierdzone, lecz moga one dotyczy¢ zaro6wno
warto$ci opalowej, zawartosci siarki, jak i popiotu. Jesli te
plany zostang uchwalone, to najbardziej dotkng one importu
z Indonezji, gdyz stad pochodzi blisko potowa wegla ener-
getycznego importowanego do Chin. Skala redukcji 1mp0rtu
z Indonezji bedzie zaleze¢ od ostatecznych wymagan jako-
sciowych dla importowanego wegla. Powstale w wyniku tego
braki w podazy wegla w Chinach zostang prawdopodobnie
zastgpione produkcja krajowa.

Wzrost importu wegla energetycznego do Chin — przynaj-
mniej w perspektywie Srednioterminowej — wydaje si¢ nie-
unikniony. Rosng bowiem koszty produkcji wegla w starszych
regionach gorniczych, a duze odlegltosci do regionéw kon-
sumpcji wigza si¢ z wysokimi kosztami transportu. W takich
przypadkach importowany wegiel pozostanie konkurencyjny.

3.1.3. Japonia

W 2013 roku Japonia zaimportowata okoto 137 mln ton
wegla energetycznego (0 4% wigcej niz w 2012 r.). Pod koniec
2013 r. zamknigto ostatnig czynng elektrowni¢ jadrowa. W
konsekwencji moc wytworcza japonskiej energetyki ciepl-
nej opiera si¢ teraz na zrddlach spalajacych produkty ropy
naftowej, wegiel i gaz ziemny, ktore musza zastapi¢ utracone
zdolnos$ci wytworcze energetyki jadrowej. Energetyka weglo-
wal aponn operuje juz na poziomach bliskich mocy zainstalo-
wane] przyczyniajac si¢ do wigkszego wykorzystania wegla
i tym samym importu wegla.

Pod koniec lutego 2014 r. Japonia opublikowata projekt
nowego planu energetycznego, pierwszego takiego dokumentu
po katastrofie w Fukushimie (BREE 2014). Wskazano w nim,
ze najbardziej racjonalnymi zrodtami energii dla Japonii sa:
energia jadrowa, zrédta odnawialne i paliwa kopalne. Jednak
istniejgce reaktory jadrowe — zanim bedg mogly w przysztosci
wznowic¢ prac¢ — beda musiaty przejs¢ rygorystyczny proces
kontroli wedlug zestawu nowych wymogow bezpieczenstwa.
Bedzie to jednak proces powolny, a termin jego zakonczenia
niepewny.

W ciagu najblizszych kilku lat przewiduje si¢ pewien
spadek importu wegla, gdyz beda zamykane najstarsze elek-
trownie weglowe o najwyzszych kosztach. Spadek ten moze
by¢ wyrazniejszy, gdyby doszto do ponownego uruchomienia
elektrowni jadrowych, a rdwnoczesnie wzrost pozyskania
energii ze zrodet odnawialnych bylby szybszy.

3.1.4. Indie

Indie sg trzecim w $wiecie producentem i konsumentem
wegla energetycznego, natomiast w imporcie tego surowca
zajmujg obecnie czwartg pozycje. W 2013 r. import wegla
energetycznego do Indii wzrdst o ok. 6% (do ok. 130 mln ton)
i byl bardziej umiarkowany w poréwnaniu do lat poprzednich.
Powodem byt nizszy wzrost gospodarczy i dalsze ostabienie
wartosci indyjskiej rupii, przyczyniajace si¢ do wzrostu kosz-
tow importu wegla.

Przewiduje si¢ znaczny wzrost zapotrzebowania na energie
elektryczna w Indiach — ze wzgledu na postgpujaca elektry-
fikacje i rozw6j gospodarczy kraju. Energetyka weglowa
jest glownym elementem planow rozbudowy nowych mocy
wytworczych. Indyjskie ministerstwo energetyki przewiduje
uruchomienie 47 GW nowych mocy weglowych najpdzniej do
2017 r., a dalszych 66 GW do 2022 roku. Dzigki temu taczna
moc elektrowni weglowych w Indiach wzro$nie do 247 GW.

Nie przewiduje si¢ wzrostu krajowej produkcji wegla
w skali pozwalajacej na zaspokojenie zapotrzebowania
w Indiach — z powodu trudnosci w uzyskiwaniu dostepu do
teren6w 1 wymaganych pozwolen srodowiskowych, niezbed-
nych dla rozwoju kopaln oraz infrastruktury transportowe;.
Skutkiem tego Indie stang si¢ jeszcze bardziej zalezne od
importu wegla. Czesé tego wegla bedzie pochodzi¢ z akty-
wow zagranicznych, w ktorych firmy indyjskie maja znaczace
udziaty, szczegolnie w Australii (w basenie Galilee) oraz
w RPA.

Wigkszos¢ importowanego wegla jest w Indiach odbiera-
na w stosunkowo matych portach. W ciagu najblizszych 3-4
lat planowane jest zwigkszenie mozliwosci obshugi wegla w
imporcie o 58 mln ton rocznie.

3.1.5. Korea Poludniowa

Kolejnym istotnym w skali $wiata importerem wegla
energetycznego jest Korea Poludniowa, ktéra w 2013 r.
zaimportowata okoto 96 min ton wegla energetycznego,
nieco wigcej niz w 2012 roku. W zatozeniach nowej polityki
energetycznej przewiduje si¢ znacznie mniejszg rolg ener-
getyki jadrowej, przy rownoczesnym wzroscie udzialu gazu
i energii odnawialnej w krajowym bilansie energii. Mimo tego
wegiel prawdopodobnie pozostanie waznym elementem miksu
energetycznego — ze wzgledu na koniecznos¢ zapewnienia
niezawodno$ci systemu wytwarzania energii elektryczne;j.
Tempo wzrostu zapotrzebowania na wegiel importowany
bedzie jednak mniejsze, gdyz popyt na energi¢ elektryczng
bedzie rost umiarkowanie. W celu zmniejszenia wykorzystania
wegla, od potowy 2014 r. ma zosta¢ natozony podatek na im-
port wegla, natomiast podatek od LNG zostanie zmniejszony.
Cho¢ spowoduje to wzrost kosztow importu wegla, to jest
mato prawdopodobne, aby w krotkim okresie nastapit spadek
wolumenu importu, gdyz wegiel bedzie nadal niezbgdny dla
zaspokojenia popytu na energi¢ elektryczna.

3.2. Eksporterzy wegla

Wzrost §wiatowego zapotrzebowania na wegiel z importu
zostanie zaspokojony przede wszystkim przez wigkszy eksport
z krajow glownych eksporterow, takich Indonezja, Australia
i Kolumbia. Istotnymi eksporterami pozostang takze Rosja
i RPA, a eksport z USA bedzie tracil na znaczeniu. Bedzie
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natomiast rosnac¢ liczba innych mniejszych dostawcow, w tym
takze z krajow afrykanskich.

Perspektywy rozwoju eksportu — wedhug krajow — przed-
stawia rys. 5, a rys. 6 porownuje strukture eksportu wedtug
krajow w 2013 1 2019 roku.
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Rys. 5. Rozwoj eksportu wegla energetycznego
Fig. 5. Development of energy coal export

Zrodho: opracowanie wiasne na podstawie BREE 2014 1 2013

3.2.1. Indonezja

Od 2006 roku Indonezja jest najwigkszym eksporterem
wegla energetycznego na $wiecie. Eksport ten zwigkszat sig w
ostatnich latach o kilkadziesiagt milionéw ton rocznie, osiaga-
jac w2013 r. ok. 410 milionow ton (o 8%, czyli ponad 30 mIn
ton wigcej nizw 2012 r.). Indonezyjscy producenci zwigkszali
wydobycie pomimo nizszych cen na $wiatowych rynkach,
kierujac si¢ raczej kryterium obnizki kosztow jednostkowych i
utrzymaniem rentownosci. Nalezy tez zauwazyc¢, ze to wlasnie
nadmiar wegla z Indonezji w znacznym stopniu przyczynit si¢
do spadku cen na rynkach migdzynarodowych.

Indonezja eksportuje ponad 85% swej produkcji we-
gla. Rzad indonezyjski wskazuje na potrzebe ograniczenia
produkcji wegla w celu ochrony jego zasobow i stabilizacji
wydobycia na poziomie umozliwiajacym zmniejszenie presji
na ceny. Cel produkcji wegla w 2014 roku okre$lono na okoto
400 mln ton, a w 2015 r. wzrost nie powinien przekroczy¢ 5%.
Te ograniczenia obejmuja przede wszystkim duze firmy gorni-
cze, pod grozba sankcji urzedowych za naruszenie ustalonych
kwot produkcyjnych. Jednakze, aby skutecznie kontrolowaé

USA Inni
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T%
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T% \
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40%
Rosja
1%
Australia e
i Rok 2013

poziom produkcji w kraju, rzad indonezyjski b¢dzie musiat
rowniez zastosowac jakie$ srodki dyscyplinujace mniejszych
producentéw oraz firmy prowadzace bezprawna dziatalno$¢
gbrniczg (nielegalne wydobycie). Szacuje si¢, ze w Indonezji
przedsigbiorstwa o niezarejestrowanej dziatalnosci produkuja
rocznie nawet 74 mln ton wegla.

Jednoczes$nie rzad promuje szybki wzrost krajowego
zuzycia wegla, zachecajac do rozwoju energetyki weglowej
oraz innych sposobow jego wykorzystania (jak zgazowanie
czy uptynnianie). Producenci wegla w Indonezji juz od kilku
lat majg obowigzek zarezerwowania czesci produkcji na po-
trzeby rynku krajowego (tzw. Domestic Market Obligation).
Jesli zatem zuzycie wegla w kraju bedzie rosna¢ — Indonezja
bedzie dysponowac mniejsza iloSciag wegla na eksport. Dla
czesei importerow moze to byc¢ ktopotliwa sytuacja, albowiem
wiele nowych elektrowni weglowych w Azji zostato zaprojek-
towanych do spalania wegla o nizszej kalorycznosci, gdyz w
zamierzeniu miaty by¢ one zasilane surowcem importowanym
z Indonez;ji.

Jesli Chiny wprowadza w zycie swe plany ograniczenia
importu wegla o niskiej jakosci, to najbardziej ucierpi na
tym eksport z Indonezji, gdyz z tego gtdwnie kraju pochodzi
sprzedawany na migdzynarodowych rynkach wegiel nisko-
kaloryczny.

3.2.2. Australia

Jest czwartym na $wiecie producentem wegla kamiennego
i drugim jego najwigkszym eksporterem, posiada tez czwarte
co do wielkosci zasoby wegla [3]. Przez ponad 25 lat Australia
byta najwigkszym eksporterem wegla kamiennego. Ten pry-
mat utracita w 2011 roku na rzecz Indonezji (eksportujace;j
praktycznie tylko wegiel energetyczny), utrzymata natomiast
pozycje lidera (od 1990 r.) w eksporcie wegla koksowego [11].

Eksport wegla energetycznego z Australii w 2013 r.
wyniost ok. 188 mln ton i byt 0 10% wyzszy w poréwnaniu
z rokiem poprzednim. Tak wysoki wzrost byt mozliwy dzieki
uruchomieniu produkcji w nowych projektach, rozwijanych
w ostatnich latach. Po stronie popytu natomiast do tego wzro-
stu przyczynilo si¢ wcigz silne zapotrzebowanie na wegiel
w Azji, a zwlaszcza w Chinach, ktére pod koniec 2013 roku
zintensyfikowaty import (gtdéwnie z powodu niskich cen we-
gla na rynkach spot). Utrzymujaca si¢ przez wigkszos¢ 2013
roku tendencja spadkowa cen zwigkszyla presj¢ finansowa na
australijskich producentow o najwyzszych kosztach. Wielu
z nich ma ograniczone pole manewru ze wzgledu na specy-
ficzne warunki dlugoterminowych kontraktow, zawartych
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Rys. 6. Porownanie struktury eksportu wegla energetycznego wedlug krajéw w latach 2013 i 2019
Fig. 6. Comparison of the structure of energy coal export, acc. to countries in 2013 and 2019

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie BREE 2014
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z dostawcami ustug infrastrukturalnych (umowy typu take-or-
-pay). Dla nich bardziej optacalne jest zwigkszanie produkcji
(nawet przy niskich cenach sprzedazy wegla), a nie zamykanie
kopaln.

W nastepnych latach nalezy oczekiwac dalszego wzrostu
eksportu australijskiego wegla energetycznego, gdyz bedzie
si¢ pojawia¢ wydobycie z kolejnych rozwijanych projektow.
Choc¢ niskie obecnie ceny rynkowe wegla wpltywaja na spo-
wolnienie inwestycji w nowe projekty weglowe w Australii, to
przynajmniej cz¢$¢ z rozpoczgtych duzych projektow bedzie
zapewne kontynuowana.

Najwigkszym odbiorcg australijskiego wegla energetycz-
nego w eksporcie jest Japonia, a na druga pozycje wysunely
si¢ ostatnio Chiny, do ktérych Australia sprzedaje wegiel
0 nieco nizszej wartosci opalowej i o wyzszej zawartosci
popiotu (ponad 20%). Jesli zatem Chiny obejma zakazem
importu wegiel o podwyzszonej zawartosci popiotu, wowczas
moze to mie¢ pewien wptyw na wielko$¢ importu z Australii.
Jednak bardziej prawdopodobne jest, ze zakaz ten bgdzie
si¢ odnosi¢ do wegli o niskiej kalorycznosci i/lub wysokiej
zawartosci siarki. W takim przypadku bedzie to w znikomym
stopniu dotyczy¢ wegla eksportowanego z Australii.

3.2.3. Rosja

Rosja jest siodmym w §wiecie producentem wegla ener-
getycznego, a szostym — wegla kamiennego, posiada tez
drugie co do wielkosci zasoby wegla. W eksporcie wegla
energetycznego plasuje si¢ na trzeciej pozycji w $wiecie, a w
dostawach do krajow UE —na pierwszej. Mozliwosci eksportu
rosyjskiego wegla sg oceniane obecnie na okoto 110 mln ton
rocznie — z lekka tendencja spadkowa w najblizszych latach
do okoto 98-100 mlIn ton (np. BREE), natomiast rosyjskie
zrodta przewidujg wzrost tego eksportu do okoto 125 min ton
w 2030 roku. Wegiel wydobywany jest w 20 zagltebiach, lecz
podstawowe znaczenie ma tylko siedem (w tym najwicksze
— Kuznieckie). Okoto 70% produkcji pochodzi z dziesigciu
duzych koncernow (jak SUEK, KRU, czy SDS) [15].

Dzigki swemu usytuowaniu geograficznemu i potozeniu
76z wegla Rosja ma mozliwo$é eksportu wegla zar6wno na
rynki europejskie, jak i azjatyckie. Rozlegto$¢ kraju powoduje
jednak, ze odlegtosci transportowe z zaglebi weglowych do
portow eksportowych sa bardzo duze: okoto 44,5 tys. km do
portow potozonych nad Baltykiem i okoto 5,5-6,5 tys. km do
portow dalekowschodnich [10]. Duze odlegtosci oraz niedo-
statek rozwoju infrastruktury transportowej stanowig bariere
w rozwoju eksportu i wptywaja na koszty wegla w eksporcie.

3.2.4. Kolumbia

Czwartym w §wiecie eksporterem wegla energetycznego
obecnie jest Kolumbia. W 2013 roku eksport zmniejszyt si¢
0 ok. 7% — do okoto 76 mIn ton z powodu spadku produkec;ji
wskutek serii strajkow gornikoéw 1 kolejarzy oraz zaklocen
w eksporcie z powodu naruszenia przepisow ochrony srodo-
wiska. Mozna tu wspomnie¢ czasowe wstrzymanie licencji
eksportowej dla firmy Drummond — drugiego co do wielkos$ci
eksportera (za awaryjne zrzucenie wegla do morza z barki,
transportujacej wegiel z nabrzeza na statek), czy nalozone
ograniczenia dla transportu wegla na linii kolejowej Fenoco
(obstugujacej okoto 85% catego eksportu wegla) — w celu
zmniejszenia hatasu, ucigzliwego dla blisko potozonych
osiedli mieszkaniowych.

Od poczatku 2014 roku w Kolumbii wymagane jest sto-
sowanie zamknigtych systemow transportowych przy zatado-
waniu wegla na statek — aby unikna¢ szkod dla srodowiska
zwigzanych z powszechnym dotad wykorzystywaniem barek
transportowych. Niektorzy eksporterzy nie dotrzymali tego

terminu — w tym Drummond, ktéry dostal zakaz eksportu do
czasu zainstalowania stosownych urzadzen w swych termi-
nalach eksportowych. Ocenia si¢, ze wskutek tego eksport
wegla z Kolumbii byt nizszy o 7 mln ton wegla w pierwszym
kwartale 2014 roku.

W perspektywie srednioterminowej oczekuje sie, ze
Kolumbia — dzigki rozwojowi nowych kopaln oraz infra-
struktury — bedzie mogta zwicksza¢ eksport w tempie 8%
rocznie, osiagajac ok. 117 mln ton w 2019 roku. Tradycyjne
kierunki eksportu wegla kolumbijskiego to Stany Zjednoczone
i Europa. Biorac jednak pod uwage stabe zapotrzebowanie
tych rynkow, wigckszo$¢ wegla z nowych inwestycji zostanie
skierowana na rynek Azji i Pacyfiku.

3.2.5. Republika Poludniowej Afryki

Wegiel odgrywa wazna role w tej najwigkszej gospodarce
na kontynencie afrykanskim. Wytwarzanie energii elektrycz-
nej pochodzi w wigkszosci z elektrowni weglowych, ktore
zuzywaja ponad polowe catkowitej produkcji wegla. Prawie
30% wegla jest eksportowane, a reszte zuzywa wysoko roz-
winiety przemyst wytwarzania paliw syntetycznych z wegla.

RPA dysponuje jednym z najwigkszych na $wiecie portow
weglowych (Richards Bay Coal Terminal, RBCT), a jego
dogodne potozenie sprawia, ze — w zaleznosci od koniunktury
—kraj moze eksportowac wegiel zar6wno na rynek europejski,
jak i azjatycki.

Zdolnosci przetadunkowe terminalu RBCT juz kilka lat
temu zostaty powigkszone do 91 min ton wegla rocznie.
Mozliwosci eksportu wegla pozostaly jednak ograniczone
przez przepustowos$¢ linii kolejowych. Planowane inwe-
stycje w tym obszarze maja doprowadzi¢ do zwigkszenia
zdolnosci transportowych do okoto 150 mln ton w ciagu
najblizszych pigciu lat. To jednak prawdopodobnie nie bedzie
mie¢ znaczacego wpltywu na wielkos$¢ eksportu, albowiem —
w zwigzku z rozwojem kraju i potrzebami energetycznymi —
w najblizszych latach przewidziana jest budowa kilku duzych
elektrowni weglowych, a to bedzie ogranicza¢ ilos¢ wegla
dostepnego na eksport.

3.2.6. Stany Zjednoczone

Eksportowaty znaczace ilo$ci wegla energetycznego
(rzedu 40 mlIn ton/rok) na przetomie lat 80. i 90. XX w.
W potowie pierwszej dekady obecnego stulecia eksport ten
zmniejszyl si¢ do 1819 mln ton (z czego do Europy trafiato
zaledwie 2 mln ton, prawie trzy czwarte do Kanady) — przy
réwnoczesnie wysokiej produkcji krajowej, wysokim zuzyciu
iimporcie. Po 2005 roku szybko zmniejszato si¢ zuzycie wegla,
aw $lad za tym takze produkcja i import. Do tych spadkow bez
watpienia przyczynit si¢ tzw. boom tupkowy. Szybki wzrost
produkcji krajowego gazu spowodowal zmiany w bilansie
paliw w amerykanskim sektorze energetycznym. Gaz zaczat
wypiera¢ wegiel w wytwarzaniu energii elektrycznej, co
z kolei spowodowalo znaczny wzrost eksportu wegla z USA,
szczego6lnie do Europy [10].

Stany Zjednoczone — cho¢ nie sg sygnatariuszem Protokotu
Kioto — wdrazaja wiele regulacji w ramach krajowego
programu dziatan na rzecz klimatu (Climate Action Plan).
Przyktadem moze by¢ przepis wprowadzajacy limit emisji
CO, z nowych elektrowni weglowych o mocy powyzej 25
MW, ktéry w praktyce nie pozwala na budowe nowych
jednostek weglowych bez zastosowania technologii redukceji
emisji. Tego rodzaju technologie (jak CCS) nie osiagnety
jeszcze dojrzatosci komercyjnej i sa obecnie uwazane za
nieoplacalne. Ponadto od 2015 roku nowe elektrownie beda
musiaty spetnia¢ wymagania zaostrzonych norm emisji rteci
i innych substancji toksycznych do powietrza.
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Te dziatania spowoduja w krotkim terminie zdecydowane
zmniejszenie zuzycia wegla w krajowym systemie elektro-
energetycznym. Zwlaszcza, ze ok. 17% amerykanskich elek-
trowni weglowych ma wigcej niz 50 lat, a kolejne 24% — ponad
40 lat. Stare jednostki beda stopniowo zamykane, a w $wietle
nowych norm $rodowiskowych jest mato prawdopodobne,
aby miaty by¢ zastgpione nowymi jednostkami weglowymi.
Ponadto elektrownie te muszg konkurowac¢ kosztowo z rela-
tywnie niskimi cenami gazu.

Przewidywane nizsze zuzycie krajowe mogtoby suge-
rowac, ze wiecej wegla bedzie dostepne na eksport. Jednak
niskie ceny wegla energetycznego na miedzynarodowych
rynkach, a takze spodziewany spadek popytu na kluczowych
rynkach oraz ograniczenia infrastrukturalne w eksporcie
z USA spowoduja raczej spadek eksportu. BREE szacuje ten
spadek na 10% $redniorocznie — do 24 milionéw ton w 2019 1.

W Europie, bedacej najwigkszym rynkiem eksportowym
wegla amerykanskiego, spodziewane jest raczej zmniejszenie
zuzycia wegla w energetyce. W Azji natomiast przewiduje
si¢ utrzymanie wysokiego zuzycia wegla i popytu na wegiel
z importu. Eksporterzy amerykanscy beda jednak musieli wal-
czy¢ o uzyskanie dostepu do tego rynku, co bedzie trudne bez
znaczacych inwestycji w infrastrukturg (m.in. porty eksporto-
we na zachodnim wybrzezu), a te inwestycje sg w obecnych
warunkach (niskie ceny wegla) oceniane jako nieoptacalne.

4. Prognozy cen wegla

W tabeli 1 zestawiono kilka istotnych prognoz cen wegla,
jakie ukazaty si¢ w ostatnich miesigcach (od listopada 2013

domarca 2014 1.). Sa to prognozy: Miedzynarodowej Agencji
Energii (IEA), zawarte w gléwnym opracowaniu progno-
stycznym tej instytucji pt. World Energy Outlook (WEO),
Banku Swiatowego (World Bank, WB), Mi¢dzynarodowego
Funduszy Walutowego (International Monetary Fund, IMF)
i australijskiego rzadowego Biura ds. Gospodarki Zasobami
i Energia (Bureau of Resources and Energy Economics,
BREE). Dla kazdej z tych prognoz pokazano rowniez ceny
prognozowane we wczesniejszym opracowaniu danej instytu-
cji. Ceny wyrazone sg w warto$ciach nominalnych (w USD/
tong). Tabele uzupehniajg informacje o §rednich cenach wegla
na rynkach spot (FOB Newcastle i CIF ARA).

Prognoza IEA WEO sigga roku 2035 i odnosi si¢ do cen
wegla importowanego do krajow OECD (o jakoS$ci standar-
dowej w handlu mi¢dzynarodowym, czyli okoto 25 MJ/kg
w stanie roboczym). Prognozy IEA WEO sporzadzane sg
w trzech scenariuszach. Glownym scenariuszem jest scena-
riusz Nowe Polityki (NP), w ktorym przyjmuje si¢ rozwdj
rynkoéw energii w oparciu o istniejace polityki rzadow oraz
wdrozenie nowych sygnalizowanych zobowigzan — nawet jesli
nie zostaly one poparte konkretnymi dzialaniami. Scenariusz
Biezacych Polityk (BP) obejmuje tylko dziatania juz podjete,
a scenariusz 450 zaktada wdrozenie réznych $rodkow
i dziatan, ktére znaczaco poprawilyby prawdopodobienstwo
ograniczenia koncentracji CO, w atmosferze na poziomie
450 ppm (co dawatoby szans¢ na powstrzymanie globalnego
wzrostu temperatury do 2 stopni ponad poziom z okresu
przedindustrialnego). W prognozach wedtug tych scenariuszy
zawsze ceny wegla (i innych paliw) sa najwyzsze w scenariu-
szu Biezace Polityki, a najnizsze — w scenariuszu 450 (co jest
konsekwencja przewidywanego zapotrzebowania na surowce

Tabela 1. Poréwnanie prognoz cen wegla energetycznego, w USD/tone (wartos$ci nominalne)
Table 1. Comparison of prognoses of energy coal prices, USD/ton (nominal values)
Lata | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015 [ 2020 | 2025 [ 2030 | 2035
IEA WEO - prognoza cen wegla w imporcie do OECD Scenariusz Nowe Polityki
WEO 2012 123,4 118,8 137,4 155,4 175,6 198,5
- 127 146 165 186
WEO 3013 99 Scenariusz 450
— | 2t ] o128 | 129 127
Bank Swiatowy — Prognoza cen wegla australijskiego w eksporcie (FOB Newcastle)
Prognoza z lipca 2013 121,4 96,4 90 90 90 94,9 100 - -
Prognoza ze stycznia 2014 121,4 96,4 85 88 90 94,9 100 - —

IMF — Prognoza cen wegla australijskiego w eksporcie (FOB Newcastle)

Prognoza z lipca 2013 103,2 95

92 90 90* «— *cenaw 2018 1.

Prognoza z marca 2014 103,2 90,3

84 73,8 73,8* «— *cenaw 2019 .

BREE - Prognoza cen kontraktowych wegla australijskiego w eksporcie Japonii (FOB Newcastle, — kontrakty JFY)

Prognoza z wrzesnia 2013 130 115 95 88 84 96* «— *cenaw 2018 .
Prognoza z marca 2014 130 115 95 81 78 98* «— *cenaw 2019 .
Srednie rzeczywiste ceny na rynkach spot
2011 2012 2013 2014%*
USD/tong 121,3 95,6 84,6 78,1
FOB Newcastle USD/GJ 4,8 3,8 3,4 3,1
zt/GJ 14,3 12,4 10,6 9,5
USD/tong 121,6 92,5 81,7 78,6
CIF ARA USD/GJ 4,8 3,7 33 3,1
zt/GJ 14,3 12,0 10,3 9,6

** $rednia za I kw. 2014 1.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie (Lorenz 2013, WEO 2013, Bank Swiatowy, IMF, BREE, Argus, Platts)
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energetyczne). W tabeli 1 zamieszczono pordwnanie $ciezek

cenowych dla wegla w scenariuszu podstawowym (Nowe

Polityki) w prognozach WEO 2012 i 2013 oraz dodatkowo —

w scenariuszu 450 (WEO 2013).

Bank Swiatowy (WB) sporzadza swoje dtugoterminowe
prognozy cen dla kilkudziesigciu surowcow i produktéw — od
surowcow energetycznych, mineralnych i metali po produkty
rolne (World Bank — Commodity Prices ...). Prognoza cen
wegla siega do 2025 roku i odnosi si¢ do wegla australijskiego
w eksporcie (na bazie FOB Newcastle, wegiel 6000 kcal/kg).
W tabeli 1 pokazano ceny z ostatniej prognozy WB ze stycznia
2014 oraz z lipca 2013.

Podobnie jak Bank Swiatowy — rowniez IMF sporzadza
do$¢ regularnie wlasne prognozy cen réznych surowcow,
produktow i towarow w handlu migdzynarodowym. Prognoza
cen wegla IMF tez odnosi si¢ do cen wegla australijskiego
w eksporcie (na bazie FOB Newcastle) na najblizsze 5 lat.

Takze czwarta z pokazanych prognoz — BREE — dotyczy
wegla australijskiego (FOB Newcastle). Jednak — w porow-
naniu do innych — jest ona do$¢ specyficzna, albowiem odnosi
si¢ do wegla eksportowanego z Australii do Japonii w ramach
dostaw objetych kontraktem rocznym na tzw. japonski rok fi-
nansowy/podatkowy (JEY Japan Financial/Fiscal Year), ktory
trwa od kwietnia do marca roku nastepnego. Australia kieruje
do Japonii ponad 40% swego eksportu wegla energetycznego,
z czego ok. 40% jest dostarczane w ramach glownej grupy
kontraktéw na JFY.

Z analizy przytoczonych danych narzucajg si¢ nastgpujace
spostrzezenia:

— wnowszych opracowaniach (tej samej instytucji) progno-
zowane ceny sg nizsze,

— krotkoterminowo (biezacy rok i nastgpny) nalezy sie¢
liczy¢ z utrzymaniem niskich cen lub nawet ich dalszym
spadkiem,

— w prognozach na bardziej odlegte lata (2020) rozbiezno$¢
W ocenie poziomu cen jest duza.

Dla zobrazowania tych rozbiezno$ci, ceny z ostatnich
prognoz przedstawiono na rys. 7 — w przeliczeniu na USD/
GJ. Czarne punkty obrazuja poziom $rednich rzeczywistych
cen spot FOB Newcastle w trzech latach (rok 2014 — I kw.).

Obserwacje wieloletnich relacji wzajemnych cen wegla na
réznych rynkach wskazuja, ze ceny wegla na réznych rynkach
sa ze sobg dos¢ wyraznie skorelowane. Mozna zatem przy-
puszczag, ze ceny w imporcie do Europy beda sie zachowywacé
— co do tendencji — podobnie do cen w eksporcie z Australii
[14]. Nalezy si¢ wigc liczy¢ z relatywnie niskimi cenami
wegla na rynku europejskim w ciggu dwoch najblizszych lat.
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Rys. 7. Poréwnanie prognozowanych cen w przeliczeniu na
USD/GJ
Fig. 7. Comparison of the predicted prices in terms of USD/GJ

5. Podsumowanie

W gospodarkach rozwinigtych na $wiecie obserwuje si¢
coraz wyrazniejszg sktonno$¢ rzadow — zwigzang z obawami
o wptyw wykorzystywania wegla na sSrodowisko — do zmiany
strategii energetycznych i tzw. miksu paliwowego. W krajach
wysoko uprzemystowionych, gdzie rozmiar sektora ustug
jest zazwyczaj wiekszy w porownaniu z sektorem produkcji,
wzrost zuzycia energii bedzie stosunkowo powolny. W zwiaz-
ku z tym kraje te ktada wigkszy nacisk na jakos¢ srodowiska
oraz przyspieszenie zamiany wegla na inne mniej uweglone
paliwa.

Kraje rozwijajace si¢ (tzw. gospodarki wschodzace) maja
ograniczone —a cze¢sto zadne — mozliwosci wdrazania polityki
ograniczenia emisji dwutlenku wegla. Tam raczej spodzie-
wany jest wzrost zuzycia wegla w zwiazku z rozwojem go-
spodarczym i wzrostem zapotrzebowania na energig, stuzaca
poprawie standardu zycia obywateli. Wzgledna obfito$¢, niski
koszt 1 szerokie rozpowszechnienie geograficzne zasobow
wegla oraz niezawodno$¢ technologii weglowych w dalszym
ciggu bedzie wspierac jego stosowanie w tych gospodarkach.
Bioragc pod uwage, ze wickszo$¢ prognozowanego wzrostu
zapotrzebowania na energi¢ w §wiecie bedzie pochodzi¢ z go-
spodarek wschodzacych, oczekuje sig, ze wegiel nadal bedzie
zajmowac poczesne miejsce w bilansie energetycznym §wiata.

W skali globalnej duza presj¢ na ceny wegla wywiera¢
bedzie sytuacja w dwdch krajach, odgrywajacych czolowa
role w imporcie i eksporcie. W Chinach — dziatania nakiero-
wane na zmniejszenie wykorzystania wegla mogg wymusic
(czesciowe) odejécie od wegla w szybszym tempie niz si¢
obecnie przewiduje. W takim przypadku wzrost chinskiego
importu bedzie nizszy, wywierajac presj¢ na obnizke cen.
Po stronie podazy wegla w eksporcie — jesli plany Indonez;ji
w celu zahamowania wzrostu produkcji okaza si¢ nieskutecz-
ne, wtedy eksport bedzie rost w szybszym tempie, a to bedzie
ogranicza¢ mozliwo$¢ wzrostu cen.

Niekorzystna dla producentéw/eksporterow wegla sy-
tuacja cenowa na rynkach migdzynarodowych bedzie tez
oddziatywac¢ na krajowy rynek wegla. Bezposrednim wpty-
wem moze by¢ zwigkszony import po cenach nizszych od
cen oferowanych przez krajowych producentéw. Posrednio
natomiast niskie ceny w handlu migdzynarodowym rzutuja
na oczekiwania kupujacych co do poziomu cen lub dalszej
ich obnizki.

Literatura

1. Argus Coal Daily International. Wyd. Argus Media Group Ltd

2. Bank Swiatowy — Commodity Prices and Price Forecast (updates rele-
ased: July 8, 2013 and January 30, 2014) (www.worldbank.org)

3. BP Statistical review of world energy. June 2013 (www.bp.com)

4. BREE 2013 — Resources and energy quarterly. December quarter 2013
(www.bree.gov.au)

5. BREE 2014 — Resources and energy quarterly. March quarter 2014
(www.bree.gov.au)

6.  Coal Information 2013 — with 2012 data. Wyd. IEA, Paryz 2013.

7. Gawlik L. (red.), (wspotautorzy: Grudzinski Z., Lorenz U., Ozga-
Blaschke U., Stala-Szlugaj K. i inni): Wegiel dla polskiej energetyki
w perspektywie 2050 roku — analizy scenariuszowe. Wyd. Instytutu
GSMIiE PAN, Krakow 2013.
IEA—-WEO 2013 - World Energy Outlook 2013. Wyd. IEA, Paryz2013.
IMF — Commodity Price Forecast: Medium Term Commodity Price
Baseline, March 4, 2014 (www.imf.org).

10. Lorenz U.: Wegiel energetyczny na §wiecie — sytuacja w 2012 r.
i perspektywy. ,,Polityka Energetyczna” 2013, t. 16, z. 4.



Nr 5

PRZEGLAD GORNICZY 25

Lorenz U., Ozga-Blaschke U., Stala-Szlugaj K., Grudzinski Z.: Wegiel
kamienny w kraju i na §wiecie w latach 2005 —2012. Studia Rozprawy
Monografie Nr 183. Wydawnictwo Instytutu GSMIE PAN, Krakéw
2013.

Ozga-Blaschke U.: Ceny wegla koksowego na rynku miedzynarodowym
— sytuacja biezaca i prognozy. ,,Polityka Energetyczna” 2013 tom 16,
z. 4.

12.

15.

Platts — CTI - Coal Trader International. Wyd. Platts - McGraw Hill
Financial, England

Platts — ICR Coal Statistics Monthly. Wyd. Platts - McGraw Hill
Financial, England

Stala-Szlugaj K.: Nowe inwestycje w rosyjskim gornictwie wegla ka-
miennego. ,,Gospodarka Surowcami Mineralnymi — Mineral Resources
Management” 2013, t. 29, z. 3.




