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Streszczenie: Przyblizenie dziatania rynku Forex, jako mozliwosci dywersyfikacji portfela inwestycyjnego lub jako
catkowitego zrédta dochodu z mozliwoscig zarabiania 24h przez prawie 365 dni w roku. Zaprezentowana zostala tutaj
historia rozwoju, a takze obecna forma handlu walutami, ktéra daje nieograniczone wrgcz mozliwosci inwestorowi ze
znikomymi kosztami. Ukazane zostaly najwazniejsze terminy zwigzane z handlem walut, a takze ryzyko z tym zwigzane.
Dodatkowo przedstawiono wstep do analizy technicznej, ktora zostanie przedstawiona w kolejnym artykule, a ktora jest

kluczowa do przeprowadzania zyskownych transakcji.

Stowa kluczowe: inwestowanie, Forex, handel, waluty.

Summary: Presenting the operation of the Forex market as an opportunity to diversify the investment portfolio or as a
total source of income with the possibility of earning 24 hours for almost 365 days a year. The history of development is
presented here and also the current form of currency trading, which gives the investor unlimited possibilities with minimal
costs. The most important terms related to currency trading have been shown and the risk related to it. In addition, an
introduction to technical analysis was presented, which will be presented in the next article, and which is crucial for

conducting profitable transactions.
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1. Wstep

Rynek FOREX, a wlasciwie foreign exchange, jest to
rynek walutowy na ktéorym dokonywane sa transakcje
sprzedazy i kupna walut. Nie ma mozliwosci okre$lenia
doktadnej jego wielkosci, jednak stanowi on najwigkszy
rynek na $wiecie pod wzglgdem S$redniego dziennego
obrotu. Dzigki temu Forex jest najbardziej plynnym
rynkiem na §wiecie, co zapobiega manipulacjom cenowym.
Dodatkowym atutem podanego rynku, jest mozliwosé¢
dywersyfikacji portfela oraz pozyskanie zysku. [5]

Inwestujac na rynku, nalezy najpierw poznaé jego
historic. Wymiana walut dokonywana byla juz w
starozytnosci, gdzie to handlarze dokonywali wyceny
swoich monet, a nastgpnie dochodzito do wymiany.
Nastepnie nastala era banknotu papierowego, ktoremu
gwarancje dawato panstwo w postaci nagromadzonegO
zlota. Stanowilo to o stabilno$ci waluty, jednak
wprowadzalo ograniczenia w jej emisji. Gigantyczng
zmiang stala si¢ konferencja w Breton Woods w 1944 roku,
na ktorej ustanowiono dolar amerykanski jako jedyna
walute powiazang ze ztotem i ustanawiajaca tzw. ,,zloty
standard”, pozostate waluty za$ beda w statym stosunku do
dolara amerykanskiego. Kolejne wydarzenia wystawialy na
probe ,zloty standard”, az w roku 1973 ostatecznie
zablokowano wymiany dolara na ztoto i nastal wolny
transfer $rodkow pieni¢znych i ptynne ustalenia cen na
rynku walutowym. Kolejnym przelomowym etapem
powstawania rynku Forex jest rozwinigcie si¢ technologii
informatycznej w latach 80., co umozliwito bezgotowkowe,
natychmiastowe i calodobowe transakcje, gdyz rynek dziata
zgodnie ze strefami czasowymi i tak tez zmienia sie jego
aktywno$¢ na S$wiecie. [1] Transakcje na rynku Fx
przeprowadzane sa wlasnowolnie przez klienta i brokera.
Nalezy jednak pamigta¢, ze cho¢ jest to rynek
pozagieldowy to posiada swoje przepisy. Brokerzy
zabezpieczaja si¢ przez przymusowy kapitat rezerwowy na

rachunku inwestora, ktory musi by¢ zwigkszany wraz ze
wzrostem wartos$ci przeprowadzanych transakcji, sami zas
muszg posiada¢ kapitat upaditosciowy. W Polsce brokerzy
sa posrednikami firm zagranicznych, gdyz wylacznie domy
maklerskie z licencja moga dziala¢ na rynku
pozagieldowym. [7

2. Specyfika rynku Forex

Inwestor dokonuje kupna lub sprzedazy par
walutowych, czyli stosunku jednej waluty do drugie;j.
Poszczegoblne ich oznaczenia zbudowane sg z tzw. kodow
walutowych (standaryzacja ISO 4217), ktore czesto mozna
zauwazy¢ np. w kantorach. Dwie poczatkowe litery
stanowig kod kraju pochodzenia danej waluty, trzecim
znakiem za$§ jest pierwsza litera jednostki monetarnej.
Najpopularniejszym przyktadem moze by¢ USD, gdzie US
jest symbolem Stanéw Zjednoczonych i pierwsza litera
jednostki dolar, czyli D. Takowe kodowanie bardzo
upro$citlo handel migdzynarodowy wprowadzajac duzo
wigkszg czytelno§¢ 1 przejrzystos¢ na tablicach. [6]
Utatwienie to wida¢ jednak jeszcze bardziej przy
zestawieniu par walutowych, czyli np. EUR/USD.
Transakcja kupna/sprzedazy pary walutowej to tak
naprawde¢ kupno/sprzedaz jednego pieniadza w stosunku do
drugiego. Pierwsza w parze to waluta bazowa (base
currency), druga za$ to waluta kwotowana (quote currency)
do ktorej odnosi si¢ pierwsza jednostka. W prostym
thumaczeniu wskaznik ten ukazuje jak duzo waluty
kwotowanej nalezy wylozy¢, by uzyska¢ walute bazowa
badz jak duzo uzyska si¢ ze sprzedazy waluty bazowej. Na
stronach brokerow przedstawia si¢ to za pomoca dwoéch
liczb np. 1,3215/ 13217 Iub 1315/17. Szeroko$¢ gamy
dostepnych par walutowych to rzecz, ktorg czesto
posrednicy si¢ reklamuja, jednak nie nalezy si¢ tym
kierowa¢, poniewaz nie wszystkie sa wystarczajaco
atrakcyjne i plynne do inwestowania. Mozna je podzieli¢ na
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trzy kategorie: podstawowe (majors), drugorzedne (minors)
oraz egzotyczne (exotics). W pierwszej grupie odnajdziemy
oczywiscie euro, dolar amerykanski i funt brytyjski, ale
takze jest w niej jen japonski i frank szwajcarski. W
kolejnej grupie sa np. korony norweskie lub szwedzkie,
czyli panstw rozwinigtych, jednak o mniejszym znaczeniu.
Do ostatniej kategorii naleza jednostki monetarne krajow
rozwijajacych si¢, jednak ze zbyt matym znaczeniem dla
Swiatowe] gospodarki. Przykladem takim moze by¢ np.
nasz polski ztoty. [7]

W taki sposob przeprowadzany handel dokonuje sig¢
pomiedzy interesariuszem, a brokerem. Nie wystepuja
dzieki temu zlecenia oczekujace, a jedynie natychmiastowe,
przez co nie ma mozliwos$ci sprawdzenia najlepszych ofert.
Ceny ustalane sa odgornie, a klient moze jedynie
decydowac w ktorej chwili chce zainwestowaé lub zamkna¢
pozycje. Pomiedzy cena kupna i sprzedazy wystepuje
roznica, ktora okresla si¢ jako spread. Jest to gldéwny zysk z
transakcji dla brokera, a podstawowy koszt dla inwestora.
Spread przedstawiany jest zawsze w pipsach, gdzie jeden
pip lub tik to 0,0001. Najkorzystniejszy broker dla
inwestora to ten stosujacy najwezsza szeroko$é spreadu,
jednak wazne jest rdéwniez doczytanie warunkow
stosowania, a dokladniej czy wystgpuje roznica stata czy
zmienna.

Klient brokera posiada réwniez obecnie do swojej
dyspozycji zlecenia stop loss oraz take profit. Pierwsza
propozycja to oferta zatrzymania strat na biezacej
transakcji. Inwestor zaktadajac to okresla tym samym cheé
zamknigcia pozycji w razie spadku i chroni go to przed zbyt
duza strata. Take profit to rowniez zlecenie zamykajace
pozycje, jednak okreSla si¢ w nim, jak duzy zysk
wystarczylby inwestorowi, by dalej nie ryzykowacé. [7]

Tabela 2 Przyktady spreadow na parze EUR/USD u brokerow.

Przyktadowi Spread Szerokos¢
brokerzy spreadu

e Plus 500 e staly e 20

e XTB e zmienny e 09

o XM e zmienny o 17

Zrodlo:  opracowanie wilasne na podstawie danych z
https://pl.brokersofforex.com/brokerzy/porownanie-spreadu/ z
dnia 2020.07.27

Posiadajac  odpowiednie narzedzia zabezpieczajace
inwestor z mniejszym ryzykiem moze skorzysta¢ z dzwigni
finansowej, ktora jest czgsto wykorzystywana, by nie
angazowa¢ calego swojego kapitalu, a ty samym nie
zamraza¢ go do pojedynczych transakcji. Wiaze si¢ ona ze
znacznie wigkszym zyskiem z handlu, ale rowniez z
ryzykiem wickszej straty, ktéra zalezna jest od stopnia
dzwigni. Narzedzie to jest bardzo kuszace dla osob
cheacych duzo i szybko zarobi¢, a nowicjusze zapominaja
czgsto o rownie mozliwym niekorzystnym jej dziataniu.
Otwierajac  rachunek u  brokera, inwestor musi
zaakceptowaé oS$wiadczenie, ze zna mechanike i posiada
wiedz¢ z wyzej wymienionego narzgdzia. Zalecane jest
stosowanie  mniejszych  pozioméw  dzwigni  na
ugruntowanych parach walutowych z mniejszymi $rednimi
zmianami kursu, aby mie¢ wigcej czasu do podjecia decyzji
o otwarciu odwrotnej pozycji, badZ by uzupehli¢ potrzebny

depozyt. W przypadku braku potrzebnego depozytu,
kontrakt zostaje zamknigty, a inwestor pozostaje bez
depozytu. [7]

3. Wstepna analiza techniczna

Posiadajac juz wiedz¢ na temat przedmiotu handlu i
sposobu w jaki mozna dokonaé transakcji, inwestor
napotyka na réznorodne wykresy z mozliwoscia naktadania
na nie dziesigtek narzadzi i wskaznikéw. Dodatkowo
brokerzy umozliwiajg wstawiania linii, kresek i innych form
do znaczenia po wykresach, by inwestor w jak najwickszym
mozliwym wykorzystaniu wiedzy mogt osiagna¢ jak
najwickszy zysk. Ogolnie uzywanie tych wszystkich
narzedzi do wykresow 1 wycigganie z nich wnioskow
nazywane jest analiza techniczna, ktorej najwazniejsze
aspekty zostana zaraz przedstawione.

Pierwszym 1 najwazniejszym pojeciem analizy
technicznej jest trend. Linia trendu ukazuje Kkierunek
zmiany ceny W czasie, a kieruja nim zmiany
makroekonomiczne, zmiany podazy i popytu, ale takze
ogo6lnie panujacy nastré] na rynku. Istniejg trzy rodzaje
trendéw: wzrostowy, horyzontalny (boczny) i spadkowy.

(8]

Trend horyntalny

Rysunek 22 Rodzaje trendow.

W wyniku dzialania pozytywnych bodzcow, gdy
szczyty 1 dotki wykresu nastepuja coraz to wyzej, wystepuje
trend wzrostowy, a jego odwrotnoscia jest trend spadkowy.
W sytuacjach niepewnych, gdy informacje rownowazg si¢
lub przed bardzo waznymi ogloszeniami danych
makroekonomicznych w gre wchodzi trend horyzontalny po
ktérym w zalezno$ci od zaistniatych informacji cena moze
ustatkowywac si¢ w gore lub w dol. W trakcie trendu
bocznego nie nalezy dokonywaé wiekszych inwestycji,
poniewaz skutki moga by¢ calkowicie odwrotne i
oddziatywa¢ z duzo wigksza sila anizeli zakladalismy.
Znowu w trendzie wzrostowym czgsto wystepuje ,,dodatnie
sprezenie zwrotne”, ktére spowodowane jest szybkim i
silnym  zaangazowaniem inwestor6w widzac duza
mozliwo$¢ zysku. Wykres nabiera w takiej sytuacji ksztatt
hiperboli i w najmniej oczekujacej chwili moze nastgpic¢
gwaltowny spadek. We wszystkich jednak przypadkach
mozna odnalez¢ trzy etapy ,starzenia si¢” trendu. Na
poczatku kazdego z nich zmiany i wahania sg znikome i nie
wskazuja w zadnym stopniu na dany trend, by z czasem
robi¢ coraz wigksze na ktorych niektorzy inwestorzy tworza
i zamykaja transakcje na jednej zmianie. Pod koniec jednak
trend znowu wycisza si¢ wprowadzajac jedynie nieznaczne
wahania. [3]

Kolejnym bardzo waznym aspektem analizy
technicznej sa linie wsparcia i oporu. Przedstawiajg one
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granice do ktérych podazaja zmiany cen. Bardzo mocno
lacza si¢ one z linig trendu, gdyz skierowane s3 w tym
samym kierunku i przebiegaja w miar¢ réwnolegle.
Wahania cen nastgpuja przez zbiér w gospodarce osob
kupujacych i sprzedajacych. Kupujacy pragna zwyzek cen,
wigc gdy cena opada, inwestorzy angazuja si¢ kupujac i
podnoszac ceng tworzac za kazdym razem odbicie w gore i
granice nazywang linig wsparcia (support). Rosnagca cena
przyciaga sprzedajacych, ktorzy z coraz wigkszym zapatem
sprzedaja, a gdy warto$¢ ich transakcji przekroczy warto§¢
transakcji kupujacych, cena znowu zmienia kierunek na
opadajacy tworzac kazdorazowo nowa granice, czyli lini¢
oporu (resistance). Mozna powiedzie¢, iz kupujacy
wspieraja ceng, a sprzedajacy stawiaja opdr dalszym jej
wzrostom.

Linie te mozna uwazaé za ceny docelowe i czgsto tak
si¢ dzieje dzigki pamieci rynku o przesztosci, jednak nalezy
pamigta¢ réwniez o aspektach pozarynkowych, ktore
powoduja nieoczekiwane zmiany w rynku, przez co
narzedzie to nalezy uwazaé jedynie jako wskazowke przy
podejmowaniu decyzji, a nie jako wyznacznik. [2][4]

Ostatnim podstawowym narzedziem
wykorzystywanym przez inwestorow sa $rednie kroczace,
ktoére ukazuja $rednig cen¢ z ostatniej okreslonej przez
inwestora liczby okresow. Uzywa si¢ ich by w jak
najmniejszym stopniu ukaza¢ mozliwa oczekiwana warto$¢
pomijajac duzg zmienno§¢ w krotszych okresach, ktora
jednak czasami mogta by wplynaé na btedne odczytywanie
trendu. Jest to sposob bardzo czgsto wykorzystywany do
przeciwdziatania takim sytuacjom i okre§lenia wiasciwej
linii trendu. Nakladajac ja na wykres analizowane zostaja
punkty przecigcia linii $redniej kroczacej z poziomem ceny.
Przecigcie od gory $redniej oznacza najprawdopodobniej
trend spadkowy, a sytuacja odwrotna przewiduje wzrost.
Nie nalezy jednak wylacznie na ich podstawie podejmowac
waznych i drastycznych decyzji. Powodem jest opoznienie
w ich dziataniu przez opieranie si¢ na danych z przesztosci.
Inwestor nie bedzie w stanie wylapa¢é w odpowiednim
momencie maksiméw 1 po do$¢ sporym czasie zauwazy
zmiane trendu tracac mozliwy do uzyskania maksymalny
zysk z transakcji. Inwestor pragnacy zniwelowaé to
opdznienie, musi zwigkszy¢ priorytet nowszych cen i

zmieni¢ $rednig arytmetyczng na S$rednig geometryczna,
ktéra w znacznie szybszym tempie bedzie reagowac na
zmiany trendu, szczegolnie przy wigkszych zmianach. [4]

4. Podsumowanie

Najistotniejsza 1 odmienng cecha rynku Forex jest
duza 1 szybka zmienno$¢, ktora daje bardzo czgsto
nastgpujace po sobie mozliwosci zarobku jednak, dlatego
tez nalezy poswigci¢ duzo wigcej czasu i uwagi tejze
inwestycji. Ukazana tutaj zostala odmienna mozliwos¢
dywersyfikacji portfela przez przyblizenie najwazniejszych
cech rynku i ulatwienie wejscia w $wiat handlu walutami.
Oczywiscie przy oczekiwaniu jak najwigkszych korzysci
nie nalezy kierowa¢ si¢ jedynie danym artykulem, a
pozyskiwa¢ wiedz¢ z przeznaczonych do tego ksiazek i
artykutow, gdyz jest to obszar bardzo rozlegly z wieloma
niuansami dla inwestora. W przypadkach nie pewnych,
inwestor powinien wstrzymywac si¢ od otwierania nowych
i duzych pozycji. Bardzo duze znaczenie przy obserwacji
tego rynki ma analiza techniczna, ktorej najwazniejsze
czedci zostang przedstawione w nastgpnym wydaniu
czasopismu. Szczegdlowo przedstawione tam zostang jej
czesci, a takze sposob wykorzystania narz¢dzi analizy.
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